'Y Giinliik Biilten

Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY * EUR/USD
44,0741 51,2147 1,1615

Petrol fiyatlari savasin bitebilecegine dair sinyalle geriledi

® iSO Tirkiye imalat Sektorii ihracat iklimi Endeksi subatta 52,1 ile sabit kaldi.
® Almanya’da sanayi Uretimi ocakta aylk bazda %0,5 disls gosterdi.
® Yurtiginde bugiin ocak ayi sanayi Gretimi verisi agiklanacak.

Kuresel piyasalarda tarihi dalgalanmalarin yasandigi haftanin ilk islem gintinde giine %28 artisla
119$ seviyesinde baslayan Brent tipi petrol varil fiyati, gece saatlerinde Trump’tan gelen savasin
sona erebilecegi sinyalleri ile hizla gerilerken, hisse senedi piyasalarinda risk istahi giin kapanisi
oncesinde pozitife dondi. Trump, din gece CBS News'e verdigi roportajda, askeri operasyonun
baslangicta 6ngorilen dort ila bes haftalik takvimin oldukga ilerisinde ilerledigini degerlendirirken,
"Bence savag buylk Olgiide tamamlandi" ifadesini kullandi. Diin ayrica bazi dlkelerin acil petrol
rezervlerini devreye almayi degerlendirmesi ile Trump’in petrol yaptirimlarindan feragat etmeyi
planladigini ve ABD donanmasinin tankerleri Hirmiiz Bogazi'ndan gegirirken yardim saglayacagini
aciklamasi da petrol fiyatlarinin gin igindeki kademeli diististiine katki saglayan gelismeler oldu.
Rusya Devlet Baskani Putin ise Avrupa'dan sinyal gelmesi durumunda enerji alaninda tekrar is
birligi yapmaya hazir olduklarini sdyledi. Brent petrol varil fiyati bu sabah %6 disisle 93$
seviyesinde islem gorirken, Asya hisse senedi piyasalari ile Avrupa vadeli islemlerinde pozitif seyir
hakim. MSCI Diinya Endeksi haftanin ilk islem giiniinde Asya ve Avrupa borsalarindaki kayiplara
ragmen ABD borsalarinin Trump’in agiklamalarinin ardindan pozitife dénmesiyle gini %0,24
yiikselisle tamamladi. MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Endeksi ise petrol fiyatlarindaki ani
sigramanin yasandigl saatlerde Asya piyasalarindaki negatif kapaniglarin etkisiyle %3 deger
kaybetti. ABD’de gline negatif agilisla baslayan S&P 500 ve Nasdaq seans ortasina kadar petrol
fiyatlarindaki kademeli geri ¢ekilmeyle uyumlu olarak kayiplarini telafi ettikten sonra Trump’in
aciklamalarindan destek bularak glni sirasiyla %0,83 ve %1,38 artida tamamladi. Endekslerdeki
toparlanmada risk hassasiyeti daha yiksek olan teknoloji (%+1,80) ve iletisim (%+1,13) sektorleri
surtkleyici oldu. Diger sektorlerde ise alicili seyir finans (%-0,52) ve enerji (%-0,43) haricinde genele
yayildi. Savasin baslangicindan bu yana kiresel enerji maliyetlerindeki artigla baskilanan Avrupa’da
Stoxx Europe 600 diin ABD gelismelerinden daha 6nce kapanmasi nedeniyle %0,6 gerilerken, 27
Subat’tan bu yana olan kayiplarini %6,14’e tagidi. Ulke bazinda Almanya (%-0,77), Fransa (%-0,98)
ve ispanya (%-0,86) bolgeden negatif ayrismaya devam etti. Avrupa vadeli islemleri bu sabah
bolge borsalarinda pozitif agilisa isaret ediyor. Yeni glinde Asya borsalarinda ise alicili seyir hakim.
Oncii borsalardan Cin’de Sangay %0,98, Japonya’da Nikkei 225 %2,34 ve Giiney Kore’de KOSPI
%4,44 yikselisle islem gortyor. Diger yandan, faizler tarafinda diin gece petrol fiyatlarindaki ani
geri gekilmenin yansimalari bu sabahki Fed’e dair beklentilerde kalicilik saglamis degil. Swap
piyasalarinda din gece temmuz ayina atfedilen faiz indirim beklentisi %65ten %83’e kadar
ylkseldikten sonra bu sabah tekrar %70 seviyesinde fiyatlaniyor. Yil sonuna kadar Fed’den
beklenen toplam indirim beklentisi ise yarin agiklanacak subat ayi ABD enflasyon verisi 6ncesinde
bu sabah 41 baz puan seviyesinde bulunuyor (27 Subat’a gére degisim: -20 bp). Bununla uyumlu
olarak, 10 yillik ABD tahvil getirisi diin 4 baz puan disusle %4,10a, 2 yillik getiri ise 2 baz puanlik
dustisle %3,54’e gerilese de bu sabah getiri egirisinin tim vadelerinde 2-3 baz puanlik yukselisler
gorultyor. Dolar Endeksi (DXY) ve euro/dolar paritesi diin %0,2 deger kazanarak sirasiyla 99,18 ve
1,164’e yikseldi. Tahvil faizlerindeki ilimli geri gekilmeden destek bulan altin bu sabah %0,6
yiikselisle 5171S$/ons'ta, glimiis ise %2,4 artigla 89S seviyesinde islem gériyor.

® ABD’de New York Fed ocak ayi Tiiketici Beklenti Anketi’'ne gére, enflasyon beklentileri orta
ve uzun vadede sabit kalirken, kisa vadede dusti. Bir yillik enflasyon beklentileri 0,1 puan
azalarak %3,0’e geriledi. Ug yil ve bes yil sonrasina iliskin enflasyon beklentileri ise %3,0'te
sabit kaldi. Oniimiizdeki 12 ay iginde isini kaybetme olasiligina iliskin ortalama beklenti 1,0
puan azalisla %13,8 degerini aldi (serinin 12 aylik ortalamasi %14,6).

® Almanya’da sanayi iretimi mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis olarak son iki aydir
azalig gosteriyor; ocakta aylik bazda %1,0 artis beklentilerine karsin %0,5 dustis gosterdi.
Uretimde aylik azalis biyiik &lciide makine ve ekipman haric metal drinleri imalati
sektorinden (-%12,4) kaynaklandi. Ayrica ilag (-%11,9) ve bilgisayar, elektronik ve optik
Urtinler imalati (-%6,8) tretimi de geriledi. Buna karsin, enerji Uretiminde (%10,3) artis
kaydedildi. Almanya’da fabrika siparisleri de aylik bazda %11,1 ile beklentilerin tzerinde
(-%4,39) sert disis gosterdi. Oncii gdstergelerden imalat PMI'I subat ayinda genigleme
bolgesine ve 44 ayin en ylksegine ulasarak toparlanmaya isaret etti. Subat sanayi Uretimi
verisinde de benzer egilim gorilebilir.

® Euro Bolgesi’'nde Sentix Yatirimci Giiven Endeksi art arda Ug ay iyilesme gostermesinin
ardindan mart ayinda Orta Dogu’daki gelismelerin etkisiyle geriledi. Endeks subatta +4,2 iken
martta -3,1 seviyesinde gergeklesti. Bu durum mevcut durum (-6,8->-9,5) ve beklentilerdeki
(15,8->3,5) bozulmadan kaynaklandi.

® Yurt iginde istanbul Sanayi Odas Tiirkiye imalat Sektorii ihracat iklimi Endeksi subatta 52,1
ile yatay seyretti. Endeks son 26 aydir genisleme bolgesinde bulunuyor. Almanya ve
ingiltere’de biiyiime giiglii seyrederken, ABD’de ivme kaybetti.

® Hazine bugiin 10 ay vadeli hazine bonosu ve 5 yil vadeli TUFE’'ye endeksli tahvil ihaleleri
diizenleyecek. Yurt iginde bugiin ocak ayi sanayi Uretimi verisi aciklanacak. Sanayi Uretim
Endeksi (SUE), mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis (m.a.) olarak aralikta aylik bazda
%1,2 artmisti. Oncii gdstergelerden, Reel Kesim Giiven Endeksi mevsimsellikten arindiriimig
(m.a) olarak ocakta 0,7 puan azaldi. Kapasite Kullanim Orani (m.a.) ocak ayinda 0,2 puanlk
sinirh artti.
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09/03  Giinlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
$/TL 44,04 -0,1 0,2 2,5
€/TL 51,26 0,1 -0,3 1,5
€/s 1,16 0,2 -0,4 -0,9
$/Yen 157,67 -0,1 0,2 0,6
GBP/$ 1,34 0,2 0,2 -0,3
Bitcoin 68.982 2,6 -0,6 -21,3

[ J Hisse Senedi Endeksleri

09/03
BIST-100 12.702
S&P 500 6.796
FTSE-100 10.250
DAX 23.409
SMmi 13.000
Nikkei 225 52.729
MSCI EM 1.455
Sangay 4.097
Bovespa 180.915
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09/03 Giinlilk (%) Haft. (%)

Brent ($/varil) 99,0
Altin ($/ons) 5.139
Gram Altin (TL)  7.267,5
Bakir ($/libre) 580,1
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-34
-33
-16

2025 sonu (%)
12,8
-0,7
3,2
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-2,0
4,7
3,6
32
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2025 sonu (%)
62,6
19,7
21,8
2,1

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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L P Hisse Senetleri / VIOP (A Yatinim tarafindan hazirlanmaktadir) 10 Mart 2026

® Tansiyonun dusecegi ve kiresel petrol tedarigine iliskin ek tedbirler BIST-100 0,7 48 82 128
alinacagl beklentisi Brent petroliin zirve seviyelerinden belirgin

gevsemesini sagladi. Din seans sonlarina dogru ABD’de dokuz BIST-30 . 0,6 46 44 181
senedir devam eden Halkbank davasinin olumlu sonuglandigi haberi Banka Endeksi -0,2 9,9 -12,5 23
banka hisselerine olumlu etki etti. Giin icerisinde 12.500 seviyesinin  Stnai Endeks -1,2 -3 46 143
altina gerileyen BIST-100 endeksi glini %0,7 kayipla tamamladi; Hizmetler Endeksi 0,9 -3,4 -8,9 7,6

banka endeksindeki kayip %0,2 oldu. Endekse en giiclii katki BiM

THY, Katiimevim ve Halkbank hisselerinden geldi. Aselsan ve Tiipras @ JENESERYERIET

hisseleri de endeksi asagi yonli baskiladi. Yeni giine Asya borsalari

ve Avrupa endeks vadelileri yiikselisle, buna karsilik ABD endeks BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 12.510.445
vadelileri hafif disiisle basladi. BIST'in de giine temkinli alicili Bankalar Piy. Deg. 2.397.906
baglamasini bekleriz. Holdingler Piy. Deg. 2.373.359
Sanayi Piy. Deg. 4.621.105
® Teknik Yorum: Haftan!n' ilk islem 'gi]nij.ne dusik acihsla !:)aslayan BIST islem Hacmi (mn TL) 229.847
endeks 12433 seviyesinin test edilmesi sonrasinda tepki yasadi. BIST100 Ort. Halka Acikiik 31%

Yasanan tepki hareketiyle kayiplarin 6nemli bir bolimi geri
alinirken kapanis 12702 seviyesinde gerceklesti. Gilinlik bazda
-%0,71 geri ¢ekilme gorilirken, glin ici hareket alaninin 285 puan
oldugu izleniyor. Kapanigin gin ici fiyat araliginin tst boliminde

En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

(%95) Kl - da belirein bir teoki al q Halk Bankasi 10,00 4389,2
495) gerceklesmesi giin sonunda belirgin bir tepki aliminin devreye )

girdigini gosteriyor. Teknik gortinimde EMA20 (13399) > EMAS50 Kat'_".me"'mT_asar_r.”f. 9,95 1471,1
(13054) > EMA200 (11578) siralamasi ana trend yapisinin yukari  Fasifik Eurasia Lojisti 8,35 3622,7
yonli kaldigini gésteriyor. Buna karsin endeksin EMA20 ve EMA50 Dap Gayrimenkul Gel 8,31 269,3
altinda kalmaya devam etmesi kisa vadeli teknik gériiniimiin halen Grainturk Holding 6,30 194,8

zayif oldugunu ortaya koyuyor. islem hacmi gegtigimiz hafta oldugu o -
gibi diin de ortalamanin altinda seyretmeye devam etti (Vol/Vol20: 8 AL Diisiik Getiri
0.78). Endekste 12457-12433 vyakin destek konumunda. Altina

Degisim (%) Hacim (mn TL)

yasanacak sarkma bu defa 11990 seviyesini glindeme getirebilir. Kiler Holding 9,77 442,9
13000/100 bandi Gzerine geri dénis durumunda ancak kisa vade Efor Yatinm -9,21 140,0
icin yeni bir iyimserlik gelisebilecektir. BIST100 igin 12598- Gur-Sel Turizm Tagim -8,02 376,9
12457/433-12187-11990 destek, 13000/100-13288-13500-13685- Giibre Fabrikalar -6,64 1968,7
14339 direnc. Fenerbahce 6,21 401,9
® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin [ W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)
Tlpras -3,00 17043,8
Tark Hava Yollarn 1,90 13997,8
Akbank -0,61 12016,1
Aselsan -4,35 11827,3
is Bankasi (C) -1,05 10638,4
" W ViOP Kontrat  Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.
F_XU0300426 14901,0 0,0 399.484
F_XU0300626 15582,0 0,3 13.875
F_USDTRY0326 45,14 0,0 955.447
Portféy Segimleri F_EURTRY0326 52,42

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Anadolu Hayat, @ LYIQLrABNT) Adet

Coca-Cola igecek, Enka insaat, Is C, Kalekim, Kog Holding, Medikal
Park, Migros, Tofas, Yapi Kredi Bankasi. Detaylar igin tiklayin F_XU0300426 483.424 6.514
F_USDTRY0326 1.912.055 -347.361
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Sirket Haberleri

® Kalekim (KLKIM; EUG; 12A HF: 69 TL) 4C25’te 350 milyon TL net kar acikladi. Agiklanan net kar piyasa beklentisinin %16
Uzerinde gercgeklesti (AK: 344 milyon TL). Net kardaki pozitif sapma beklentilerin (izerinde gelen operasyonel performans ile
desteklendi. Net satiglar 3.003 milyon TL ile piyasa beklentisinin hafif (izerinde gerceklesti (AK: 2.938 milyon TL). FAVOK ise
ceyreklik sonuglarin 6ne ¢ikan kalemi oldu; 799 milyon TL ile beklentinin %28 iizerinde (AK: 630 milyon TL), FAVOK marji
%26,6 ile beklentinin 4,6 puan Uzerinde gerceklesti (AK: %21,4). FAVOK'teki giiclii sapma agirlikh olarak tarihsel
mevsimsellikten daha glicli gergeklesen nihai tGriin-ham madde makasindan kaynaklandi. Yillik bazda bakildiginda gekirdek
operasyonel performans giiclii seyretti (Net satislar +%19; FAVOK +%60), ancak daha diisiik finansal gelir ve daha yiiksek
efektif vergi orani net kari baskiladi. Giiglii FAVOK iretimi, disiplinli isletme sermayesi yénetimi ve destekleyici finansman
nakit akisi sayesinde net nakitte 490 milyon TL artis gerceklesti ve net nakit 2.353 milyon TL’ye ulasti (piyasa degerinin
~%15’i). Yorum: FAVOK ve net karda beklentilerin (izerinde gerceklesme, yiiksek kar kalitesi ve yillik bazda giiclii operasyonel
blylime nedeniyle sonuglara olumlu bir piyasa tepkisi bekliyoruz. Hisse son bir ayda BIST-100 Getiri Endeksi’ne gore yaklasik
%10,6 daha zayif performans gosterdi; bunun blyik olglide Duhok/Irak (toplam kapasitenin ~%6,5’i) ve Mardin/Turkiye
(toplam kapasitenin ~%14’0) operasyonlarina yonelik endiselerden kaynaklandigini disliniyoruz. Devam eden gerilimler
talep tarafinda donemsel ertelemelere yol agabilir; ancak her iki bélgenin de ana ¢atisma alanlarindan uzak olmasi nedeniyle
onemli bir operasyonel risk dngérmuiyoruz. Sirket bugilin saat 10:30’da bir analist toplantisi dizenleyecek. Modelimizi
toplanti sonrasinda gézden gegirecegiz.

® Halkbank (HALKB; EAG; 12A HF: 33,50 TL), ABD’de yaklasik 9 yildir devam eden ceza davasiyla ilgili olarak Ertelenmis
Kovusturma Anlasmasi (DPA) imzalandigini duyurdu. Bu kapsamda banka herhangi bir sug kabulli yapmamis ve herhangi bir
adli/idari para cezasi 6demeyecektir. Stireg, uzman bir kurulusun hazirlayacagi uyum raporunun ardindan banka ve savciligin
davanin daslrilmesi icin hazirlayacagi ortak yazinin mahkemeye sunulmasi ve mahkeme onayiyla resmen sonuglanacaktir.
Bu gelismenin bankanin uluslararasi piyasalara erisimini ve borglanma olanaklariniiyilestirmesini bekliyoruz.

® THY (THYAO; EUG; 12A HF: 485 TL) Aylk Egilimler - Subat ayinda giiglii performans. Subat ayinda toplam yolcu sayisi %9
artt1. i¢ hat yolcu sayisi %8 artti. Dis hat yolcu sayisi yillik %10 artti. Subat 2026’da toplam AKK yillik %9, toplam UYK yillik %10
artti. Subat ayinda doluluk orani yillik 0,8 puan artti. i¢ hat doluluk orani 1,7 puan daraldi. Dis hat doluluk orani 1,0 puan artti.
Subat 2026’da kargo hacmi yillik %16 artarak 172 bin ton seviyesinde gerceklesti. 2026 yilinda Ramazan 19 Subat ile 19 Mart
tarihleri arasinda. 2025 yilinda ise Ramazan 1 Mart ile 29 Mart tarihlerindeydi. Subat 2026’da i¢ hat doluluk oranlarindaki
daralma Ramazan etkisiyle agiklanabilir.

® SOK (SOKM TI, Oneri Yok), TMS 29 sonrasi finansallara gére 102 milyon TL seviyesindeki piyasa beklentisindeki net kara
karsilik 1.393 milyon TL net zarar agikladi. Beklentilerin altinda gerceklesen net karin temel nedeni 1,5 milyar TL tutarindaki
vergi gideridir. FAVOK ise 3.756 milyon TL ile piyasa beklentisinin %25 {izerinde gercekleserek FAVOK marjinda 175 baz puan
artisla %5,2 seviyesine isaret etti. Net nakit ceyreksel bazda %23 dusisle 9,3 milyon TL'ye geriledi. SOK, %2 ayni magaza
misteri trafigi blUylimesi ve %5,9 ayni magaza sepet blyukligu artisinin destegiyle %8 ayni magaza satis blylimesine
ulasarak gelirlerini yillik bazda %8,4 artirarak 71,7 milyar TL'ye ¢ikardi. 2025 yili genelinde gelir biiyiimesi %5,4 olurken (sirket
beklentisi: %6 +2%), FAVOK marji %2,8 seviyesinde gerceklesti (sirket beklentisi: %2 +0,5%). 2026 beklentileri: SOK, 2026
yilinda %5 (+1%) gelir biiylimesi, %3 (+0,5%) FAVOK marji ve satislara oranla %2 yatirim harcamasi éngérmektedir

® Galata Wind (GWIND; EUG; 12A HF: 51,62 TL), 2025 yili net karindan ddenmek lizere briit 0,74 TL temettiiyii Genel Kurul'a
teklif edecegini acikladi. Temettl verimi %2,98'dir. Sirket temettliyi tek parga halinde en geg¢ 2026 yil sonuna kadar
dagitacak. Hak kullanim tarihi heniiz agiklanmadi.

® Anadolu Hayat Emeklilik’in (ANHYT; EUG; 12A HF: 172 TL) subat ayi toplam prim iretimi aylik %37 artigla (+%53 y/y) 2,15
milyar TL seviyesinde gerceklesti. Bu sonugla birlikte, 2 aylik kiimlatif prim Uretimi yillik %40 biytime ile 3,7 milyar TL'ye
yukseldi. “Olumlu”.

® Tiirkiye Sigorta’nin (TURSG; EUG; 12A HF: 16,50 TL) subat ayi briit prim iretimi, aylik %9 diisiisle (+%37 y/y) 17,7 milyar TL
seviyesinde gergeklesti. Saghk segmentindeki prim Uretimi ayhk %33 gerilerken (+%15 y/y), yangin & dogal afetler
segmentindeki prim Uretimi gecen aya gore %41 azaldi (+%18 y/y). Kasko ve trafik segmentlerindeki prim Uretimleri ise
sirasiyla aylik bazda %25 dusus (+%41 y/y) ve %15 disis (+%9 y/y) gosterdi. Bu sonugla birlikte 2 aylik kiimlatif prim Gretimi
yillik %31 artis ile 37,2 milyar TL'ye yikseldi. “Hafif Olumlu”.
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Sirket Haberleri

® Sasa (SASA, Oneri Yok)'nin 4C25’te 11,4 milyar TL zarar aciklarken 4C24’teki zarar 122 milyon TL seviyesindeydi.
Sasa’nin 4¢C finansallariyla ilgili bir piyasa beklentisi bulunmuyor. Net kdrda yasanan daralma, esas olarak 4C25'te 10,3
milyar TL'lik ertelenmis vergi giderinden kaynaklanmistir. Kapasite artirimi yatirnmlarinin tamamlanmasiyla birlikte
artan amortisman giderleri ve artan finansman giderleri, net karda yillik bazda yasanan bozulmanin diger nedenleridir.
FAVOK, TL cinsinden yillik bazda %55, dolar cinsinden ise %66 artisla 1,5 milyar TL (36 milyon USD) olarak gerceklesti.
FAVOK'teki yillik artisin, satis hacmindeki %25'lik biiyimeden ve muhtemelen PTA entegrasyonunun olumlu etkisinden
kaynaklandigini tahmin ediyoruz. Birim fiyat 4C25'te ton basina 982 dolar olarak gergeklesti ve yillik bazda %22 disls
gosterdi. Ote yandan, geyrekten ceyrege baktigimizda, FAVOK, %7'lik hacim daralmasi ve %9'luk fiyat diisiisiine paralel
olarak, dolar cinsinden %28 oraninda azaldi. Genel olarak, Cin rekabeti, makroekonomik kosullar ve kiiresel tarife
gorismeleri nedeniyle 4C25’te zayif fiyatlandirma ortami devam etti. Net borg¢ pozisyonu, 3C25 sonundaki 3,1 milyar
dolar seviyesinden 4C25 sonunda 3,3 milyar dolar seviyesine yukseldi. Bu artis daha yiiksek isletme sermayesi
ihtiyacindan kaynaklandi. Net borg/EBITDA orani 18,6x iken, yonetim, PTA entegrasyonunun tam etkisi, kapasite
artisinin tamamlanmasiyla hacimde blyiume potansiyeli ve marjlarda olasi toparlanma ile net bor¢/EBITDA oraninin
2026 yil sonuna kadar 8x seviyesine diismesini bekliyor. Yiiksek net zarar sebebiyle 4C sonuglariyla ilgili duyurunun
hisse senedi performansini olumsuz etkilemesini bekliyoruz.

® Havacilik Sektér Notu - Toplam yolcu sayisi subat ayinda %6 artti. Subat ayinda Tiirkiye yolcu sayisi yillik %6 artti. i¢
hat yolcu sayisi yillik %9 artti. Dis hat yolcu sayisi yillik %3 artti. THY’nin ana {issii olan istanbul Havalimani’nda toplam
yolcu sayisi yillik %2 artti. i¢ hat yolcu sayisi yillik %4 artti. Dis hat yolcu sayisi yillik %1 artti. Sabiha Gékgen’in, Pegasus
ve Anadolulet’in ana Ussi, toplam yolcu sayisi %16 artti. i¢c hat yolcu sayisi yillik %21, dis hat yolcu sayisi yillik %12
artti. Antalya Havalimani’nin, Pegasus, THY ve Anadolulet’in Ussii, toplam yolcu sayisi yillik %2 daraldi. i¢ hat yolcu
sayisi %2 artarken dis hat yolcu sayisi %7 daraldi. Pegasus ve THY igin Olumlu, TAV Holding icin Olumsuz.

® Yabanci yatinnmcilar subat ayinda BIST hisselerinde net alici olmaya devam etti ve 789 milyon USD tutarinda glicli bir net
giris kaydetti. 12 ayhk kiimulatif denge de 6,2 milyar USD ile son 5 yilin en yiksek net girisine isaret etti. Serbest dolasimdaki
paylarda yabanci payl (QNB - diizeltilmis) ocak ayindaki %31,2 seviyesinden subat ayinda %31,1’e geriledi ve son kapanis
itibariyla %30,3 diizeyinde bulunuyor.

Aylhk Net Girigler milyon USD

2020 Toplam -4,562

2021 Toplam -1,609

2022 Toplam -4,483

2023 Toplam -1,062

2024 Toplam -3,002

2025 Toplam 3,908

Ocak 2026 1,942

Subat 2026 789

2026 - YBG 2,782
En Cok Alinanlar [milyon ABDS) 2026/2 YBG  S12A En Cok Satilanlar {milyon ABDS) 2026/2 YBG S12A
Akbank AKBNK 232 498 620 Tiipras TUPRS -182 17 618
Eregli Demir Celik EREGL 128 206 357 Bim Birlesik Magazalar BIMAS -77 -112 -85
Yapi ve Kredi Bankasi YKBNK 112 313 400 Sabanci Holding SAHOL -60 -37 -108
Astor Enerji ASTOR 102 172 386 Pegasus Hava Tagimacihigi PGSUS -57 -33 -246
Isiklar Enerji ve Yapi Holding IEYHO a8 93 147 Emlak G.M.Y.O. EKGYO -31 -9 106
is Bankas! (C) ISCTR 93 160 244 Sasa SASA -25 -166 -381
Ford Otosan FROTO a8 120 198 Sise Cam SISE -24 1 73
Anadolu Efes Biracihk AEFES 50 102 102 Oyak Cimento Fabrikalan OYAKC -24 -12 31
Migros MGROS 44 99 128 Cvk Maden isletmeleri CVKMD =21 -13 17
Aselsan ASELS 43 50 751 Logo Yazilim LOGO -15 -19 -19
Destek Finans Faktoring DSTKF 40 46 35 Tekfen Holding TKFEN -14 -12 -55
Tofas Otomobil Fab. TOASO 38 70 165 Turkcell TCELL -11 57 456
Tav Havalimanlari TAVHL 30 66 128 T.5.K.B. TSKB -11 3 7
Kog Holding KCHOL 30 247 241 Kardemir (D) KRDMD -10 -18 15
Mip Saghk Hizmetleri MPARK 28 42 -50 Gen ilag ve Saglik Urtinleri GENIL -10 -31 -24
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Sirket Haberleri

TEMETTU BiLDIRIMLERIi

Briit Briit Son Beklenen

Sirket Kodu Temettii (TL) Verim (%) Kapanis (TL) Tarih
Turk Prysmian Kablo PRKAB - - 41.00 -
Makina Takim MAKTK - 13.05

Galata Wind Enerji GWIND 0.7407 3.0% 24.80

Bursa Cimento BUCIM - - 6.09

Isbir Sentetik Dokuma Sanayi ISSEN 0.0400 0.6% 6.96

A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A1CAP - - 16.26

Ak Eneriji AKENR - - 9.80

PAY GERI ALIM BILDIiRIMLERI

Toplam Alimlarin

Fiyat Tutar Ozsermayeye

Sirket Kodu Pay Adedi Band (TL) (milyon TL) Orani
Kalyon Gunes Teknolojileri KLYPV 55,726 55.45 3.1 0.91%

Dagi Giyim DAGI 100,000 5.59 0.6 1.04%

Logo Yazilim LOGO 60,000 133.47 8.0 1.45%

Orge Enerji ORGE 90,000 66.50 6.0 1.78%

Enerya Eneriji ENERY 600,000 8.85 53 3.80%

Koc Metalurji KOCMT 232,681 2.39 0.6 0.52%

Akfen G.M.Y.O. AKFGY 300,000 271 0.8 1.31%

Toplam 24.3
BEDELSIZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDIiRIMLERI

Mevcut Bedelsiz
Sirket Kodu Sermaye (TL) Orani (%) Bedelsiz Tutar (TL)
Hedef Holding HEDEF 1,949,455,899 53.9% 1,050,544,101
FINANSAL TAKVIM
: AK Yatirnm Konsensiis Tahmini (TMS-29)

Hisse TMS-29 I?a.ra. Tarih (t) Donem " "

Kodu Birimi Net Satis | FAVOK | Net Kar | NetSatis | FAVOK | Net Kar
BIMAS TMS-29 TL 10-Mar 4C25 183,004 8,861 3,666 182,922 9,718 4,301
ULKER TMS-29 TL 10-Mar 4C25 27,698 4,563 2,146 28,738 4,786 1,124

KRDMD TMS-29 TL 10-Mar 4C25 14,746 1,757 218 16,083 2,021 175

INDES TMS-29 TL 10-Mar 4C25 28,080 606 114 28,900 758 114
ENTRA TMS-29 TL 10-11 Mar 4C25 651 461 146 650 462 120
TRGYO TMS-29 TL 11-Mar 4¢25 8,365 3,466 6,853 7,174 4,249 6,551
MAVI TMS-29 TL 17-Mar 4C25 11,997 1,679 299 11,917 1,680 292

4C25 igin son tarih: 11 Mart

Kripto Para Durumu

® TBMM Komisyonu Kripto islem Vergisi Diizenlemesini Kabul Etti

ST B L =X ® Fed: Tokenize Menkul Kiymetlerde Sermaye Kurali Degismiyor
‘ \ |

Ak Yatinm igtiraki ® Kazakistan, 350 Milyon Dolarlik Kripto Temali Portféy Kuruyor

Haftalik kripto para piyasa analizi Stablex Kripto Para Durumu igin tiklayin

AKYatirim



https://link.stablex.com.tr/uWO9QH

[ B GoOstergeler

BIST-100 (bin)

eessee 200 GUnlik Ort

S&P 500

S&P 500= 6.796 « e+« 50 Glinlik Ort= 6.900

««e+«2 200 Giinlik Ort= 6.587

BIST-100 «eeee 50 GUnliik Ort
16.000 - 7.800 -
7.200 -
14.000 | -
) 6.600 - P 6796
12.000 - 12702 ¢ h00 |
10.000 5.400 -|
2.000 1 4.800 -
4.200 -
6.000 3.600 -
4.000 - 3.000 - g g T
2.400 4=
2.000 ¢
. 1.800
0 S S S S A A A SR 1.200 —— - - ——e e
g dggdg g8 g o g g gggogod S 5 2232883 F 3L ge
23 93 8 32 3T I I LI T T I I LI D DD DD DD DD DD DD DD DD D
© © o © o o o o 6o o o 0o o o o o o o o ©O 86 © 6 © 6 © 6 © 6 © 6 © 6 o 6 o ©6 o
S/TL Dolar Endeksi DXY ve GOU Para Birimi Sepeti
Dolar/TL= 44,07 «++«««+ 50 Giinliik Ort= 43,52 +++<++200 Ginlik Ort= 41,83 Gelismekte Olan Ulke Para Birimleri Sepeti/Dolar= 46,8 ~ —— Dolar Endeksi DXY= 98,8 (sag)
50,00 - 100 ¢ 115,00
45,00 - 44,07 % b 110,00
40,00 t 105,00
35,00 80 |
30,00 | - 100,00
25,00 | 70 + 95,00
20,00 L
e | 90,00
15,00 | | 500
10,00 A ".“‘w"",. 50 | 8000
5,00 Lo ..:-,1,,._.—-.-----' A
000 - Ho+—r———r—r———v—r—r—r—+—+—r—r—r—+—+ 7500
~ ~ 00 00 [} (] o o — — o~ o~ m m < < n wn o
g3 agggeyyyegIgyes S S SIS SSISISISISSESETSSSSESS
™ ) ) e ) ) ) o ) @ ) ) ) D ) D 0 ) o o0 [o)) o [} 1) [} oM [} m [} 2] [} o0 (o) m [o)) 2] o) o0
©O O © © o 6 o © © b6 © 6 b 6 © &6 © 6 ©° © © 0o 6 6 0 0 0 0 0 o0 0 0 0o o 66 o o o
Yurt Igi Gosterge Faiz ve 10 Yillik Getiri ABD ve Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirileri (%)
52,00 - Gésterge Faiz 10 Villik Getiri= 32,34 60 - ——ABD 10 Yillik Getiri= 4,11 Almanya 10 Yillik Getiri= 2,86
46,00 - 50 |
40,00 - 4,0 4,11
34,00 32,3 30 4 286
28,00 - 2,0 A
22,00 - NN | 1,0
16,00 taa 00
’ .‘"s. “‘”‘J A j“ '
10,00 1 V’L/ bl 1,0 1
400 +———r— 2 e w00 om NN @ om ot o o
sz gdddsgsdgagaddgaaddd R I I I
A A DA MDA MDD DO DO D DR DD M 2 23 8 32 33 33 33 33333333239
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
Gram Altin (TL)
5 Yillik CDS (baz puan)
2000 - Gram Altin (TL)= 7319 «+ee2e 50 GUnliik Ort= 6850 1000
7000 - 900
800
6000 -|
700
5000 -| 600
4000 -| 500
3000 AV SOURRRRURRRR £ MR 3 PPN I SN PO WY OO TP NN
300 5 Yillik Ortalamas;
2000 - 414 269
200
1000 - Conadd 100
i
L e ‘6 -—
883338838383 38383383 3832833 g 3 8% 88%& 38838338388 8%& 38383835 &3

Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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