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Piyasalarda Son Goriiniim*
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Petrol bu sabah 116S ile son 3,5 yilin zirvesinde
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®  Yurtiginde Hazine nakit dengesi subatta 92,4 milyar TL agik verdi.
® ABD’de tarim disi istihdam subatta artis beklentilerine karsin 92 bin azaldi.
® ABD’de perakende satislar ocak ayinda aylk %0,2 azaldi.

ABD-israil ile iran arasindaki savasin ikinci haftasina petrol fiyatlarindaki tarihi yiikselisle bashyoruz.
Korfez tlkeleri Hirmuz Bogazi'ndaki enerji sevkiyatinin durmasi tzerine tretimlerini kismak zorunda
kaldigini agiklamasiyla, Brent tipi ham petrol varil fiyati gectigimiz haftaki %27,9’luk yiikselisin ardindan
bu sabah da %24,9 yiikselerek Haziran 2022’den bu yana en yiiksek seviye olan 115,8%’a ulasti. Mevcut
seviyeler yil bagina gére %90, gegen yil ortalamasina gére %70 artisa isaret ediyor ki bu da basta ABD
olmak Uzere pek gok tilkede enflasyona dair endiseleri yukari tetikliyor. Bununla uyumlu olarak ABD
tahvil getirilerinin bu sabah tim vadelerde yukari kaydigini, faiz getirilerindeki artistan olumsuz
etkilenen degerli metallerde ise satis baskisinin olustugunu takip ediyoruz. Hisse senetleri tarafinda ise
Asya borsalarinin bu sabahki islemlerinde ve Avrupa vadeli islemler piyasasinda sert geri cekilmeler 6n
plana gikiyor. Savasin ilk haftasina déondugiimizde, MSCI Diinya Endeksi Cuma giini ABD ve Avrupa
borsalarinda yogunlasan kayiplarla haftayr %3,29 dustsle tamamlayarak yil basindan bu yana olan
kazanimlarinin tamamini geri verdi. Endeks payinda net enerji ithalatgisi Asya dlkelerinin ¢ogunlugu
olusturdugu MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Endeksi’nde ise kayiplar %6,9’a ulasti. ABD’de haftanin ilk
dort islem gliniinu nispeten yatay gegiren S&P 500 ve Nasdaq hafta sonu belirsizligi 6ncesinde Cuma
glinkii geri gekilmenin etkisiyle haftayi sirasiyla %2,02 ve %1,24 duistsle tamamladi. Sektorel taraftan
bakildiginda, enerji (%+0,97) haricinde tum sektorler gerilerken, degerli metallerdeki zayif seyrin
etkisiyle iginde madencilik sirketlerinin de yer aldigi malzeme endeksi %7,15 ile en fazla deger
kaybeden sektor oldu. Diger sektorel getirilerde ise jeopolitik riskleri erken dénemde fiyatlamayan
zorunlu tiketim (%-4,91), saglk (%-4,64) ve sanayi (%-4,09) rotasyon egilimiyle bir miktar daha
olumsuz ayristi. Olgek bazinda bakildiginda biiyiime hikayesi ve finansal agidan giiglii gériinim sunan
buytik 6lgekli sirketlerde (muhtesem yedili haftalik degisim: %-0,57) kayiplar bir miktar daha sinirh
kaldi. Faiz, enerji ve blyume gibi riskler karsisinda daha kirilgan performans sergileyen kigtik 6lgekli
sirketler endeksi Russell 2000 haftalik bazda %4,1 deger kaybetti. Enerji arzinin riske girdigi durumlarda
diinyanin geri kalanina gore negatif ayrisan Avrupa’da Stoxx Europe 600 savasin ilk haftasini %5,55’lik
kayipla tamamladi. Ulke bazinda bakildiginda disiisler genele yayilmakla birlikte 6zellikle dogal gaz ve
petrol girdi bagimliligi yiksek sanayi sektérlerinin ekonomik faaliyette daha fazla agirliga sahip oldugu
Almanya (%-6,70) ve Fransa (%-6,84) ile hikumetin ABD’ye yonelik muhalif agiklamalarda bulundugu
ispanya (%-7,01) borsalari bélgeden negatif ayristi. Avrupa vadeli islemleri bu sabah bélge
borsalarinda %3 civari negatif acilisa isaret ediyor. Yeni giinde Asya borsalarinda ise sert saticili seyir
hakim. Oncii borsalardan Cin’de Sangay %0,87, Japonya’da Nikkei 225 %6,49 ve Giiney Kore’de KOSPI
%7,68 kayipla islem goruyor. Faizler tarafinda, tarim disi istihdamin subatta negatife donmesi (olumsuz
hava kosullari ve saglik sektoriindeki grevler etkili) ve 6nceki iki aya da guiglii revizyonlarin yapilmasiyla
Fed’e dair faiz indirim beklentileri Cuma gunu bir miktar yiikselse de, tahvil piyasalarindaki genel
seyirde petrol ve diger enerji kalemlerindeki ani yukselis kaynakl enflasyonist endiseler daha agir
basiyor. Bu sabah itibariyla swap piyasalarinda Fed’den beklenen temmuz ay faiz indirimine atfedilen
olasilik %64'te, yil sonuna kadar beklenen toplam faiz indirim miktari ise 36 baz puan seviyesinde (27
Subat’a gére degisim: -25 bp) fiyatlaniyor. Bununla uyumlu olarak 2 ve 10 yilhk ABD tahvil getirileri
gecen hafta 20’ser baz puan artislarla sirasiyla %3,56 ve %4,14’e, 30 yillik getiri ise 15 baz puanlik
artisla %4,76'ya yukseldi. Bu gelismeler neticesinde Dolar Endeksi (DXY) %1,4 deger kazandi (98,99).
Euro/dolar paritesi ise %1,6’lik dusisle 1,162’ye geriledi. Tahvil faizlerindeki yiikselisten olumsuz
etkilenen degerli metaller tarafinda ise altin haftalik %2,0 deger kaybederken, bu sabah da %1,5’lik
diistisle 5093S$/ons’ta, gecen hafta %9,9 deger kaybeden giimiis bu sabah %1,5 distsle 83,31$
seviyesinde islem goriyor.

® ABD’de tarim digi istihdam subatta aylik 55 bin artig beklentilerine karsin 92 bin azaldi. Aralik ayi
icin toplam tarim disi istihdamdaki degisim 65.000 kisi azaltilarak -17.000’e, Ocak ayi igin degisim
de 4.000 kisi azaltilarak 126.000'e revize edildi. Boylece, aralik ve ocak aylarindaki toplam istihdam
69.000 kisi daha diisiik gerceklesti. issizlik orani ocak ayinda %4,3 iken subatta %4,4 olarak
gerceklesti. Isgiiciine katilim orani %62'ye diiserek Aralik 2021'den bu yana en diisiik seviyeye
geriledi. Ortalama saatlik kazang aylik %0,4 artarken (beklenti: %0,3), yillik artis %3,7’den %3,8’e
yukseldi. Saglk sektoriinde istihdam, grev faaliyetleri nedeniyle azaldi. Bilgi ve federal hikimet
sektorlerindeki istihdam diists egilimini strdirdi.

ABD’de perakende satiglar ocak ayinda ayhk %0,2 azaldi. Bu durum ozellikle otomobil
satiglarindaki disusten kaynaklandi (-%0,9). Benzin istasyonu satiglari da keskin dists gosterdi (-
%2,9). Otomobil ve benzin harig satiglar ise aylik bazda %0,3 artt.

Euro Bolgesi’'nde ekonomi dérdiincii ceyrekte mevsimsellikten arindirilmis olarak 6nci verinin
hafif altinda (m.a.) ceyreksel bazda %0,2 biiyiidii (6ncii: %0,3). ic talep bilyiimeye 0,5 puanlik katki
sagladi. Hanehalki tiiketim harcamalari ceyreklik bazda %0,4 (3C: %0,2), kamu tiketim harcamalari
%0,5 (3C: %0,7), sabit yatirnnmlar %0,6 (3C: %1,3) artti. Net ihracat blytimeyi 0,1 puan, stoklar 0,2
puan asagi ¢ekti.

Yurt icinde Hazine nakit dengesi subat ayinda 92,4 milyar TL agik verirken, faiz disi olarak ise 90,9
milyar TL fazla verdi. 2025 ayni déneminde ise sirasiyla 397,6 milyar TL ve 266,2 milyar TL acik
verilmisti. Subat ayinda gelirler yillik %100,2, giderler ise %34,8 artis gosterdi. Faiz harcamalari
yillik 45 milyar TL artigla 183 milyar TL'ye yukseldi. Ocak-Subat déneminde nakit dengesi 338,7
milyar TL agik verirken, faiz digi fazla ise 297,7 milyar TL'ye ulasti.

Hazine yarin 10 ay vadeli hazine bonosu ve 5 yil vadeli TUFE'ye endeksli tahvil ihaleleri
dizenleyecek. Yurt iginde bu hafta sanayi tretimi, perakende ticaret, cari denge, hizmet ve ingaat
uretim endeksi, Piyasa Katilimcilari Anketi agiklanacak. Ayrica TCMB faiz karari takip edilecek. Yurt
diginda ise ABD’de TUFE, PCE ve Mich. Unv. Tiiketici giiven endeksi, Gin’de dis ticaret bu hafta
icinde takip edilecek veriler arasinda yer alyor.
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Yatirimci Takvimi igin tiklayin
LI Devlet Tahvili Getirileri

(%) 06/03 05/03 2025
TLREF 39,99 39,99 37,96
TR 10 yillik 31,22 30,36 28,96
ABD 10 yillik 4,14 4,14 4,17
Almanya 10 yilhk 2,86 2,84 2,85

(3 Doviz Kurlari ve Kripto

06/03  Giinlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
S/TL 44,08 0,1 0,3 2,6
€/TL 51,21 0,2 -1,4 1,4
€/s 1,16 0,1 -1,6 -1,1
$/Yen 157,78 0,1 1,1 0,7
GBP/$ 1,34 0,4 -0,5 -0,5
Bitcoin 67.219 -0,3 2,3 -233

" J Hisse Senedi Endeksleri

06/03 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
BIST-100 12.793 -2,2 -6,7 13,6
S&P 500 6.740 -1,3 -2,0 -1,5
FTSE-100 10.285 -1,2 -5,7 3,6
DAX 23.591 -0,9 -6,7 3,7
sMmi 13.096 -1,5 -6,6 -1,3
Nikkei 225 55.621 0,6 -5,5 10,5
MSCI EM 1.500 -0,3 -6,9 6,8
Sangay 4.124 04 -0,9 3,9
Bovespa 179.365 -0,6 -5,0 11,3

[ W Emtia Fiyatlari

06/03 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Brent ($/varil) 92,7 8,5 27,9 52,3
Altin ($/ons) 5.172 1,8 -2,0 18,7
Gram Altin (TL)  7.320,9 1,7 -1,7 22,7
Bakir ($/libre) 575,7 0,1 -4,1 1,3

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Piyasa ve Teknik Goriiniim W Endeks Deg (%)  Giin Hafta .\ ]

® BIST'de Cuma giinii banka agirlikli bir disis egilimi vardi. iran BIST-100 -2,2 -6,7 -5,4 13,6
belirsizliginin uzun slirecegi, eneriji fiyatlarinin bir stire daha yiksek BIST-30 2,5 6.1 17 18.9
seyredecegi vg falzlerlnwt?elflentnerm Uzerinde Ifalacag| end|§e!en Banka Endeksi 51 165 -101 25
banka endeksinin gectigimiz hafta %16,5 deger kaybetmesine )

Sinai Endeks -0,4 -2,7 -1,4 15,7

neden oldu. BIST-100 endeksindeki haftalik kayip %7’ye yakin oldu. . .
BIST banka endeksi yil basi seviyelerine, BIST-100 endeksi de son  Hizmetler Endeksi -2,4 -6,8 -7,4 6,7

alti haftanin en dustgline geriledi. Bankalar haricinde gectigimiz . —

hafta altin madenciligi ve demir/celik hisseleri de belirgin olumsuz L_JJPiyasa Verileri

ayristi. Haftayr pozitif getiriyle kapatan sektor rafineri/petrokimya . .

oldu. Yeni haftaya, Basra Korfezindeki belirsizlik nedeniyle Brent BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 12.593.374

petrolin Cuma giiniine gére %15’in Uzerinde arttigi bir tabloyla Bankalar Piy. Deg. 2.369.153
basliyoruz. Brent petroldeki artis ay basina gore ise neredeyse Holdingler Piy. Deg. 2.405.164
%50'yi buldu. Bu haftanin veri akisi icerisinde yarin ocak sanayi Sanayi Piy. Deg. 4.679.373
Uretimi ve Persembe giini ocak ayl 6demeler dengesi ile TCMB faiz BIST islem Hacmi (mn TL) 210.089
karari 6ne cikiyor. Artan jeopolitik belirsizlik sonrasi ay basinda BIST100 Ort. Halka Aciklik 31%

TCMB haftalik repo ihalelerini gegici olarak durdurup fonlama

maliyetini faiz koridorunun Ust bandina (%40) cekmisti. Persembe B IRV R Y Ty 11 11X ¢ A E el R Gt RN
glinkl toplantida faizde degisiklik beklenmiyor. BISTin yeni haftaya

sUren satis baskisi ile baslamasini bekliyoruz. Katilimevim Tasarruf 9,95 1409,7
o Teknik Y BIST100 haft il intinde d wol Batiséke Cimento 9,95 522,2

eknik Yorum: aftanin son islem giniinde de saticili .

egilimini devam ettirdi. Endeks son islem glininu %2,19 disugle TL.J.pra§ ) 4,54 15622,5

12793 puandan tamamlarken haftayl %-6,74 deger kaybiyla ~ GUbre Fabrikalan 4,29 1801,8

tamamladi; bu, son dénemin en sert haftalik kayiplarindan biri oldu. Destek Finans Faktori 3,41 1384,1
Endekste giin igi hareket alaninin 402 puan ile genisledigi gorullyor.
Kapanigin giin igi fiyat araliginin alt boliminde (%12) gerceklesmis ®
olmasi satis baskisinin giin sonuna kadar belirgin sekilde

En Diisiik Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

korundugunu gosteriyor. Teknik goriinimde EMA20 (13472) > Ojua Granl't Hayal Yag -10,00 1040,0
EMAS0 (13068) > EMA200 (11566) siralamasi ana trend yapisinin Kiler Holding 9,97 938,3
halen yukari yénde oldugunu gosterse de, endeksin EMA20 ve  Anadolu Efes Biracilil -9,92 1511,7
EMAS50 altinda kalmaya devam etmesi kisa vadeli goriinimiin Borusan Boru Sanayi -7,25 1170,5
belirgin sekilde zayifladigina isaret ediyor. Hacim tarafinda islem Akbank 6,97 8980,3

hacminin 20 ginlik ortalamanin olduk¢a altinda kalmasi -
(Vol/Vol20: 0,59) satislarin yiiksek katilimli bir panik havasindan @ L Yiiksek Hacim Degigim (%) Hacim (mn TL)
ziyade zayif likidite esliginde derinlestigine isaret ediyor. BIST30’da

yalnizca 5 hissenin artida kapanis yapmasi %17 yiikselen oraniyla Turk Hava Yollar -2,64 15681,9
yeniden "genis tabanl satis" tablosunun gostergesi. Bankacilik Tipras 4,54 15622,9
cephesinde AKBNK (-%6,97) ve YKBNK (-%5,40) dikkat cekici Aselsan 333 11659 2
kayiplar yasadi; AEFES ise -%9,92 ile glinlin en sert diisen ismi oldu. ’ !
Endekste 12746 yakin destek konumunda. Altina yasanacak sarkma Akbank 6,97 8980,3
Is Bankasi (C) -5,07 6905,4

12457 seviyesini glindeme getirebilir. 13000/100 bandi Gizerine geri

donls ancak kisa vade igin iyimserlik  sinyali oIarak. ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad
degerlendirilebilir. BIST100 igin 12746-12598-12187-11529 destek, 2 - e

13000/100-13288-13500-13685-14339 direng.

F_XU0300426 14905,0 -2,6 296.560
® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin F_XU0300626 15539,0 2,4 2.719

F_USDTRY0326 45,15 0,2 693.279

F_EURTRY0326 52,34 -0,2 2.257

Portfoy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Anadolu Hayat, L P Acik Pozisyon Adet Deg.

Coca-Cola igecek, Enka insaat, Is C, Kalekim, Kog Holding, Medikal

Park, Migros, Tofas, Yapi Kredi Bankasi. Detaylar igin tiklayin F_XU0300426 476.910 27.501
F _USDTRY0326 2.259.416 -276.151
.

AKYatirim



https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=10673
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=10804

Sirket Haberleri

® Anadolu Sigorta’nin (ANSGR; EUG; 12A HF: 43,00 TL) subat ayi briit prim tiretimi, aylik %19 disisle (+%44 y/y) 9,1 milyar TL
seviyesinde gerceklesti. Saghk segmentindeki prim Gretimi aylhk %55 gerilerken (+%55 y/y), yangin & dogal afetler
segmentindeki prim Uretimi gegen aya gore %2 azaldi (+%42 y/y). Kasko ve trafik segmentlerindeki prim Uretimleri ise
sirasiyla aylik %4 dusus (+%22 y/y) ve %5 artis (+%10 y/y) gosterdi. Bu sonugla birlikte 2 ayhk kimdlatif prim Gretimi yillik
%29 artis ile 20,4 milyar TL'ye yikseldi. “Hafif Olumlu”.

® MLP Saglik (MPARK; EUG; 12A HF: 690 TL) 4G25 Sonuglari - Yiiksek vergi ve amortisman giderlerinin etkisiyle giiglii FAVOK
net kara yansimadi MLP Saglik, 4C25'te piyasa beklentisi olan 1.447 milyon TL'nin %11, bizim beklentimiz olan 1.514 milyon
TL'nin ise %15 altinda 1.284 milyon TL net kar raporladi. Sirket 4C25'te 904 milyon TL tutarinda tek seferlik negatif serefiye
kazanci elde etti. Beklentimizden 904 milyon TL daha yliksek gergeklesen yatirim gelirlerine ragmen, beklentimizi 210 milyon
TL asan net finansman giderleri ve beklentimizin 920 milyon TL Uzerinde gerceklesen vergi giderleri net karin beklentimizin
altinda gergeklesmesine neden oldu. Sirket 4C25'te piyasa beklentisi olan 4.301 milyon TL ve bizim beklentimiz olan 4.256
milyon TL'ye paralel 4.418 milyon TL FAVOK acikladi. Net satislar 4G25'te yillik %4 artti. Tirk Tabipler Birligi (TTB) fiyat
tarifesi Ocak 2025’te %20, Temmuz 2025’te %20,5 olmak lzere 2 defa artirildi. 4C25'te hastane sayisi yillik net 2 adet
artarken, toplam yatak kapasitesi yillik %14 ylkseldi. Ayakta tedavi gelirleri yillik %12 artti (fiyatlama +11% & hasta sayisi
+2%). Yatan hasta gelirleri yillik %1 artti (fiyatlama -4% & hasta sayisi +6%). Yabanci saghk turizmi satiglari, hasta sayisindaki
diistis ve olumsuz déviz kuru nedeniyle 4C25'te yillik %13 daraldi. FAVOK marji 4C25’te yillik 5,5 puan artti. Doktor
giderleri/net satislar yeni hastanelerin etkisi ve siniflandirma degisiklikleriyle 4C25'te yillik 1,2 puan artti. Personel
giderleri/net satislar yilik 1,6 puan daraldi. Malzeme giderleri/net satislar 4C25'te yillk yatay seyretti. Reglilasyon
degisikliklerinin etkisiyle disaridan alinan hizmetler/net satislar yillik 3,9 puan daraldi. Amortisman reel bazda yillik %75,
ceyreklik ise %38 artti. Diisiik borgluluk. Net borg/FAVOK orani bir dnceki ceyrekteki 1,0x seviyesinden 4C25'te 0,8x’e
geriledi. isletme sermayesi/net satislar bir dnceki ceyrekteki %4,6 seviyesinden 4C25’'te %1,3’e diistii. Faaliyetlerden elde
edilen nakit akisi 4C25'te reel olarak 2,6 katina yikseldi. Benzer sekilde, firma serbest nakit akisi 4C25'te 2,5 katina sigradi.
Yorum: Net karin beklentilerden koétl gelmesiyle agilista “Olumsuz” piyasa tepkisi bekliyoruz. Sirket bugiin saat 17:00'de
(TSi) bir toplanti diizenleyecek. (Baglanti). Agirlikl olarak hedef fiyatimizin 1 geyrek ileri sarilmasi nedeniyle 12 aylik hedef
fiyatimizi 655 TL'den 690 TL'ye revize ediyoruz. Endeks Uzeri Getiri tavsiyemizi koruyoruz. Revizyon detaylarimizi asagida
paylasiyoruz.

® Emlak Konut GYO (EKGYO; Oneri Yok) 4C25'te 4,78 milyar TL net zarar acikladi (4C24: 12,56 milyar TL net kar). Sonug,
agirhkh olarak 7,19 milyar TL vergi gideri nedeniyle 2,17 milyar TL net kar seviyesindeki piyasa beklentisinin belirgin sekilde
altinda gergeklesti. Hasilat 31,27 milyar TL ile yilhk bazda %69 artarak 16,20 milyar TL seviyesindeki piyasa beklentisinin
oldukga lizerinde gerceklesti. FAVOK ise 4,51 milyar TL ile yillik bazda %375 artis gosterirken, 4,44 milyar TL seviyesindeki
piyasa beklentisiyle bliylk 6lgide uyumlu gergeklesti. Sirket 4C25’te 8,80 milyar TL isletme faaliyetlerinden nakit akimi
destegiyle 9,25 milyar TL serbest nakit akimi Uretti. Bununla birlikte, yatirnm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit ¢ikiglari net
borcun ceyreksel bazda 5,46 milyar TL artmasina neden olurken, Net Borg/FAVOK orani ceyreksel bazda 1,4x seviyesinde
yatay kaldi. 4C25 itibariyla sirketin bilango ici ve disi ticari alacaklari toplami 72,05 milyar TL olup, hesaplamalarimiza gére
ortalama vade yaklasik 1,5 yil seviyesindedir. Sirket, 2025 yil sonu itibariyla 195,11 milyar TL NAD (hisse basina 51,34 TL
NAD) agiklamistir; bu da Cuma gilinkl kapanis fiyatina gore %41 iskontoya isaret etmektedir. Yorum: Vergi kaynakli net kar
sapmasl nedeniyle sonuglara ilk etapta negatif bir piyasa tepkisi gorilebilir. Bununla birlikte, hissenin son bir ayda BIST-100
Getiri Endeksi’'ne gore yaklasik %6,8 daha zayif performans géstermis olmasi, olasi asagi yonla etkinin sinirli kalmasina neden
olabilir.

® Meditera (MEDTR, N6tr, 12A HF: 40 TL), 2025 yili net karindan édenmek Gzere brit 0,34 TL temettiyl Genel Kurul'a teklif
edecegini agikladi. Temettl verimi %1,1'dir. Sirket temettilerini Ug esit taksitte dagitacak. Hak kullanim tarihleri agiklanmadi.
TFRS rakamlarina gére 2025 yilindaki net zarari diislinerek 2026 yilinda temettii 6demesi beklemiyorduk. Olumlu.

® THY (THYAO; EUG; 12A HF: 485 TL): Tiirk Hava Yollari ve Hava-is sendikasi, 2026-2027 dénemini kapsayan iki yillik toplu is
sozlesmesini imzaladi. Yeni sartlara gore galisanlar 2026'nin ilk yarisinda %14 oraninda maas artisi alacak (AK Tahmini: %12).
2026'nin ikinci yarisi ve 2027'nin her iki alti aylk ddnemi igin maas artislari, enflasyon (TUFE) +%3'lik bir orana
endekslenecek (AK tahmini: TUFE'ye paralel). Birim personel maliyeti tahminlerimizi hafifce yukari yénlii revize edecegiz.
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https://us02web.zoom.us/j/81048212840?pwd=OWaBbFTTIkSwBpAVXQrFtUqIJM8zYF.1

Sirket Haberleri

® Ortadogu'daki gerilimin enerji perspektifinden son durumu: Motorin marjlari Cuma glini 50 USD/varil seviyesinin tzerine
ctkarken subat ayi ortalamasi 23 USD/varil) seviyelerindeydi. Jet yakiti marjlarinin ise gesitli haber kaynaklarinda 100 USD/v
seviyesinin Gzerine ¢iktigini gérmekteyiz. Buna gore jet yakiti fiyatlarinda savas 6ncesi duruma gére %100 artis gérinuyor.
Ote yandan, benzin marjlari gecen hafta 13-14 USD/v seviyelerinde iken Cuma giinii 10 USD/V’e geriledigini gériiyoruz (Subat
ortalama: 13,4 USD/v). Dogalgaz ve elektrik: Avrupa gosterge dogalgaz fiyatlari (TTF), Cuma glinii %5 artarak 53 EUR/MWs
seviyesinde kapandi. Turkiye spot dogalgaz piyasasinda gunlik referans dogalgaz fiyati (GRF), hafifce yukselerek 27,2
EUR/MWs seviyesine gelirken aylik ortalamaya paralel seyretti. Oniimiizdeki giinlerde GRF, Rusya-Ukrayna savasinin
bagladigl 2022 yilinda oldugu gibi, ylikselen TTF fiyatlarina paralel olarak ylkselme egiliminde olabilir. Bu arada, Turkiye
elektrik piyasasinda spot fiyatlar 3.400 TRY/MWs (77 USD/MWs) ile sinirlandirildigindan, Turkiye enerji piyasalarinda etkiyi
heniiz géremiyoruz. Gelismeleri genel olarak Tiipras (TUPRS, EUG, 12A HF: 284 TL) icin olumlu degerlendiriyoruz.

TEMETTU BiLDiRIMLERI

Briit Briit Son Beklenen

Sirket Kodu Temettii (TL) Verim (%) Kapanis (TL Tarih

Emlak G.M.Y.O. EKGYO 0.6000 2.9% 20.96 24.06.2026

Deva Holding DEVA - - 64.35 -

Oyak Cimento Fabrikalari OYAKC - - 23.50 -

Seker G.M.Y.O. SEGYO - - 5.95 -

Isbir Holding ISBIR 1.0000 1.4% 71.90 ---

Meditera Tibbi Malzeme MEDTR 0.1134 0.4% 29.72 -

Meditera Tibbi Malzeme MEDTR 0.1134 0.4% 29.72 ---

Meditera Tibbi Malzeme MEDTR 0.1134 0.4% 29.72 ---

Gen llac ve Saglik Urunleri GENIL 0.0161 0.2% 8.54 ---

Gen llac ve Saglik Urunleri GENIL 0.0161 0.2% 8.54 -

Gen llac ve Saglik Urunleri GENIL 0.0161 0.2% 8.54 ---

Kartonsan KARTN - - 71.00 -

Menderes Tekstil MNDRS - - 14.25 -

Bantas Bandirma Ambalaj BNTAS - - 6.21 ---

PAY GERI ALIM BILDIiRIMLERI

Toplam Alimlarin
Fiyat Tutar Ozsermayeye

Sirket Kodu Pay Adedi Band (TL) (milyon TL) Orani

Global Yatirim Holding GLYHO 100,000 14.75 1.5 1.13%

Toplam 1.5

FINANSAL TAKVIM
Hisse AK Yatirnm Konsensiis Tahmini (TMS-29)

TMS-29 | Para Birimi | Tarih (t) | Donem - -

Kodu Net Satis | FAVOK | NetKar | NetSatis | FAVOK | Net Kar
ALARK | TMS-29 TL 9-Mar 4C25 - - - - - 1,209
KLKIM | TMS-29 TL 9-Mar 4C25 2,938 630 344 2,850 626 301
SOKM TMS-29 TL 9-Mar 4¢25 - - - 71,020 3,010 102
BIMAS | TMS-29 TL 10-Mar 4C25 183,004 8,861 3,666 182,922 9,718 4,301
ULKER | TMS-29 TL 10-Mar 4C25 27,698 4,563 2,146 28,738 4,786 1,124
INDES TMS-29 TL 9-11 Mar 4C25 28,080 606 114 28,900 758 114
ENTRA | TMS-29 TL 9-11 Mar 4C25 651 461 146 z 462 120

KRDMD | TMS-29 TL 9-11 Mar 4C25 14,746 1,757 218 16,083 2,021 175
TRGYO | TMS-29 TL 9-11 Mar 4C25 8,365 3,466 6,853 7,174 4,249 6,551
MAVI TMS-29 TL 17-Mar 4C25 11,997 1,679 299 11,917 1,680 292

4C25 igin son tarih: 11 Mart

AKYatirim
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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