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Grafik 1: 2025 Sonundan Bu Yana Getiriler (%)

Jeopolitik riskler ve petrol fiyatlarindaki yiikselisler kiiresel piyasalarinda odaginda

Geride biraktigimiz haftada ABD-israil ve iran arasinda devam eden savasin éngériilenden daha uzun
stirebilecegine yénelik endiselerle Brent petrol varil fiyati 89,5S ile son iki yilin zirvesine yaklasirken, dolar
endeksi ve ABD tahvil getirileri zayiflayan faiz indirim beklentileriyle yiikseldi. Makro ekonomik veri
akisinda ise ABD imalat ve hizmet sektérlerine iliskin 6ncii gostergeler faaliyete iliskin olumlu sinyaller
verirken, istihdam verilerinin kayda dedger sekilde beklentilerin altinda kalmasi firmalarin belirsizlik
ortaminda ise alim konusunda temkinli davrandigina isaret etti. Oniimiizdeki hafta agiklanacak veriler
arasinda yurt icinde Sanayi Uretim Endeksi, Sektérel Ciro Endeksleri, Odemeler dengesi, TCMB faiz karari,
Piyasa Katiimcilari Anketi ve Hizmet Uretim Endeksi; ABD’de TUFE, kisisel tiiketim harcamalari
enflasyonu, GSYiH ve Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi; Euro Bélgesi'nde sanayi iretimi;
Almanya’da sanayi iiretimi ve TUFE; ingiltere’de sanayi iiretimi ve GSYiH takip edilecek.

Haftanin en 6nemli makro ekonomik gelismesi kiresel diizeyde enflasyon beklentilerinde ve para
politikalarinda degisime neden olabilecek petrol ve dogal gaz fiyatlarindaki sert yikselis oldu. Gegtigimiz
hafta sonu ABD-israil ile iran arasinda baglayan savas sonrasinda kiiresel petrol ve dogal gaz akisinda
o6nemli paya sahip Hurmlz Bogazi’nin kapanmasi ile Katar ile Irak’ta petrol ve dogal gaz c¢ikarma
faaliyetlerinin sekteye ugramasi sonrasinda Brent tipi ham petrol varil fiyati haftalik bazda %23, yil
basindan bu yana ise %46 yikseldi. Ortak Deniz Bilgi Merkezi'nin (JMIC) Cuma giinl yayinladig rapor,
petrol, dogal gaz ve giibre gibi kritik emtialarin sevkiyat rotasi olan Hirmiz Bogazi'ndaki gegislerin
neredeyse durma noktasina geldigini teyit etti. IMF Baskani Kristalina Georgieva’nin yaptigi agiklamaya
gore ise 6demeler dengesi konusunda kaygilari olan bazi tiyelerin IMF ile iletisime gegtigini agikladi. IMF
tarafindan yayinlanan son galismaya gore petrol fiyatinda bir yil surecek her %10’luk yikselis kuresel
enflasyonu 40 baz puan artirirken, buytimeyi 0,2 puan asagi ¢ekiyor. Bu hesaplamaya gére, raporumuzu
hazirladigimiz saat itibariyla Brent petrol varil fiyatinin mevcut seviyesi (yil sonuna kadar bu seviyede
kaldigi bir senaryoda) kiiresel enflasyonda %1,2 puan yukari yonli etkiye, kiresel biytime Gzerinde ise 0,6
puanhk bir disuse isaret ediyor. Makro tarafta, ABD’de imalat ve hizmet sektérlerine iliskin 6ncii
gostergeler ekonomik faaliyete dair olumlu bir goriiniim ortaya koyarken, istihdam verileri faaliyet
seyrinden olumsuz ayrismaya devam etti. ISM imalat sanayi endeksi subatta aylik 0,2 puan azalsa da
52,4 ile Uretimde toparlanmanin sirdigiine isaret etti. Fiyatlar endeksinin ise aylk bazda 11,5 puan
artarak 70,5 ile Haziran 2022'den bu yana en yiiksek degere ulasmasi bu ayda TUFE tizerinde maliyet
yonlu baskilarin olustugu sinyali veriyor. Hizmetler tarafinda son 20 aydir genisleme bolgesinde bulunan
ISM endeksi subatta aylik 2,3 puan artarken 56,1 ile Temmuz 2022’den bu yana en yiiksek seviyede
gergeklesti (beklenti: 53,5). Tarim digi istihdam subatta 55 bin kisi artmasi beklenirken, 92 bin kisi azalarak
oldukga zayif bir gériiniim ortaya koydu. istihdam degisiminin bu ayda negatife donmesiyle birlikte issizlik
oraninin da %4,3'ten %4,4’e yiikselmesi (beklenti: %4,3) artan enerji fiyatlari ve enflasyona dair yukari
yonlu riskler karsisinda oniimizdeki donemde Fed vyetkilileri arasindaki bolinmenin  daha da
belirginlesmesine neden olabilir. Bu hafta Euro Bolgesi’nde ise olumlu faaliyet ve beklentilerin tizerinde
gelen TUFE verileri takip edildi. Euro Bélgesi imalat sanayi PMI 1,3 puan artisla 50,8 ile son 44 ayin en
yiiksek seviyesinde ulasti. Yeni fabrika siparislerinde Nisan 2022'den bu yana gtiglu artis goralurken, girdi
fiyatlarindaki artislar subat ayinda da giiglendi. Almanya’da imalat sanayi, 3,5 yil sonra ilk kez biyime
bolgesine geri dondi. Bolge’nin hizmet PMVI'1 ise subatta nihai veriye gore aylik 0,3 puan artarken 51,9 ile
genisleme bolgesinde kalmaya devam etti (6ncu veri: 51,8). Bunun neticesinde Bilesik PMI 0,6 puan artigla
51,9’a yikseldi. Euro Bdlgesi'nde TUFE subatta éncii veriye gore aylik %0,7 ile beklentilerin (%0,5)
tizerinde artti. Boylelikle yillik enflasyon %1,7’den %1,9’a yikseldi. Enflasyonun ana bilesenlerine
bakildiginda, subat ayinda hizmetler yillin enflasyonunun %3,2’den %3,4’e yiikselmesi 6n plana gikti.

Piyasa hattinda bu hafta kiiresel risk istahindaki diistise bagh olarak hisse senedi piyasalarinda kayiplar
yaganirken, degerli metaller faiz indirim beklentilerindeki zayiflamayla diisiis egilimine girdi. Persembe
guinki kapaniga gore, MSCI Diinya Endeksi bu hafta ABD piyasalarindaki yatay seyre karsilik, Avrupa ve
Asya piyasalarindaki sert kayiplarla %2,16 gerileyerek, aylik ve yil basindan bu yana olan getirilerinin
énemli bir kismini geri verdi. MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Endeksi ise bu hafta %6,7 deger kaybetti.
ABD’de hafta boyunca piyasa agilisinda yasanan sert kayiplar gin bitimine yaklasildiginda Trump
yonetiminden gelen agiklamalarla toparlandi. S&P 500 haftanin ilk dort islem giniinde daha ¢ok sanayi (%-
2,87), temel tiuketim (%-5,18) ve saglik (%-3,89) gibi donglsel ve defansif hisseler onculigunde %0,7
gerileyerek yil basindan bu yana olan getirisini negatif bolgeye cekti. Nasdaq ise bu hafta %0,36
yukselerek dinyanin geri kalan borsalarina kiyasla bir miktar pozitif ayristi. Net ithalatgi konumu
nedeniyle enerji arzinin riske girdigi durumlarda dinyanin geri kalanina gére negatif ayrisan Avrupa’da
Stoxx Europe 600 raporumuzu hazirladigimiz saat itibariyla haftalik %4,7’lik kayipla islem gortyor. Sektor
bazinda bu hafta endeksin %43’lini olusturan finans ve sanayi sektorlerindeki kayiplar suriikleyici olurken,
ozellikle dogal gaz ve petrol girdi bagimliligi yiiksek sanayi sektorlerinin ekonomik faaliyette daha fazla
agirliga sahip oldugu Almanya (%-5,71) ve Fransa (%-6,28) ile hikumetin ABD’ye y6nelik agikga muhalif
agiklamalarda bulundugu ispanya (%-6,14) borsalari bolgeden negatif ayristi. Diger yandan Avrupa’da
oldugu gibi erken dénem savas fiyatlamasi yapmayarak gectigimiz hafta tarihi zirvelere ¢ikan Asya’da bu
hafta sert satiglar takip edildi. Oncii borsalardan Gin’de $angay %0,93, Japonya’da Nikkei 225 %5,49 ve
Giiney Kore’de KOSPI %10,56 deger kaybetti. Hirmiz’den gegen ham petrolin vardig (lkeler
siralamasinda Cin, Hindistan, Gliney Kore ve Japonya’nin ilk dértte olmasi Asya tlkeleri igin enerjiye erisim
kaynakli ilave riskler barindiriyor. Faizler tarafinda, savasin siresine dair belirsizlikler ve enerji
fiyatlarindaki yukari yonlu seyir faiz beklentilerini asagi, tahvil getirilerini ve dolar endeksini ise yukari
yonde etkiledi. Cuma giinii itibariyla Fed’in temmuz ayinda faiz indirecegine atfedilen olasilik %73’e, bu
yilki toplam faiz indirim miktari beklentisi ise 22 baz puanlik dustsle 38 baz puan seviyesine geriledi.
Bununla uyumlu olarak 2 ve 10 yilik ABD tahvil getirileri 23’er baz puan artislarla sirasiyla %3,61 ve
%4,17'ye, 30 yillik getiri ise 16 baz puanlk artisla %4,77’ye yukseldi. Bu gelismeler neticesinde Dolar
Endeksi (DXY) %1,7 deger kazandi (99,22). Euro/dolar paritesi ise %2’lik disiisle 1,158e geriledi. Degerli
metaller tarafinda ise altin haftalik %3,5’lik deger kaybiyla 5096S/ons’ta, giimiis %11,4’lik dususle 83,13
seviyesinde haftayl tamamlamaya hazirlaniyor.

Yurt iginde 2025 yilinin dérdiincii ceyreginde Gayri Safi Yurt i¢i Hasila (GSYiH) yillik bazda %3,4, mevsim ve
takvim etkilerinden arindirilmig (m.a.) olarak ise geyreklik bazda %0,4 biytidu. Buyiime 2025 genelinde ise
%3,6 olarak gergeklesti (Makro: Yurt ici talep son ceyrekte yine giiclii). Diger taraftan, subat ayinda aylik
nflasyon %2,96 ile tahminimiz ve piyasa tahminleriyle uyumlu gergeklesti. Boylelikle yillik enflasyon 0,9
puanlik artisla %31,5’e ylkseldi. (Makro: Subat enflasyonu beklentilere paralel; jeopolitik gelismeler marta
yonelik olumlu sinyalleri gélgede birakiyor). Ticaret Bakanhgr'nin acikladigi subat ayi gegici dis ticaret
verilerine gore, ihracat yillik bazda %1,6 artisla 21,1 milyar $, ithalat ise %6,1 artigla 30,3 milyar $
duzeyinde gergeklesti. 2 aylik birikimli dis ticaret agigi 93 milyar $’dan 94 milyar $’a yiikseldi.
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Pazartesi: CIN IHRACAT (SUBAT)

" Cin ihracat (yillik % degisim)

EKm25  Kasm25  Aralk2s  SuPat2026
Beklenti 20
Yilik % deg. -1,2 5,9 6,6 7,1
10
Cin’de dis ticaret fazlasi aralik ayinda artis gésterdi
0
Aralikta dis ticaret fazlasi 2,4 milyar $ artisla 114,1 milyar $ olarak
gergeklesti. ihracat dolar bazinda yillik %6,6, ithalat %5,7 yiikseldi.
Cin'in en blyik ticaret ortagi olan ASEAN blokuna ihracati %11,1, -10
AB'’ye ihracati ise %11,6 artti. Diger taraftan, nisan ayindan bu yana
yillik bazda azalis egiliminde olan ABD’ye ihracatta aralikta yillik 20
bazdaki diisiis %30,0 oldu. ihracatin subatta yillik %7,1, ithalatin ise R R B8 E & 8 8 AR a4-
o . o . e s . Mmoo om ™Mo o@m Nomog oo o
%6,1 artacagl tahmin ediliyor. Artan jeopolitik gerilim kiiresel - e 8 & < o 5 &8 & 9 8 5 -

ticaret tizerinde asagi yonli risk olusturuyor.

Kaynak: Bloomberg

Sali: TURKIYE SANAYi URETiMi (OCAK)

Tiirkiye Sanayi Uretimi (yillik % degisim)

Ekim 25 Kasim 25 Aralik 25 Ocak 202.6
Beklenti e Ham Veri Tku Etk. Ard
15
Yilik % deg. 2,1 2,2 -2,1 -
10
Sanayi iiretimi son ¢ceyrekte yataya yakin seyretti /\
: \ J "\ 0.8
Sanayi Uretim Endeksi (SUE), mevsim ve takvim etkilerinden 0 A4 | Y '
arindirilmis (m.a.) olarak aylk bazda %1,2 artti. Yillik bazda artis ise [ ViR [
%0,8 ile sinirli oldu. 2025 yili son ceyreginde SUE (m.a.) yataya yakin -3
bir seyir izledi. Boylelikle, son iki ceyrekteki dislis egilimi sona ermis 10
oldu. Oncii gostergelerden, Reel Kesim Giiven Endeksi SN K KNKKKKNKKNK R
mevsimsellikten arindiriimis (m.a) olarak ocakta 0,7 puan azaldi. = I A = - = I
Kapasite Kullanim Orani (m.a.) ocak ayinda 0,2 puanlk sinirli artti.
Carsamba: ABD TUFE (SUBAT) Kaynak: TUIK
[ 3 ABD TUFE (yillik % degisim)
Kasim 25 Aralik 25 Ocak 26 subat 20%6
Beklenti 10
Yillik % deg. 2,7 2,7 2,4 2,5

ABD’de yillik enflasyon ocakta geriledi

Ocakta TUFE aylk %0,17 artarken, yillik enflasyon %2,4 ile son 8
ayin en disuk seviyesine geriledi. Barinma ve gida fiyatlarinda aylk
bazdaki %0,2’ser yukselisin etkisi %1,5 gerileyen eneriji fiyatlari ile 2 24
kismen dengelendi. Gida ve eneriji harig olarak aylik enflasyon %0,3

olurken, yillik enflasyon %2,6’dan %2,5’e geriledi. Subatta aylik A O
enflasyon %0,2, yillik enflasyon ise %2,5 olarak tahmin ediliyor. Son

dénemde yikselen jeopolitik gerilim kaynakli artan petrol fiyatlari R R R R R R R

enflasyon iizerinde yukari yénli risk olugturuyor. SES8R5S8S8555858752825855

Kaynak: Bloomberg
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Persembe: TURKIYE ODEMELER DENGESI (OCAK) P Tilrkiye Cari Denge (milyar $)

EKm25 Kasm25  Arahik2s  Ocak 2026
Beklenti Ham Veri  e=pm=Mevs Ard. Veri
Milyar $ +0,9 -3,7 -7,3 -4,3 8
&

Cari agik artis egiliminde 2
Cari islemler dengesi aralikta 7,3 milyar $ acik verdi. Boylelikle ; Bl
2025'te cari acik yaklasik 15 milyar $ artisla 25,2 milyar $’a yiikseldi. . ML RA ' R B B
Ocak ayinda dis ticaret agigi 8,4 milyar S oldu. Bu verilere gore, cari 4
islemler dengesinin ocak ayinda 4,3 milyar S acik verecegini tahmin &
ediyoruz. Diger taraftan, Tirkiye Dis Borg Istatistikleri yayininin 8
TCMB’ye devrolmasi nedeniyle ocak ayi itibariyla 6demeler dengesi .10
altindaki birincil gelir hesabinda giincelleme olacaktir. ﬁ A L ﬁ ﬂ H ﬁ § g B

Kaynak: TCMB

Persembe: TCMB FAiZ KARARI (MART) o I
60

Mart 2026
Aralik 25 Ocak 26 Subat 26 Beklenti
(%) 38,00 37,00 37,00 37,00 50
TCMB’nin politika faizinde bir degisiklige gitmesi beklenmiyor @
370
TCMB, ocak ayinda 100 baz puan (bp) indirerek %37,0 olarak e
belirledi. Gecelik bor¢ verme ve borg alma faizleri de ayni miktarda o
azaltilarak sirasiyla %40,0 ve %35,5 olarak belirlendi ve asimetrik
faiz koridorunun genisligi korundu. TCMB, gectigimiz hafta sonu 0
finansal piyasalarda yasanan gelismeleri dikkate alarak 1 hafta
vadeli repo ihalelerine bir siireligine ara verilmesine karar verdi. 0'H PPN . R R
TCMB agirlikli ortalama fonlama maliyeti %39,99’a vyiikseldi. TsgNnssNOEaNIESsNTsaNTggn T

Jeopolitik risklerde bir azalma olmamasi nedeniyle TCMB’nin bu
ayki toplantisinda politika faizini %37,00'de sabit tutmasi
bekleniyor.

Kaynak: Bloomberg
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('Y Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
9 Mart Pazartesi 04:30 Gin TUFE (subat, yillik % degisim) 0,2 0,9
04:30 UFE (subat, yillik % degisim) -1,4 -1,1
10:00 Almanya Sanayi Uretimi (m.a., ocak, aylik % degisim) -1,9 1,0
12:30 Euro Bolgesi Sentix Yatirnmci Glven Endeksi (mart) 4,2 -1,5
15:00 Meksika TUFE (subat, yillik % degisim) 3,79 3,98
18:00 ABD NY Fed 1 Yillik Enflasyon Beklentileri (%) 3,09 -
10 Mart Sah 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (ocak, yillik % degisim) -2,1 -
10:00 insaat Maliyet Endeksi (ocak, yillik % degisim) 24,50 -
Cin ihracat (dolar bazinda, subat, yillik % degisim) - 7,1
02:50 Japonya GSYiH (4C25, m.a., yilliklandiriimis % degisim, final) 0,2 1,2
10:00 Almanya Dis Denge (m.a., ocak, milyar €) 17,2 15,1
12:30 G. Afrika GSYIH (425, yillik % degisim) 2,1 1,8
13:00 ABD NFIB Kiigiik isletmeler iyimserlik Endeksi (subat) 99,3 99,6
17:00 ikinci El Konut Satislari (subat, aylik % degisim) -8,4 -1,2
11 Mart Carsamba 10:00 Turkiye Ticaret Satis Hacim Endeksi (ocak, yillik % degisim) 16,3 -
10:00 Toplam Ciro Endeksi (ocak, yillik % degisim) 34,7 -
02:50 Japonya UFE (subat, yillik % degisim) 2,3 2,2
10:00 Almanya TUFE (subat, yillik % degisim, final) 1,9 1,9
14:00 ABD MBA Konut Kredisi Basvurulari (6 Mart haftasi, % degisim) 11,0 -
15:30 TUFE (subat, yillik % degisim) 2,4 2,5
15:30 Reel Ortalama Saatlik Kazang (subat, yillik % degisim) 1,2 -
12 Mart Persembe 10:00 Turkiye Cari Denge (ocak, milyar S) -7,25 -4,3
14:00 TCMB Faiz Karari (%) 37,00 37,00
13:30 Hindistan TUFE (subat, yillik % degisim) 2,75 3,15
15:00 Brezilya TUFE (subat, yillik % degisim) 4,44 -
15:30 ABD issizlik Maasi Basvurulari (7 Mart haftasi, bin kisi) 213 -
15:30 Dis Denge (ocak, milyar ) -70,3 -67,9
22:00 Arjantin TUFE (subat, yillik % degisim) 32,40 -
13 Mart Cuma 10:00 Turkiye Piyasa Katilimcilari Anketi (12 ay sonrasi enflasyon beklentisi, %) 22,10 -
10:00 Konut Satiglari (subat, yilhik % degisim) -4,7 -
10:00 Ucretli Calisan Sayisi (ocak, yillik % degisim) 1,2 -
10:00 Hizmet Uretim Endeksi (ocak, yillik % degisim) 4,2 -
10:00 insaat Uretim Endeksi (ocak, yillik % degisim) 7,5 -
13:00 Euro Bélgesi  Sanayi Uretimi (m.a., ocak, aylik % degisim) -1,4 0,6
10:00 ingiltere GSYiH (ocak, aylik % degisim) 0,1 0,2
10:00 Sanayi Uretimi (ocak, yillik % degisim) 0,5 0,6
15:30 ABD Kisisel Gelirler (ocak, aylk % degisim) 0,3 0,5
15:30 Kisisel Harcamalar (ocak, ayhk % degisim) 0,4 0,3
15:30 Kisisel Tlketim Harcamalari Enflasyonu (ocak, yilik % degisim) 2,9 2,9
15:30 Dayanikli Mal Siparisleri (ocak, aylik % degisim, 6nci) -1,4 0,4
15:30 GSYiH (4C25, yilliklandirilmis % degisim, ikinci) 1,4 1,4
17:00 Mich. Unv. Tiiketici Giiven Endeksi (mart, éncii) 56,6 56,3
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Faiz Oranlari

(%)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo)
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik)
Turkiye 5 Yillik CDS (bps)
ABD
Fed Politika Faizi (ust band)
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi
SOFR 3 Aylhk
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi)
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi
Japonya
BolJ Politika Faizi
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi

Tirkiye Getiri Egrisi (%)

05/03

37,00
6,92
241

3,75
3,58
4,14
3,67

2,00
2,24
2,84

0,75
1,25
2,15

Fed Politika Faizi Beklentisi (%)

27/02

37,00
6,75
235

3,75
3,43
4,00
3,67

2,00
2,04
2,69

0,75
1,23
2,15

Haftalik (bps)

0
17
6

0
15
13

0

0
20
15

0
1
0

2025 Sonu (bps)

-100
48
36

0
10
-3

2

0
12
-1

(o]
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35,0 - 3,00 1
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1 2 sy 101 g 2 2 8 5 8 8 g 3 § 3
Hisse Senedi Piyasalari
05/03 27/02 Haftalk (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Yurt igi Piyasalar
BIST-100 13.079 13.879 -5,8 16,1 6.556
BIST-30 14.899 15.587 -4,4 21,9 7.160
Mali 18.117 19.606 -7,6 10,8 7.515
Sinai 16.283 16.722 -2,6 16,2 9.405
Yurt disi Piyasalar
S&P 500 6.831 6.909 -1,1 -0,2 4.968
Nasdaq 100 22.749 22.878 -0,6 -2,1 15.807
FTSE 10.414 10.847 -4,0 4,9 7.940
DAX 23.816 25.289 -5,8 -2,8 17.668
Bovespa 180.464 191.005 -5,5 12,0 123.550
Nikkei 225 55.278 58.753 -5,9 9,8 34.294
Sangay 4.109 4.147 -0,9 3,5 3.333
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Hazine Mart Ayi i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
4.03.2026 8.165 1.527 9.692
11.03.2026 107.872 8.599 116.472
18.03.2026 256.284 11.886 268.171
TOPLAM 372.322 22.013 394.335

Hazine Mart Ayi ihale Programi

ihale Tarihi Valor Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi

3.03.2026 4.03.2026 3.03.2027  AvroCinsi Devlet Tahvili 6aydabir )y, /56, Dogrudan Satis
kupon 6demeli

10.03.2026 11.03.2026 6.01.2027 Hazine Bonosu 10 Ay / 301 Gln ihale / Yeniden ihrag

10.03.2026 11.03.2026 8012031  |UFEveEndeksliDevletTahvili6 oy /1000 cin  ihale / Yeniden ihrac
ayda bir kupon 6demeli

16.03.2026 18.03.2026 2102030  >3bitKuponluDevietTahvili 6ayda oy 1eeqGin  inale / Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli

16.03.2026 18.03.2026 5102033  ~apitKuponlu DevietTahvili6ayda gy, /5758 Gin  ihale / Yeniden ihrac
bir kupon 6demeli

17.03.2026 18.03.2026 15.03.2028 2:2;;?:“"" 6 ayda bir kupon 2 Yil / 728 Giin Dogrudan Satis

17.03.2026 18.03.2026 15.03.2028  AltnaDavaliKiraSertifikasi 6ayda /255 o Dogrudan Satis
bir kira 6demeli

17.03.2026 18.03.2026 15032028  “2PitKuponluDevletTahviliayda .\, /500 cuy ihale / ilk ihrac

bir kupon 6demeli

17.03.2026 18.03.2026 0012030  |-REFeEndeksliDevletTahvili6 )y /13536050 ihale / Yeniden ihrac
ayda bir kupon 6demeli
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Para Piyasalari

05/03 27/02 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
Turkiye
$/TL 44,0 43,9 0,2 2,5 25,6
€/TL 51,1 51,9 -1,5 1,2 28,3
Gelismis Ulkeler
€/$ 1,2 1,2 -1,6 -1,2 1,2
S/¥ 157,6 156,1 0,9 0,56 138,4
£/$ 1,3 1,3 -0,9 -0,9 1,3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,3 51 2,5 -3,9 5,3
Hindistan Rupisi 91,6 90,9 0,8 1,9 81,8
Endonezya Rupiahi 16883,0 16755,0 0,8 1,2 15435,6
Guney Afrika Randi 16,7 15,9 4,5 0,6 17,2
Kripto Piyasalari
05/03 27/02 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Bitcoin 71.142 65.527 8,6 -18,8 55.735
Ethereum 2.081 1.921 8,3 -30,1 2.569
Tether 1,000 1,000 0,0 0,2 1,00
XRP 1,41 1,35 4,1 -23,5 1,07
Binance Coin 648 614 5,5 -25,1 479,3
Solana 89 81 9,7 -28,3 139,93
Emtia Piyasalari
05/03 27/02 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
WTI Petrol (S/varil) 81,01 65,21 24,2 41,1 76,33
Brent Petrol (S/varil) 85,4 70,8 20,7 40,4 80,30
Altin ($/ons) 5.082 5.185 -2,0 17,7 2.384
Gimds (S/ons) 82,24 88,30 -6,9 14,8 29,88
Bakir (S/libre) 575,3 594,7 -3,3 1,2 430,5

Bankacilik Sektorii Biiyikliikleri (milyar TL)

2200;:" 32:;:" 2023:2“ 272322“ Haftalik (%) Aylik (%) 2025 Sonu (%)

Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 26.849 27.826 28.045 28.287 0,86 1,7 5,35
TL 16.232 16.260 16.489 16.528 0,2 1,6 1,8
YP (milyar $) 248 267 265 269 1,5 0,6 8,3
Toplam Kredi 23.051 23.588 23.953 24.167 0,9 2,5 4,8
Tuketici Kredileri 2.936 2.982 3.007 3.033 0,9 1,7 3,3
Konut 679 691 708 716 1,2 3,5 5,4
Tasit 52 49 47 47 0,1 -3,6 -8,4
ihtiyac & Diger 2.205 2.241 2.252 2.269 0,8 1,3 2,9
Bireysel Kredi Karti Kredileri 2.793 2.858 2.881 2.908 0,9 1,8 4,1
Yurt digi Bankalara Borglar (mr $) 121,4 125,6 124,4 125,7 1,0 0,0 3,5
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P Makro Ekonomik Gostergeler

Makro Gdstergeler
GSYiH (yilik biiyiime, %) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Tiirkiye 33 18 35 13 18 118 54 50 33 36
GSYIH (milyar TL) 260 3152 3806 4402 5.142 7434 15306 27001 44587 63021
GSYIH (milyar $) 870 864 807 775 730 828 925 1153 1358 1.5%
ABD 18 25 30 26 21 6, 25 29 28 2
Euro Bolgesi 19 26 18 16 -6,0 63 35 04 09 15
Japonya 08 17 07 04 4 2 13 07 02 11
Gin 68 69 67 60 2 84 31 54 50 50
Brezilya -33 13 18 12 -33 50 30 33 34 23
Hindistan 80 83 68 65 39 58 97 92 2 71
TUFE (yillik % degisim) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 0Oca.26
Tirkiye 119 203 118 1456 36,1 64,3 64,8 Ly 309 315%
ABD 2 19 23 14 70 65 34 29 2 24
Euro Bolgesi 14 16 13 03 50 92 29 24 19 19%
Japonya 10 03 08 -2 08 40 26 36 21 15
Gin 18 19 45 02 15 18 03 01 08 02
Brezilya 30 38 43 45 101 58 46 48 43 44
Hindistan 52 21 74 46 5,7 5,7 57 52 12 28

Cari llemler Dengesi/GSYiH (%) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 325

Tiirkiye 25 41 -18 19 42 08 -50 35 08 -16%
ABD 21 -19 21 21 28 37 -39 33 -39 -40
Euro Bolgesi 30 31 28 24 17 27 00 17 27 18
Japonya 39 41 35 35 30 39 20 38 48 48
Gin 17 15 02 07 17 19 24 18 14 34
Brezilya 17 -1.2 -28 35 17 24 -2 -13 -28 -35
Hindistan 06 -15 24 11 13 11 24 -09 -09 -03

Tirkiye Dig Gdstergeler (milyar $) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Ithalat (12 aylik birikimli) 202,2 2387 21,2 203 295 1A 3637 3620 3440 3654
Ihracat (12 aylk birikiml) 1492 164,5 1772 1808 1696 205, 2542 2556 2618 A
Cari Islemler Dengesi (12 aylik birikimli) 22,2 -35,1 -146 150 310 -6, -46,3 -415 -104 -25.2
MB Briit Rezervleri 106,1 1077 919 106,3 932 111 1288 1411 15,1 2103+

*Subat **4C25 ***27/02/2026 itibanyla

"Hindistan enflasyon verisi cin 2008-2011 aras! TEFE verisi, sonraki dénem igin TUFE kullanimaktadir
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar.Yunculer@akbank.com

Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve g¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirlidzel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlu gercek ve/veya tlzel kiginin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olugsacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa geg¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi
sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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