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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY * EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
43,9901 51,1090 1,1605 12.943 7312,2

Savasin siiresine dair belirsizlik devam ediyor
. [ B Haftalik Getiriler (%)
®  TUIK verisine gére mevsimsellikten arindiriimis TUFE subatta aylik %2,76 artti.

®  TUFE bazli Reel Efektif Doviz Kuru subatta 103,17 degerini ald. 2,0
® ABD’de ISM hizmet sektorl endeksi 56,1 ile Temmuz 2022’den bu yana en ylksek seviyede. 0.0 0,2
Savasin 5. giiniinde New York Times’in yayinladigi "iranli yetkililerin dolayl yollardan ABD ile saldirilari 0.2
[ . . . . - -2,0 -1,3
durdurmak igin iletisime gectigi" haberi ve tepki alimlariyla hisse senedi piyasalarinda toparlanma ’
yasanirken, enerji ve dogal gaz fiyatlari gtinun ilk yarsindaki yiikseligini geri verdi. Dolar ise riskli a0 |
varliklara yonelimle sinirli sekilde deger kaybetti. Diger yandan diin gece Beyaz Saray Sozcusl Karoline
Leavitt'in agiklamalarinda savasin ne kadar siirecegine dair belirsizlik siirerken, israil iran’a yonelik genis 6,0 1
capl yeni bir saldir dalgasi baslatacagini duyurdu. New York Times'in haberi ise iran tarafindan -6,3
yalanlandi. Yeni giinde ABD ve Avrupa endeksleri sinirli saticili, degerli metaller ve petrol ise alicili islem -8,0 -
goruyor. MSCI Diinya Endeksi diin Asya borsalarindaki sert kayiplara karsilik ABD ve Avrupa Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

borsalarindaki tepki alimlariyla %0,69 yikselerek haftanin ilk iki islem giinindeki %2,2’lik diistisu
kismen telafi etti. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq’in sirasiyla %0,78 ve %1,29 yikseldigi glinde teknoloji . "
(%+1,27) ve zorunlu olmayan tuketim (%+2,24) gibi risk hassasiyeti yiuksek ve ana endekste %43 . Veriler (BUgun)
agirhga sahip iki sektor surtkleyici olmakla birlikte alimlar sektérlerin geneline yayildi. Haftanin ilk iki oL

islem guniinde %4,6 deger kaybeden Avrupa’da Stoxx Europe 600 endeksi ise din kiresel enerji ABD |$S|lek Maa§| Ba§vurular| (28 212 215
fiyatlarindaki soluklanmadan destek bularak.%1,4 yiikseldi. Ulke bazl getirilerde, dnceki iki ginde sert $ubat haftasi, bin ki§i)

satis baskisinda kalan Almanya (%+1,74) ve Ispanya (%+2,49) bolgeden bir miktar daha olumlu ayristi.

Bu arada ispanya Disisleri Bakani Jose Manuel Albares, Beyaz Saray Sozciisti Karoline Leavitt'in diin Euro Bolgesi Perakende Satislar
gece yaptigl "ispanya'nin ABD ordusuyla isbirligi yapmayi kabul ettigi" agiklamasini yalanladi. Avrupa (ocak, y||||k % degisim)

vadeli islemler piyasasi bu sabah negatif acilisa isaret ediyor. Din ABD ve Avrupa endekslerinde

yasanan tepki yiikselisi bu sabah da Asya tarafinda devam ediyor. Oncii borsalardan Gin’de Sangay

%0,80, Japonya’da Nikkei 225 %2,66 ve Giiney Kore’de KOSPI %10,64 yukarda islem gériiyor. Faizler Yatirimci Takvimi igin tiklayin
tarafinda, savasin ne kadar surecegine dair belirsizlikle enerji fiyatlarindaki yiikselis bu sabah da
surerken, piyasalarin Fed’den bu yil igin bekledigi ilk faiz indirimi eylul ayina dogru kaymaya devam . Dev|et TahVI|I Getiri'eri
ediyor. Bu sabah itibariyla swap piyasalarinda haziran ayina atfedilen olasiigin 11 puanlik dustsle
%65’e gerilemesinin yani sira gectigimiz Cuma glinti 60 baz puan seviyesinde fiyatlanan bu yilki toplam (%) 04/03 03/03 2025
faiz indirim miktari beklentisi de 42 baz puana kadar gerilemis durumda. Diin aksam Beyaz Seray, Fed

bagkanlik gérevi igin eski Fed Yénetim Kurulu Uyesi Kevin Warsh’in Senato’ya resmen sunuldugunu TLREF 39,99 39,93 37,96
acikladi. Faiz beklentilerindeki degisimle uyumlu olarak 10 yillik ABD tahvil getirisi diin 4 baz puan TR 10 yillik 30,69 30,87 28,96
artigla %4,10’a, 2 yillik getiri 4 baz puan artisla %3,55’e yukseldi. Getiri egrisinin yukari kayma egilimi bu

sabah da vadeli islemlerde devam ediyor. Riskli varliklara yonelimin 6n planda oldugu giinde Dolar sl el &1 200 &7
Endeksi (DXY) énemli para birimleri karsisinda %0,3 deger kaybetti (99,05). Euro/dolar paritesi %0,2’lik Almanya 10 yilhk 2,75 2,75 2,85
artigla 1,163’e yukseldi. Savas beklentisi kaynaklh yiikselislerin kismen realize oldugu degerli metaller
tarafinda ise altin diin ve bu sabahki %1,8’lik yikselisle 5179$/ons seviyesinde, giimiis ise %3,6’lik . Doviz Kurlari ve Kripto
yiikselisle 84,95 seviyesinde islem gériyor.

1,3 1,7

04/03  Giinlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

® ABD’de hizmet sektoriinde giiclii goriiniim devam etti; ISM hizmet sektori endeksi subatta ayhk
2,3 puan artarken 56,1 ile Temmuz 2022’den bu yana en yiiksek seviyede gergeklesti (beklenti: /L 3 00 02 23
53,5). Endeks son 20 aydir genisleme bélgesinde bulunuyor. is aktivitesi endeksi 2,5 puan artisla €/TL 51,18 0,2 -1,3 13
59,9 degerini aldi. Yeni siparigler endeksi ocak ayindaki 53,1 seviyesinin 5,5 puan lzerinde 58,6 €/S 1,16 0,2 -1,5 -1,0
seviyesinde gergeklesti. Istihdam endeksi art arda Ug¢ aydir esik seviye lzerinde bulunuyor. $/Yen 157,06 04 04 0,2
® ABD’de ADP Ozel Sektor istihdam Raporu’na gore; 6zel sektér istihdami subatta aylik 50 bin artig GBP/$ 1,34 01 -14 -0,7
beklentilerine karsin 63 bin artti. Ocak ayi verisi 22 binden 11 bine asagl yonlu revize edildi. Subat
ayinda ingaat, egitim ve saglik hizmetleri sektorleri yikselise 6nculik etti. ABD’de MBA haftalik .
konut kredisi basvurulari 27 Subat ile biten haftada %11,0 artis gésterdi. 30 yil vadeli sabit faiz Bitcoin 73.341 78 64 -16,3

orani %6,09 ile sabit kaldi.
[ J Hisse Senedi Endeksleri

®  Euro Bolgesi’nde hizmet PMI'1 subatta nihai veriye gore aylik 0,3 puan artarken 51,9 ile genisleme
bélgesinde kalmaya devam etti (6ncii veri: 51,8). imalat PMI'l da 44 ayin ardindan genisleme 04/03 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
bélgesinde gergeklesmisti. Bunun neticesinde Bilesik PMI 0,6 puan artisla 51,9 oldu. Subat ayinda

maliyet baskilarinda belirgin artig goriildi. Mal ve hizmetlere yonelik talepte ihmli artis kaydedildi. BIST-100 1215 @1 63 )
S&P 500 6.870 0,8 -1,1 0,4
® Yurt iginde TUiK'in yayinladigi mevsimsellikten arindirlmis ayhik TUFE artisi subatta %2,70’den FTSE-100 10.568 0,8 22 6,4
%2,76’ya yiikseldi; Ocak 2025’ten bu yana en yuksek aylik artis. Cekirdek B endeksi subat ayinda
%2,27'den %2,40’a yikselirken, C endeksi ise %2,18’den %1,80’e geriledi (agustostan bu yana en DAX 24.205 17 -39 12
dustk seviye). Hizmetler grubundaki aylik artis %2,36’dan %2,69’a yikseldi. Mal aylik enflasyonu SMI 13.511 0,8 -3,3 1,8
%2,91'den %2,79'a geriledi. Mal grubunda en belirgin artis %5,34 ile gida grubunda gorildu Nikkei 225 54.246 36 74 78
(Kasim 2024’ten bu yana en yiksek aylik artis).
MSCI EM 1.472 -3,6 -8,8 4,8
®  TUFE bazh Reel Efektif Doviz Kuru subatta aylik %1,0 artarak 103,2 degerini aldi; son bir yilin en Sangay 4.082 1,0 16 2,9

yiiksek seviyesi. Endeks bir dnceki yilin ise %1,3 altinda bulunuyor. UFE bazli REDK ise subatta
aylik %0,2 artti; 100,1 degerini aldi. Bununla birlikte endeks gegtigimiz yilin ayni déneminin %2,9 Bovespa 185.366 1,2 -3,1 15,0
asagisinda kaldi.

[ W Emtia Fiyatlari

® Resmi Gazete'de yayimlanan Cumhurbaskani Karari ile akaryakit triinlerinde esel mobil sistemine

gecildi. Buna goére, 2 Mart 2026 tarihi itibariyla Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) 04/03 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
tarafindan ilan edilen akaryakit bayi satis fiyatlarina esas alinan yurt igi rafineri ¢ikis fiyatlari baz Brent ($/varil) 81,4 0,0 14,9 33,8
alinacak. Bu tarihten itibaren uluslararasi petrol fiyatlari veya doviz kurlarindaki artisa bagh olarak

rafineri gikis fiyatlarinda meydana gelebilecek artis durumunda, s6z konusu drinlerin OTV Altin ($/ons) 5.140 1,0 -0,5 19,6
tutarlari gergeklesen artisin %75'ine kadar azaltilabilecek, uluslararasi petrol fiyatlari veya déviz Gram Altin (TL)  7.258,1 1,0 -0,2 21,7

kurlarindaki disiise bagli olarak rafineri ¢ikis fiyatlarinin diismesi halinde ise OTV tutarlari,
gerceklesen disusin %75'ine kadar artirilabilecek. Ancak yapilacak artislarin 2 Mart’ta uygulanan
OTV tutarini gecemeyecek.

Bakir ($/libre) 585,5 1,4 -2,2 3,0

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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L J Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 5 Mart 2026

® ki giinliik sert satislarin ardindan diin BIST-100 endeksinde 13 bin BIST-100 0,1 -6,3 -6,8 14,9
seviyesinde dengelenme ¢abasi gordik. Endekse en glgli katki Aselsan

ve Destek Faktoring hisselerinden geldi. Kiler Holding hissesi endeksi BIST-30 . 0,4 47 -2,6 204
belirgin asagl cekti. Banka hisselerinde 6nceki iki giine kiyasla daha Banka Endeksi 0,7 -13,4 -9,2 6,5
dengeli bir egilim vardi. Kisa vadede Orta Dogu’daki gelismeler BIST'de Sinai Endeks -0,3 -4,6 -4,8 13,5
ana egilimi belirleme konusunda etkili olacak. Bunun haricinde diin Hizmetler Endeksi 0,1 -5,6 -5,8 9,7

agiklanan telekom ve havacilik sirket karlari da hisse bazli ayrismalara
etki edebilir. Jeopolitik glindemin goérece sakin kalmasi durumunda ¢y Piyasa Verileri
BIST-100’Gn 13 bin seviyelerinde yatay egilim gosterebilecegini

dustntyoruz. BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 12.727.132
o Teknik Y BIST100 diin giin icerisinde 12825 sevivesine kad . Bankalar Piy. Deg. 2.436.283

eknik Yorum: Uin gun igerisinde seviyesine kadar geri . . .

cekildikten sonra tepki alimlariyla 13086 seviyesini test etti ve glni HoldergI.er P|y.vDeg. 2.482.049

12943 seviyesinde tamamladi. Giinliik bazda %0,08 ile yataya yakin bir ~ Sanayi Piy. Deg. 4.599.508

kapanig goruliirken, giin ici hareket alaninin 261 puan ile gérece sinirli BIST islem Hacmi (mn TL) 228.567

kaldigi izleniyor. Kapanigin giin igi fiyat araliginin alt yarisinda (%45) BIST100 Ort. Halka Aciklik 31%

gerceklesmesi temkinli gérinimiin strdigline isaret ediyor. Teknik
gorinimde EMA20 (13593) > EMAS50 (13080) > EMA200 (11539) B En Yuksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)
siralamasi ana trend yapisinin hala yukari yonla oldugunu gosterse de,

endeksin EMA20 ve EMASO0 altinda kalmasi kisa vadede zayif teknik Katilimevim Tasarruf 9,98 2581,2
gorinimin surdigini ortaya koyuyor. Ortalamalara bakildiginda

fiyatin 3 ana ortalamadan yalnizca 1’inin lizerinde olmasi (EMA200) kisa Qua Granit Hayal Yar 9,81 383,5
vadeli baskinin devam ettigini gdsteriyor. BIST30’da diin yalnizca 4 Destek Finans Faktori 6,62 2369,8
hisse yikselebilmigsken bugiin 14 hissenin artiya ge¢cmesiyle daha izdemir Enerji Elektrik 4,88 998,2
dengeli bir gériinim olustu. Islem hacmi hald ortalamanin altinda Coca Cola icecek 4,71 513,3

(Vol/Vol20: 0.68). Kalici toparlanma icin EMA50 (13080) direncinin
hacimle birlikte agilmasi gerekiyor. Aksi durumda zayiflama egiliminin gy 1ol H LY L]
devami gelebilir. BIST100 igin 12824-12598-12187-11529 destek,

Degisim (%) Hacim (mn TL)

13000/100-13500/517-13673-13819-14055 direng. Kiler Holding -9,97 2433,6
Halk Bankasi -6,40 3207,4

® Detayh Teknik Analiz Bilteni igin tiklayin Pasifik Eurasia Lojisti 575 962,3
Gulermak Agir Sanayi -5,55 679,8

Astor Enerji -4,84 5773,5

" W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Aselsan 3,34 15437,8
Tark Hava Yollari 0,26 13404,6
Akbank -0,57 9617,7
Tapras -1,70 9211,4
is Bankasi (C) -0,20 9195,9

[ M ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

F_XU0300426 15193,0 1,0 464.024
F_XU0300626 15805,0 1,0 6.635
F_USDTRY0326 45,07 -0,2 502.053

portfay Secim|eri F_EURTRY0326 52,64 0,4 612

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Anadolu Hayat, '@ JNASLHBTI Adet Deg

Coca-Cola igecek, Enka insaat, Is C, Kalekim, Kog Holding, Medikal
Park, Migros, Tofas, Yapi Kredi Bankasi. Detaylar igin tiklayin F_XU0300426 441.946 38.286
F_USDTRY0326 2.514.265 -356.067
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o I
Sirket Haberleri

® Pegasus (PGSUS; EUG; 12A HF: 345 TL) 4G25 Sonuglari - Beklentilere paralel zayif sonuglar. Pegasus, piyasa beklentisi olan 1 milyon
Euro ve bizim beklentimiz olan 4 milyon Euro’nun lizerinde, 15 milyon Euro net kar acgikladi. Net kar tarafindaki bu glglt fark
yuzdesel bazda anlamli goriinse de biyik 6lglide diisiik sezon etkisinden kaynaklanmaktadir ve yil sonu net kar rakami igin sinirh
onem arz etmektedir. Beklentimizin 24 milyon Euro altinda kalan faaliyet kari ile 36 milyon Euro lzerinde gergeklesen vergi
gelirinin net etkisi, tahminimizin Gzerinde bir net kara yol agmistir. Pegasus, piyasa beklentisi olan 147 milyon Euro ve bizim
beklentimiz olan 154 milyon Euro’ya paralel, 148 milyon Euro FAVOK aciklamistir. Yénetim 2026 yilina iliskin &ngoriilerini
paylasmamayi tercih etmistir. Bu kararin, jeopolitik belirsizlikler nedeniyle yénetimin temkinli kalma isteginden kaynaklandigini
disiinliyoruz. Yorum ve Oneri: Agilista piyasa tepkisinin “Notr” olmasini bekliyoruz. Sirket bugiin Tiirkiye saatiyle 17:00'de bir
telekonferans gergeklestirecek. Mevcut tahminlerimiz potansiyel jeopolitik riskleri henliz igermemektedir. Yiikselen yakit fiyatlari,
birim yakit gideri 6ngorilerimiz igin yukar yonla risk teskil etmektedir; her ne kadar birim gelirler bu etkinin bir kismini absorbe
edebilecek olsa da Orta Dogu trafiginin diger bolgelere yonlendirilmesinin marjlari baskilayan bir rekabeti tetiklemesi muhtemeldir.
Ayrica, bolgesel istikrarsizlik kaynakli tiiketici tercihlerindeki olasi degisimler, yolcu blylmesi Uzerinde risk olusturmaktadir.
Bugiinkii toplantinin ardindan tahminlerimizi gézden gecirebiliriz. 4G25 Sonuglarina iliskin Detaylar: 4C25’te net satislar yillik %8
artarak 814 milyon Euro oldu. 4C25’te i¢ hat yolcu gelirleri yillik 1 milyon Euro daralirken, dis hat ve charter yolcu gelirleri yillik 13
milyon Euro artti. 4G25’te yan gelirler yillik 50 milyon Euro yikseldi. 4C25’te net satiglara en yliksek katkiyi yapan yan gelirler
kalemi olmustur. Birim gelirler yillik %10 daraldi. Toplam yolcu sayisi yillik %19 artarak 11,3 milyona yikseldi. Doluluk orani hem ig
hem dig hatlarin olumlu katkisiyla yillik 1,7 puan artti. 4G25’te yolcu basina yan gelirler yillik %1 daralarak 29,3 Euro seviyesine
geriledi. Birim giderler 4C25’te yillik %2 daraldi. Birim yakit giderleri 4G25’te yillik %1 artti. Yakit digi birim giderler 4C25'te yillik %3
daraldi. Birim personel giderleri 4G25’te yillik %13 daraldi. 4C25’te FAVOK yillik %16 daraldi. 4G25’te Pegasus FAVOK marji 5,3 puan
daralarak %18,1 seviyesinde gergeklesti. Pegasus'un 2026 yili yakit hedge (korunma) orani, 65-71 ABD dolari Brent fiyat araligi ile
%61 seviyesinde bulunmaktadir. 4C25’te net borg ceyreklik %3 artarak 2.942 milyon Euro oldu. 4G25’te filodan net 3 adet ugak
cikisi oldu. Net borg/FAVOK, ceyreklik bazda 3,3x seviyesinden 3,5x seviyesine yiikseldi. Yénetim, 2026 yil sonunda %4’liik bir
blylmeye isaret eden 132 ugaklik bir filo biyuklugiine ulasmayi hedeflemektedir. Yonetim, 2026 yilinda temettii dagitmama karari
almistir.

® Migros (MGROS TI, EUG, 12A Hedef Fiyat: 905 TL) 4C25'te 864 mn TL net kar acikladi. Bu rakam 796 mn TL olan piyasa
beklentisinin %9 Gzerinde ve 850 mn TL olan tahminimize paralel gergeklesti (TMS29 sonrasi finansallar). 105 mlr TL gelir ve 7,5 mlr
TL FAVOK, sirasiyla piyasa beklentilerinin %2 ve %7 lzerinde gerceklesti. Tahminimize gére daha yiiksek gerceklesen FAVOK,
bekledigimizden daha yiiksek agiklanan uygulanan faiz orani etkisiyle dengelendi. Ayrica Migros’un acikladigi 2026 beklentileri
tahminlerimizle genel olarak uyumlu. Bu nedenle piyasa tepkisinin hafif olumlu olmasini bekliyoruz. 4C25’te gelir buyumesi %7,7
seviyesinde korundu (3C25 yillik buytme: %7,7). Buyume agirlikli olarak satis alanindaki %2,8 yillik artis ve ayni magaza satis
blylmesinden kaynaklandi. Migros 2025’te net 171 magaza agarak toplam magaza sayisini 3.792’ye ¢ikardi ve satis alani 2.089 bin
m?ye ulasti. Ayni magaza satis buyimesi %4,1 oldu (3C25: %4,3). Bu performans %3,6 sepet blyuklGgu artisi ve %0,5 trafik artisi
sayesinde gerceklesti. Ozellikle premium format (Macrocenter) magazalarinin giiclii performansi biiyiimeyi destekledi. Eticaret
hizmetlere entegre magaza orani ise 2024’te %39’dan 2025’te %55’e yiikseldi. FAVOK (TMS29 sonrasi) 4G25’te %13 yillik artisla 7,5
mlir Tl'ye yiikseldi ve FAVOK marji yillik bazda 30 baz puan artarak %7,1 oldu. Uygulanan faiz orani etkisi (isletme sermayesi
maliyetinin diger giderlerde siniflandiriimasi), stok enflasyon diizeltmesi ve TFRS16 etkisi hari¢ tutuldugunda FAVOK marji 130 baz
puan artisla %2,1’e yiikseldi. Net kar ise daha disik vergi geliri ve parasal kazang nedeniyle %9 yillik daraldi. Kiralama
yukdmlaltkleri harig net nakit ise %12 azalarak 633mn dolar oldu. 2025 yilinda Migros %7,3 gelir biiyiimesi kaydetti (beklenti: %6-7
biiylime). FAVOK marji %6,6 ile %6,5’lik beklentinin (izerinde gerceklesirken net marj %1,6 oldu. Yeni magaza agcilisi 259 ile 250
magazalik hedefin Gizerine ¢ikti. TMS29 &ncesi finansallar %43 gelir biiylimesine ve 50 baz puan artisla %4,3 FAVOK marjina isaret
ediyor. Net kar %58 artarak 10 baz puan yikselisle %1,9 marja ulasti. Yil geneline bakildiginda gelirler %45 artisla 375 mlr TLye,
FAVOK marji 20 baz puan artisla %26,7’ye, net kar ise %44 artisla 34,2 mir TL'ye yiikseldi. 2026 beklentileri: Migros 180-200 yeni
magaza acilisi 6ngdriiyor (AK 2026T: 250). Sirket ayrica %5-7 reel gelir biiyimesi (AK: %6,4), %6-7 FAVOK marji (AK: %6,5),
uygulanan faiz orani etkisi/enflasyon diizeltmesi dahil %4-5 FAVOK marji ve %2,5-3 yatirim/satis orani hedefliyor. Agiklanan
beklentiler tahminlerimizle genel olarak uyumlu. Migros bugiin TSi 15:00’te (12:00 UK) bir webcast diizenleyecek.

AKYatirim
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® Tiirk Hava Yollar (THYAO; EUG; 12A HF: 485 TL) 4G25 Sonuglari - Beklentilerin {izerinde net kar. Tirk Hava Yollari 4C25’te piyasa
beklentisi olan 570 milyon ABD dolarinin ve bizim beklentimiz olan 497 milyon ABD dolari net karin oldukga Gizerinde 882 milyon
ABD dolari net kar agikladi. Beklentimizin 120 milyon ABD dolari lizerinde gergeklesen diger faaliyet gelirleri, beklentimizin 195
milyon ABD dolari izerinde gergeklegen yatirim gelirleri ve beklentimizin 87 milyon ABD dolari lzerinde gergeklesen net finansal
gelirler, net kar tarafinda sapmamiza yol acti. Sirket 4C25'te, piyasa beklentisinin %4, bizim beklentimizin ise %16 {izerinde FAVOK
(sirket tanimi) raporladi. Yonetim, 2026 yili dngorilerini beklentilerini paylasmama karari aldi. Devam eden jeopolitik belirsizlikler
nedeniyle yonetimin projeksiyon sunmaktan kagindigina inaniyoruz. Yorum ve Degerlendirme: Net karin beklentileri agsmasi
nedeniyle acilista piyasa tepkisinin "Olumlu" olmasini bekliyoruz. Yénetim bugiin TSI 16:00'da bir telekonferans gerceklestirecek.
Tahminlerimiz, sliregelen jeopolitik endiselere dair herhangi bir varsayim icermemektedir. Artan yakit fiyatlari, birim yakit gideri
tahminimiz Gzerinde yukari yonli bir risk olusturmaktadir. Yiksek yakit maliyetlerinin bir kisminin bilet fiyatlarina yansimasini
beklesek de Orta Dogu trafiginin diger bolgelere yonlendirilmesi rekabeti artiracak ve diger bolgelerde bilet fiyatlari tizerinde bir
baski olusturacaktir. Bolgedeki gerilimin daha da tirmanmasi, tiiketici egilimini olumsuz etkileyerek yolcu sayilari Gzerinde baski
yaratabilir. Bugiinkii telekonferansin ardindan tahminlerimizi giincelleyebiliriz. 425 Sonuglarina iliskin Detaylar: Toplam Arz
Edilen Koltuk km (AKK) 4C25'te yillik %10 artti. 4C25’te Uzak Dogu en yiiksek katkiyi saglarken Avrupa onu takip etti. Filo buyuklGgi
4C25'te bir 6nceki ceyrege gore 10 net girisle 516 ugaga ulasti. Uluslararasi operasyonlara tahsis edilen kapasite 4C25te yillik 0,5
puan artti. Ucretli Yolcu Km (UYK), yillik %13 artti. 4G25'te Uzak Dogu en yiiksek katkiyr saglayan bdlge olurken, onu Avrupa izledi.
Doluluk orani 4G25'te yillik 2,1 puan arttl. Hem i¢ hat hem dig hat faaliyetleri doluluk oranina olumlu katki sagladi. Kargo hacmi
yilhk %17 artti. 4C25'te Uzak Dogu en yiiksek katkiyi saglarken Orta Dogu onu takip etti. 4C25’te THY’nin net satislari yillik %12 artti.
ic hat yolcu gelirleri yillik 31 milyon ABD dolari, dis hat yolcu gelirleri yillik 524 milyon ABD dolari artti. Kargo gelirleri 4¢25’te yillik
32 milyon ABD dolari tutarinda artti. 4C25’te net satislardaki yillik biiyimeye en yiiksek tutardaki katkiyi yapan kalem dis hat
faaliyetleri oldu. Birim gelirler yillik %1 daraldi. Birim yolcu gelirleri yillik yatay kaldi. Kargo fiyatlari 4G25’te yillik %11 darald.
4C25’te birim giderler yilik %1 artti. Birim yakit giderleri yillik %8 artti. Yakit giderleri harig¢ birim giderler yillik %2 daraldi. Birim
personel giderleri yillik %9 daraldi. 4C25’te FAVOK (sirket tanimi) yillk %17 artti. 4C25’te FAVOK marji 2,0 puan artarak %20,9
seviyesinde gergeklesti. THY’nin yakit hedge (korunma) oranlar 2026 yili igin %36, 2027 yili igin ise %4 seviyesindedir; basa bas
noktasi (break-even) ise varil basina 64 ABD dolari olarak belirlenmistir. 4C25’te THY’nin net borcu geyreklik %21 artarak 8,3 milyar
ABD dolari oldu. 4C25'te filoya net 10 ugak girdi. 4C25’te net isletme sermayesi ihtiyaci ¢eyreklik 108 milyon ABD dolari daraldi. Net
borg/FAVOK orani bir &nceki ceyrekteki 1,8x’den 4C25’te 2,1x seviyesine yiikseldi.

® Enka insaat (ENKAI TI, EUG., 12A HF: 119 TL), 4C25’te piyasa beklentisi (10,2 milyar TL) ve bizim tahminimize (9,6 milyar TL) paralel
olarak 9,9 milyar TL (+%35 y/y) net kar agikladi. FAVOK ise piyasa beklentisi (9,6 milyar TL) ve bizim tahminimizle (10 milyar TL)
paralel olarak 10 milyar TL (+%22 y/y) olarak gerceklesti. Konsolide FAVOK marji, 4C25'te %20,6 olarak gerceklesirken gayrimenkul
faaliyetlerindeki marj disiisii (muhtemelen ingiltere'deki ofis binasinin eklenmesiyle) ve enerji segmentindeki disiik marjlar
nedeniyle %22,2 olan beklentimizin altinda kaldi. FAVOK marji, yeni projelerin marj diisiiriicii etkisi (tamamlanma yiizdesi ydntemi)
ve gayrimenkul isinde ingiltere faaliyetlerinin eklenmesine paralel olarak 4G25’te yillik bazda 474 baz puan azaldi. Kiimiilatif bazda,
net kar ve FAVOK 2025 yilinda sirasiyla 36,2 milyar TL (%47 y/y) ve 33,9 milyar TL (%48 y/y) olarak gerceklesti. Enka'nin islevsel para
birimi dolar oldugu igin enflasyon muhasebesi uygulamadigini belirtmekte fayda var. Net nakit, 3¢25 sonundaki 5,8 milyar dolar
seviyesinden 4C25 sonunda 5,5 milyar dolar seviyesine geriledi; bu diisis, ingiltere'de 186 milyon GBP karsiliginda bir ofis binasi
satin alinmasi ve 4. geyrekte 120 milyon USD tutarinda temettli 6demesi yapilmasi nedeniyle gergeklesti. Enka'nin toplam proje
blyuklGga, 4. ceyrekte 787 milyon dolarhk taahhit gelirine ragmen, ¢eyrekten ceyrege degismeden 8,8 milyar dolar seviyesinde
kaldi. 4C25 sonuglariyla ilgili agiklamanin hisse senedi performansi Uzerinde nétr bir etkiye sahip olmasini bekliyoruz. Taahhit
segmentinden elde edilen FAVOK, yillik bazda %4 diisiisle 144 milyon dolar olarak gerceklesirken ve bazi proje tamamlanmalari
nedeniyle gii¢lii bir baz etkisi sonucu FAVOK marjinda 454 baz puanlik bir daralma yasandi. Enka'nin 4C25 sonundaki siparis birikimi
8,8 milyar dolar olarak gergeklesti ve geyreklik bazda neredeyse ayni seviyede kaldi. Enka Aralik 2025'te Mozambik'te 183 milyon
dolar tutarinda bir enerji santrali insaati projesi aldigini duyurmustu. Toplam proje buyukliginde en bliyik paya sahip boélgeler
sirasiyla %22 ve %13 ile Irak ve ingiltere'dir. Gayrimenkul faaliyetlerinden elde edilen FAVOK, 4C25’te yillik bazda %26 artisla 64
milyon dolar olarak gergeklesirken ingiltere'deki ofis binasinin eklenmesiyle marjda 253 baz puanlik bir daralma yasandi. Enerji
segmenti, 4C25’te 11 milyon dolar FAVOK kaydetti ve zayif marj ortamina paralel olarak yillik bazda %54 diisiis gosterdi. Enerji
operasyonlarinin sinirli kapasite kullanimi nedeniyle karhlik agisindan dngérilebilirliginin diisik oldugunu belirtmek gerekir. Ticari
segmentten elde edilen FAVOK, canli insaat faaliyetleri sayesinde yillik bazda %54 artisla 18 milyon dolar olarak gerceklesti ve
marjda 823 baz puanlik bir iyilesme saglandi. Enka, 4C25’te 4,5 milyar dolar tutarindaki finansal yatirim portfoytinden 5,1 milyar TL
(118 milyon dolar) yatinnm geliri elde etti. Enka’nin yatirm portféylinin %43'0 yabanci devlet tahvillerine, %31'i ise hisse
senetlerinden olusuyor. Kurumsal tahviller ve yatirim fonlari ise Enka'nin portfoylinde sirasiyla %14 ve %11 paya sahiptir. Yorum ve
Degerlendirme: Enka igin degerlememizi en son finansal verilerle glincelleyecegiz, ancak 2025 4. ¢eyrek sonuglari beklentilerimizle
bilyik 6lgide uyumlu oldugundan, tahminlerimizde blyuk bir degisiklik beklemiyoruz.
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® Tiirk Telekom (TTKOM TI; E.U.G.; 12A HF: TRY84) 4C25’te 0,7 milyar TL net kar acikladi (piyasa beklentisi: 1,6 milyar TL, tahminimiz:
8,1 milyar TL). Tahminlerimizden sapma buyuk 6lgtide vergi diizenlemeleri kapsaminda enflasyon muhasebesinin kaldirilmasi sonucu
kaydedilen 10,3 milyar TL vergi giderinden kaynaklandi. Gelirler reel bazda yillik %16 artarak 69,3 milyar TL'ye ulasti ve piyasa
beklentisinin %10, tahminimizin %7 Uzerinde gercgeklesti; pozitif sapmada sabit genisbant yatirimlarindaki artisa bagh yikselen
UFRYK12 gelirleri etkili oldu. UFRYK12 hari¢ gelir bliylimesi yilik %8,4 ile beklentilerimizle uyumlu gercgeklesti. Sabit genisbant
ARPU’sunda vyillik %18 artis ve M2M hari¢ 1,1 milyon net mobil abone kazanimi (geyreklik 0,7 milyon) gelir biiyimesini destekledi.
FAVOK 26,5 milyar TL ile yillik %12 artarken, piyasa beklentisinin %7 lizerinde ve tahminimizle uyumlu gerceklesti. FAVOK marji ise
diistk marjl gelir kalemlerinin payindaki artis nedeniyle yillik 140 baz puan daralarak %38,0 oldu. UFRYK 12 gelirleri 4C25’te konsolide
gelirlerin %16’sini olustururken, bu oran 4GC24’te %9 seviyesindeydi. Daha dusik marjli yapilari nedeniyle UFRYK 12 gelirlerindeki bu
artis FAVOK marjini asagl cekti. 2026 beklentileri bilyiimenin devamina isaret ediyor. Sirket 2026 igin %22 yil sonu enflasyonu
varsayimi tizerine UFRYK12 hari¢ %89 reel gelir biiylimesi, %41-42 FAVOK marji ve %33—34 yatirim harcamalari/satislar orani (lisans
o6demeleri ve imtiyaz yenilemesi 6demesi hari¢) 6ngoriyor. Bizim tahminimiz %25 yil sonu enflasyon Uzerine yaklasik %9 reel gelir
bilylimesi ve yénetimin beklenti araliginin tst bandina yakin FAVOK marji yoéniindedir. Sirket 2025 icin UFRYK12 hari¢ %10 reel gelir
bilylimesi 6ngordii, gerceklesme %11,5 oldu. %41,5 FAVOK marji beklentisine karsilik gerceklesme %41 seviyesinde kaldi. Bilango
gluglii kalmaya devam ediyor. Net bor¢ 4C25’te 6nceki ¢eyrege kiyasla 57,5 milyar TL’den 60,3 milyar TL'ye yiikselirken (4C24: 52,0
milyar TL), kaldirag biyiik 6lglide yatay seyretti ve net borg¢/FAVOK orani 0,60x olarak gerceklesti (3C25: 0,61x; 4C24: 0,81x). Net kisa
doviz pozisyonu 100 milyon USD olup, bu rakam bir onceki geyrekteki 412 milyon USD’ye gore 6énemli Olgliide azaldi. 1¢26°da, 5G
lisansinin ilk taksiti (365 milyon USD), buna iliskin KDV (219 milyon USD) ve imtiyaz yenilemesine iliskin 500 milyon USD KDV 6demesi
nedeniyle toplam yaklasik 1,1 milyar USD nakit ¢ikisi bekliyoruz. Tahminlerimizdeki degisiklikler: Sonuclarin ardindan tahminlerimizi
glncelledik. Gelir tahminlerimizi, UFRYK 12 gelirlerinden beklenen katkinin artmasi nedeniyle yukari yonli revize ettik. Buna karsilik,
vergi muhasebesindeki degisikliklere bagh olarak artan ertelenmis vergi giderlerini yansittigimiz igin net kar tahminlerimizi asagi yonlu
glincelledik. Yorum: Sonuglari operasyonel agidan glgli degerlendiriyoruz. Net kardaki sapma biyik 6lglide vergi muhasebesindeki
degisikliklerin yillik etkisinin tek ¢eyrekte kaydedilmesinden kaynaklanmaktadir. Giigli FBB ARPU biiylimesi ve mobil abone bazindaki
saglam artis saglkli operasyonel gdstergeleri desteklemektedir. “Endeks Uzeri Getiri” tavsiyemizi ve 84 TL 12A hedef fiyatimizi
koruyoruz. Tahminlerimize gére TTKOM 2026T 3,4x FD/FAVOK carpani (USD bazh) ile islem gérmekte olup, bu seviye uluslararasi
benzerlerine kiyasla yaklasik %38 iskontoya isaret etmektedir. Daha detayl analiz igin 16 Ocak 2026 tarihli telekom sektori

raporumuza linkten ulasabilirsiniz.

® Logo Yazilim (LOGO TI; E.U.G.; 12A HF: 225TL) yonetim kurulu, 2025 yili karindan toplam 500 milyon TL briit nakit temettii dagrtim
kararini genel kurul onayina sundu. Onerilen tutar, mevcut hisse sayisi dikkate alindiginda pay basina 5,26 TL briit temettiiye karsilik
gelmektedir. Temettli 6demesi icin 30 Haziran 2026 tarihi 6nerildi. Agiklanan temetti tutar, yaklasik %33 temettl dagitim oranina
isaret etmekte olup, bu oran bizim %30 seviyesindeki beklentimizin hafif Gzerinde gergeklesti. Diinki kapanis fiyati baz alindiginda
onerilen temettl, yatinmcilara yaklasik %3,8 brit temettli verimi sunmaktadir. Dagitilmasi planlanan temettu tutari sirketin 4C25
sonu itibariyla sahip oldugu net nakdin yaklasik %37’sine denk gelmektedir. Bu durum, sirketin giiglii nakit yaratma kapasitesini ve
bilango esnekligini korurken ayni zamanda hissedarlara anlamli bir nakit geri donisii saglamaya devam ettigini géstermektedir. Genel
olarak temettli onerisini, hafif olumlu olarak degerlendiriyoruz. Gigli operasyonel nakit akisi ve 2027 yili sonunda Romanya
operasyonlarinin satisindan gelecek olan nakit ile beraber sirketin glicli bilangosunu ve temetti verimini koruyacagini distinlyoruz.

® Petkim (PETKM TI, N6tr, 12A HF: 19 TL), 4C25’te piyasa beklentilerinden daha olumsuz bir sekilde 5.250 milyon TL net zarar (4G24: -
8.126 milyon TL) agiklad. Piyasa beklentisi 2.174 milyon TL zarar ve bizim tahminimiz ise 303 milyon TL zarar seviyesindeydi. FAVOK,
4C25'te -1.664 milyon TL (4C24: -1.119 milyon TL) olurken yine piyasa beklentisinin (piyasa: -1.522 milyon TL, Ak Yatirim tahmini: -647
milyon TL) altinda gergeklesti. Beklentilerimizden en biyik sapma, 1 milyar TL'lik ertelenmis vergi gideri, daha dusiuk parasal
kazanglar ve daha zayif petrokimya marjlarindan kaynaklandi. Net borg pozisyonu, 2025'in 4. geyregi sonunda 46,5 milyar TL olarak
gergeklesti; bu, 2025'in 3. geyregi sonundaki 41 milyar TL'ye kiyasla TL cinsinden %12 ve USD cinsinden %9'luk bir artisa denk geliyor.
4C25'te etilen-nafta fiyat makasi ortalama 158 dolar/ton olarak gergeklesirken bir dnceki geyrege gore %43, bir nceki yila gore ise
%10 dusus gosterdi. Etilen ve nafta fiyatlar sirasiyla %19 ve %7 oraninda disis gostererek Petkim igin 5 milyon dolari tutarinda stok
kaybina isaret etti. Nihai Urlinler igin talep ve fiyatlandirma ortami, Cin rekabeti ve bolgedeki arz fazlasi nedeniyle zayif kaldi. Buna
bagli olarak, 4C25'te negatif FAVOK gériildi. Ote yandan, 1¢26'da Orta Dogu'daki gerilim, dogal gaz arz sorunlarina paralel olarak
Avrupa'daki petrokimya tretiminde aksamalara yol agabilir. Hirmiz Bogazi'nin kapanmasiyla artan nakliye maliyetleri, bolgedeki Cin
rekabetinin bir kismini ortadan kaldirabilir. Ayrica, Orta Dogu'dan Urlin akisi da benzer nedenlerle kesintiye ugrayabilir. Tim bunlar
petrokimya fiyatlarinda artisa ve potansiyel stok kazanglarina yol agabilir. Ayrica, jeopolitik sorunlarla gliclenen Uriin marjlari
nedeniyle STAR Rafinerisi'ndeki %12’lik pay, Petkim'in karina katkida bulunabilir. STAR Rafinerisi'nden elde edilen kar, 2025'in 4.
ceyreginde 1 milyar TL iken, 2024'(in 4. ¢eyreginde 189 milyon TL idi. Yorum ve Tavsiye: "Notr" tavsiyemizi koruyoruz. Petkim, ABD-
israil'in iran'a yénelik saldirilarinin baglamasinin ardindan (g giin icinde BIST100 endeksini %17 oraninda geride birakti. Bu Ustin
performansin sirketin temel dinamiklerini yansitmadigina inaniyoruz. Orta Dogu’daki gerilimin arz kesintileriyle birlikte karlilik
Uzerinde kisa vadeli olumlu etkileri olabilir. Bununla birlikte, petrokimya sektoriinde ciddi bir arz kesintisiyle birlikte talepte saglam bir
toparlanma olmazsa, yliksek ham petrol ve dogal gaz kaynakli artan maliyetler nihai triin fiyatlarina tam olarak yansimayabilir. Petkim
icin tahminlerimizi ve degerlememizi yeni ham petrol fiyati beklentileri ve sirket yonetiminden 2026 6ngérileriyle ilgili daha fazla bilgi
aldiktan sonra gézden gegirecegiz.
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® Otomotiv Sektdrii: Avrupa Komisyonu tarafindan 4 Mart 2026'da sunulan Endustriyel Hizlandiricl Yasasi (IAA) kapsaminda, bir
GUmriik Birligi ortagi olarak Turkiye'nin 'Made in EU' statlisiine dahil edilmesiyle birlikte, Tirk otomotiv sektori tizerinde asili kalan
uzun sureli belirsizlik nihayet ortadan kalkti. Bu kritik karar sayesinde, Tiirkiye'de Uretilen araglar ve aksamlar AB kamu ihalelerinde
ve stratejik destek paketlerinde yerli Gretim avantajlarindan yararlanmaya devam edecek; bdylece mevcut ihracat kapasiteleri
glvence altina alinmig ve Turkiye'nin Avrupa deger zincirindeki stratejik konumu resmilesmis oldu. FROTO ve TOASO igin Olumlu.

TEMETTU BILDIRIMLERI

Briit Brit Son Beklenen

Sirket Kodu Temettii (TL) Verim (%) Kapanis (TL) Tarih
Dyo Boya DYOBY - 0.00% 12.80 -
Pegasus Hava Tagimaciligi PGSUS - 0.00% 181.80 --
Garanti Bankasi GARAN 5.2669 3.80% 138.60 07.04.2026
Sise Cam SISE 0.5877 1.43% 41.22 01.06.2026
Sabanci Holding SAHOL 1.4136 1.51% 93.80 01.04.2026
Asce Gayrimenkul Yatirnm Ortakligi  ASGYO 0.1684 1.56% 10.81 01.04.2026
Pinar Entegre Et ve Un PETUN 0.4900 4.21% 11.65 n.a.
Seker Fin. Kir. SEKFK - 0.00% 9.88 -—-
Logo Yazilim LOGO 5.2632 3.80% 138.40 30.06.2026
Hateks Hatay Tekstil HATEK - 0.00% 14.60 --

PAY GERi ALIM BiLDiRiMLERi

Program Kapsaminda Geri Alimlarin

Fiyat Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) Orani
Escar Filo ESCAR 583,626 27.03 15.8 3.07%
Orge Eneriji ORGE 16,622 66.70 11 1.54%
Enerya Enerji ENERY 690,364 9.36 6.5 3.80%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji ve Yat. AHGAZ 81,073 23.56 1.9 2.36%
Konya Kagit Sanayi KONKA 12,065 13.97 0.2 0.11%
Net Holding NTHOL 150,000 43.94 6.6 8.79%
Kalyon Guines Teknolojileri KLYPV 190,000 56.89 10.8 0.90%
Toplam 42.8
FINANSAL TAKVIM
Hisse AK Yatirm Konsensiis Tahmini (TMS-29
TMS-29 | Para Birimi Tarih (t) Dénem - -

Kodu Net Satis = FAVOK | NetKar Net Satis FAVOK | NetK
MEDTR = TMS-29 TL 5-Mar 4C25 751 75 (29) 789 82 (21]
AEFES TMS-29 TL 5-Mar 4C25 45,232 6,716 603 45,232 6,319 603
TCELL TMS-29 TL 5-Mar 4C25 63,398 25,486 3,992 62,111 24,503 3,68
MPARK | TMS-29 TL 6-Mar 4C25 13,933 4,256 1,514 14,048 4,301 1,44
AGHOL | TMS-29 TL 6-Mar 4C25 - - - 156,899 13,937 734
KRDMD | TMS-29 TL 6-Mar 4C25 14,746 1,757 218 16,083 2,021 175
ALARK TMS-29 TL 9-Mar 4C25 - - - - - 1,20
KLKIM TMS-29 TL 9-Mar 4C25 2,938 630 344 2,850 626 301
SOKM TMS-29 TL 9-Mar 4C25 - - - 71,020 3,010 102
BIMAS TMS-29 TL 10-Mar 4C25 183,004 8,861 3,666 182,922 9,718 4,30
ULKER TMS-29 TL 10-Mar 4C25 27,698 4,563 2,146 28,738 4,786 1,12
INDES TMS-29 TL 3-11 Mar 4C25 28,080 606 114 28,900 758 114
ENTRA | TMS-29 TL 3-11 Mar 4C25 651 461 146 z 462 120
TRGYO | TMS-29 TL 9-11 Mar 4C25 8,365 3,466 6,853 7,174 4,249 6,55

MAVI TMS-29 TL 17-Mar 4C25 11,997 1,679 299 11,917 1,680 292

4G25 igin son tarih: 11 Mart
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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