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Makro: Yurt ici talep son ¢eyrekte yine giclii

GSYIH yihin dérdiincii ceyreginde vyillik bazda %3,4 ile piyasa beklentisinin (%3,8) altinda, model
tahminlerimize (%3,5) ise yakin oranda bilyudu. Mevsimsellikten arindiriimis ceyreklik biytime ise %0,4 ile
“potansiyel-alt’” beklentimizle uyumlu gergeklesti. Ancak ceyreklik blyimedeki momentum kaybi net
ihracatin katkisinin yeniden negatife dénmesinden kaynaklandi. Ozel tiiketimin katkisi ise yilin en yiiksek
degerine ulasti. Dolayisiyla talep bilesenleri dezenflasyon agisindan daha olumlu bir gériinim ortaya
koymadi.

Son g¢eyrekteki bu gorinimin yil geneli icin de gecerli oldugunu gorlyoruz. Yiksek faiz ortami ve mart
ayindaki finansal oynakliga ragmen yurt ici talep bliyiimenin belirleyicisi olmaya devam etti ve 2025te
blylime %3,3’ten %3,6’ya hizlandi (OVP tahmini: %3,3). 2025 yilinda yurt ici talebin blylimeye katkisi 4,7
puan ile 2024’e kiyasla 6nemli 6l¢tide gliclenirken, net ihracatin katkisi -1,1 puan ile 2024’(in aksine negatif
oldu. Dolayisiyla siki finansal kosullar araciligiyla talep kosullarinda gerceklesmesi beklenen dengelenme
gerceklesmemis oldu.

Manset GSYIH biyiimesinden yola cikilarak talep kosullarina iliskin yapilan degerlendirmelerin saglikli
olmasini engelleyen gelismelerden biri ise tarim sektériindeki arz problemleri. Tarim katma degerinde 2001
yilindan bu yana gerceklesen en sert (%8,8) yillik daralma dislandiginda GSYiH %4,3 ile manset biiyiimenin
oldukga Gzerinde biyldi ve 2024’e gore (%3,2) ivme artisi daha guicla oldu.

Olusturdugumuz farkli ¢ikti agig1 gostergeleri talep kosullarinin TCMB 6ngorilerinin aksine enflasyonist
dizeylerde olduguna isaret ediyor. Bu goriinim, parasal durus ve finansal kosullarin yeterli sikilikta
olmadigini gésteriyor. ilk ceyrege iliskin mevcut veriler bu egilimin subat ayi itibariyla siirdiigiine isaret
ederken, son donemdeki jeopolitik gelismeler énimizdeki donemde biiyime Ulzerinde asagl yonlu risk
olusturuyor.

2025 yihinin dérdiincii ceyreginde Gayri Safi Yurt igi Hasila (GSYiH) yillik biiyiimesi %3,4 ile piyasa
beklentisinin (%3,8) altinda, model tahminlerimize (%3,5) ise yakin gergeklesti (Grafik 1). Takvim
etkisinden arindiriimig yillik biiylime de %3,4 oldu. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis (m.a.)
olarak GSYiH ise ceyreklik bazda %0,4 biiyiidii; boylelikle ceyreklik biiyiime énceki ceyreklere kiyasla
yavasladi (Grafik 2).

Yilin ilk ii¢ ceyregine ait veriler bir miktar giincellendi. Yillik biyime ilk ceyrek icin degismezken, ikinci
ceyrek icin %4,9'dan %4,7’ye geriledi, Uglincli ¢eyrek iginse %3,7'den %3,8’e yikseldi. Ceyreklik
blylimeler (m.a.) ise ilk geyrek icin %0,8 den %0,7’ye, ikinci ceyrek icin %1,6’dan %1,3’e, liclincl ceyrek
icin ise %1,1’den %1,0’e glincellendi.
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Bu goriiniim altinda, 2025 yilinda biiyiime 2024’teki %3,3’ten %3,6’ya hizlandi. OVP tahmini %3,3 ile
daha disukti. TCMB’nin son Enflasyon Raporu’nda paylastigl ¢ikti acigi tahmini ise 2025 yil igin
%3,5’lik bir bilylime ima ediyordu. Dolayisiyla GSYiH’nin (m.a.) yil sonu seviyesinin TCMB’nin ¢ikti agig
projeksiyonunu bir miktar daha yukari kaydiracagini degerlendiriyoruz.

2025 yilinda ABD dolari bazli GSYiH ise %17,5 artisla 1,6 trilyon $’a ulasti. Boylelikle kisi basi GSYiH
18.0405’a yikseldi.

Uretim Yoniinden:

Gegtigimiz ceyrek oldugu gibi 2025 yili dérdiincii ceyreginde de yillik biiyiime tarim sektorii haricinde
sektorlerin geneline yayildi (Tablo 1). Arz yonli sorunlar (zirai don, kuraklik, vd.) 2025 yilinda tarimsal
Uretimde belirgin bir daralmaya neden oldu. Yillik bazda ikinci ¢eyrekte %5,0, Uglincli ¢eyrekte ise
%12,4 daralan tarim sektoérii katma degeri dordincl ceyrekte de %7,2 gerileyerek GSYH yillik
biiyiimesine 0,3 puanlik negatif katki yapti (Tablo 2). Dolayisiyla, tarim disi GSYiH yillik biiyiimesini
dordiincli ceyrekte %3,9 ile daha kuvvetli hesapliyoruz (Grafik 1). Yil genelinde de benzer bir goriiniim
hakim. Tarim sektériinde 2001 yilindan bu yana gergeklesen en sert (%8,8) daralma diglandiginda
GSYiH %4,3 ile manset biiyiimenin {izerinde biiyiidii ve 2024’e gére (%3,2) daha kuvvetli ivme kazand.
Yilhk bazdaki kuvvetli daralmaya ragmen, son (g ceyrekteki sert daralmalarin ardindan tarim katma
degeri mevsimsellikten arindiriimis olarak %2,6 artis kaydetti. Onceki diistsleri telafi etmekten ¢ok
uzak olan bu artis daha ¢ok teknik bir diizeltme hareketi gibi. Tarim hari¢ GSYiH ceyreklik biiyiimesi
(m.a.) ise son 4 geyrekteki ortalama %1,3’lik artisin ardindan dordiinci ¢eyrekte %0,3 ile daha sinirli
artis kaydetti (Grafik 2). Bu anlamda, cekirdek ekonomik faaliyette bir yavaslama gergeklesmis
gorunuyor.

insaat katma degerinin biiyiimeye destegi dordiincii ¢eyrekte onceki c¢eyreklere kiyasla giig
kaybederek de olsa siirdii (Grafik 3). Yillik biyiime %8,6 ile diger sektorlerden 6nemli 6lglide pozitif
ayrisirken, ceyreklik biyiime (m.a.) %0,4 ile GSYiH ile benzer seviyede gerceklesti. Yil genelinde ise
insaat katma degeri %10,8 ile 2013’ten bu yana en yiiksek biylimeyi kaydetti. Deprem bolgesindeki
yeniden insa calismalari ve kentsel donlsim gibi calismalar insaat katma degerinin son Ug¢ senede
onemli bir ivmeyle artmasini sagladi (Grafik 3). Ancak, deprem bolgesine yonelik harcamalarin biyiik
Olglide tamamlanmasiyla 2026 yilindan itibaren insaat katma degeri blylimesinde normallesme
olmasini bekliyoruz.

Hizmetler sektorii katma degerinde yillik bliylime %4,0 olurken, yine alt kalemlerin hepsine yayildi
(Tablo 1). Ceyreklik artis (m.a.) ise %0,2 ile yilin diger ¢eyreklerine kiyasla dnemli dlglide yavasladi
(Grafik 4). Ceyreklik bazdaki yavaslamanin siriikleyicisi toptan-perakende ticaret, ulastirma-
depolama ile konaklama-yiyecek hizmetlerinden olusan ¢ekirdek hizmetler oldu. Finans ve sigorta
faaliyetlerindeki teknik dlzeltme de yavaslamanin bir diger belirleyicisi oldu. Bilgi-iletisim ve
gayrimenkul faaliyetleri ise sirasiyla %1,2 ve %0,7 ile artis egilimini korudu.

Sanayi sektori katma degeri (m.a.) bes ceyregin ardindan %1,8 ile ilk kez daraldi (Grafik 3). Sektor yillik
biylimesi ise %0,9 ile Sanayi Uretim Endeksi’ne (SUE) yakin gerceklesti (Makro: Sanayi Uretimi — Aralik
2025). 2025 yil genelinde ise sanayi katma deger blylimesi %2,9 ile son 4 yilin en ylksek degerinde
gerceklesti (SUE artisi: %2,6). Buna ragmen, biiyiimesi tarim disindaki diger ana sektérlerden daha zayif
seyretti. Dis talep kosullarinin zayif seyri sanayi sektériini 2025 yilinda da sinirlarken, savunma sanayi

ve insaat baglanti sektorlerdeki canl seyir sanayi katma degerini destekledi.

Son olarak, net vergi kaleminde yillik artis %9,5 ile yiksek seyrini korurken, ¢eyreklik bazda da artig
%3,4’e hizlandi (Tablo 1).
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Grafik 3. Sektérel Katma Deger Grafik 4. Sektérel Katma Deger
(Mevsimsellikten arindinimig, 2009=100) (Mevsimsellikten arindirnilmis, 2009=100)
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Milli gelir hesabinda kullanilan zincir endeksleme yontemi nedeniyle sektorlerin toplamlarindan elde
edilen ceyreklik ve yillik biiyiimeler ile GSYiH icin aciklanan geyreklik ve yillik biiylimeler birbiriyle ayni
¢ikmayabilmektedir. Ancak dordiincii geyrekte sektorlerin toplamindan elde ettigimiz yillik ve ¢eyreklik
bliyimeler sirasiyla %3,8 ve %0,3 ile aciklanan degerlere gecmis ceyreklere kiyasla daha yakin deger
ald.

Tablo 1. GSYiH ve Alt Bilesenleri Biiyiime Oranlari (%)

Yillik Buyiime Ceyreklik Biiyiime (mevs. ard.)

2025-C1 2025-C2 2025-C3 2025-C4 2025-C1 2025-G2 2025-C3 2025-C4

GSYiH 2,5 4,7 3,8 3,4 0,7 1,3 1,0 0,4
Tarim -0,1 -5,0 -12,4 -7,2 -5,9 -3,3 -4,2 2,6
Sanayi -1,5 6,1 6,5 0,9 1,1 1,8 0,5 -1,8

imalat Sanayi -2,3 7,0 7,6 0,9 0,2 2,1 0,9 -1,6
insaat 8,5 11,3 14,1 8,6 2,2 3,0 3,9 0,4
Hizmetler 1,6 3,6 6,0 4,0 1,1 1,6 1,3 0,2

Cekirdek Hizmetler* 1,6 5,9 6,5 4,2 0,6 3,2 0,8 0,1

Bilgi ve iletisim Hizmetleri 5,7 7,0 10,1 8,9 3,5 1,8 2,8 1,2

Finans ve Sigorta Faaliyetleri -1,1 2,1 11,1 4,1 1,2 1,4 2,6 -1,4

Gayrimenkul Faaliyetleri 1,2 1,7 4,3 3,5 -0,3 0,9 1,1 0,7

Mesleki, idari ve Destek Hizmet Faal. 2,3 5,6 4,5 3,7 2,8 0,8 -0,2 1,0

Kamu Hizmetleri** 1,1 -1,6 2,4 1,7 2,0 -1,3 1,9 -0,2

Diger Hizmet Faaliyetleri 4,3 2,2 7,2 3,8 1,3 0,4 2,3 0,4
Net Vergi 4,5 2,7 9,7 9,5 -0,7 1,8 3,0 34

*Toptan-perakende ticaret, ulastirma-depolama, konaklama-yiyecek hizmetlerinin toplami
** Kamu yonetimi, egitim, insan saghgi ve sosyal hizmetler faaliyetleri
Kaynak: TUIK, Akbank
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Tablo 2. GSYiH Biiyiimesine Katkilar (Yiizde Puan)*

Yillik Biiyiime Ceyreklik Buyiime (mevs. ard.)
2025-C1 2025-G2 2025-C3 2025-C4 2025-C1 2025-G2 2025-C3 2025-C4

GSYiH 2,5 4,7 3,8 3,4 0,7 1,3 1,0 0,4
Tarim 0,0 -0,2 -1,3 -0,3 -0,3 -0,2 -0,2 0,1
Sanayi -0,3 1,1 1,1 0,2 0,2 0,3 0,1 -0,3
imalat Sanayi -0,4 1,1 1,1 0,1 0,0 0,3 0,1 -0,3
ingaat 0,4 0,6 0,7 0,4 0,1 0,2 0,2 0,0
Hizmetler 1,0 2,2 3,4 2,4 0,7 0,9 0,8 0,1
Cekirdek Hizmetler** 0,4 1,5 1,6 1,1 0,1 0,8 0,2 0,0
Bilgi ve iletisim Hizmetleri 0,2 0,2 0,3 0,4 0,1 0,1 0,1 0,0
Finans ve Sigorta Faaliyetleri -0,1 0,1 0,6 0,2 0,1 0,1 0,1 -0,1
Gayrimenkul Faaliyetleri 0,1 0,2 0,4 0,3 0,0 0,1 0,1 0,1
Mesleki, idari ve Destek Hizmet Faal. 0,1 0,3 0,2 0,2 0,1 0,0 0,0 0,0
Kamu Hizmetleri*** 0,1 -0,2 0,2 0,1 0,2 -0,1 0,2 0,0
Diger Hizmet Faaliyetleri 0,1 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0
Net Vergi 0,5 0,3 1,0 1,2 -0,1 0,2 0,3 0,4

* Toplamlar zincir endeks ydntemi nedeniyle GSYiH biiyiimesini vermeyebilir.
**Toptan-perakende ticaret, ulastirma-depolama, konaklama-yiyecek hizmetlerinin toplami
*** Kamu yonetimi, egitim, insan saghgi ve sosyal hizmetler faaliyetleri

Kaynak: TUIK, Akbank

Harcama Yoniinden:

2025 yilinin ilk ii¢ geyreginde oldugu gibi dérdiincii geyrekte de yillik biiyiimenin ana siiriikleyicisi
yurt ici talep olurken, net ihracat bilyiimeye yine negatif katki yapti (Tablo 3 ve 4, Grafik 5). Yillik
blylimeye yurt ici talep 4,8 puan, net ihracat ise diisiis yoniinde 1,4 puan katki yapti (Tablo 4). Diger
yandan, ceyrekten ceyrege degisimler nihai yurt ici talebin 6zel tiiketim araciligiyla gicli seyrettigini,
stok degisiminin buylmeyi sinirladigini, net ihracatin ise ¢eyreklik bliyiimeye yiliksek negatif katki
yaptigina isaret ediyor. Dis ticaret verilerinden de dikkat ¢ektigimiz lizere agustostan sonra gliclenen
ithalat talebi bu gelismede etkili oldu.

Yurt ici talebin (nihai yurt ici talep + stok degisimi) dordiincii ceyrekte ¢eyreklik bazda (m.a.) %2,3,
yilhk bazda da %4,8 arttigini hesapliyoruz (Tablo 3, Grafik 9). Yurt ici talebin yillik bllylimesinde hem
Ozel tiiketim hem de yatirimlar rol oynarken, kamu tiiketim harcamalari sinirlayici oldu. Ceyreklik bazda
ise yurt ici talepteki artis 6zel tiiketimden kaynaklandi. Stok degisimi yillik blylimeyi 0,2 puan, ¢ceyreklik
biiyiimeyi ise 0,4 puan asagl c¢ekti. Onceki notlarimizda da belirttigimiz (izere bu veriyi iktisadi
gerekgelere dayandirmak istatistiki hata nedeniyle pek miimkiin degil.

Nihai yurt ici talebin bilesenlerinden 6zel tiiketim yilin ilk yarisindaki daralmanin ardindan yilin ikinci,
yarisinda gicli bir seyir izledi (Grafik 6). Dordlnci ¢eyrekte 6zel tiiketim ceyreklik blylimesi (m.a.)
%4,2, yillik bliylimesi ise %5,2 ile oldukga ylksek degerler aldi. Yatirim harcamalari ise ¢eyreklik bazda
makine-teghizat kaynakh sinirli daralirken, yillik bazda ise %5,4 artti. Son g¢eyrekte insaat, makine-
techizat yatirnmlarina gére daha olumlu bir resim cizdi (Tablo 3, Grafik 7). Kamu tiiketimi ise 6nceki
ceyrege gore %1,7, yillik bazda ise %0,9 azaldi (Grafik 6).

2025 genelinde ise yliksek faiz ortami ve mart ayindaki finansal oynakliga ragmen yurt ici talep
blylimenin belirleyicisi olmaya devam etti. 2025 yilinda yurt igi talep blylimeye katkisi 4,7 puan ile
2024’e kiyasla 6nemli 6l¢lide gliglenirken, net ihracatin katkisi 2024’lGn aksine -1,1 puan ile negatif
oldu. Dolayisiyla siki finansal kosullar aracihgiyla talep kosullarinda gerceklesmesi beklenen
dengelenme gerceklesmedi. Ozel tiiketimin biyiimeye katkisi %3,0'ten %2,8’e gerilerken, yatirimlarin
katkisi 0,7 puandan 1,8 puana ylikseldi. Stok degisimi de 4 yillik negatif katkinin ardindan 2025’te
bliyiimeye herhangi bir katki yapmadi. Net ihracatin katkisinin negatife ddonmesinde ise ithalattaki artis
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belirleyici oldu. ihracatin katkisi -0,1 ile 2024’e yakin diizeyde gergeklesti. Dolayisiyla dis talep
kosullarindaki zayifliktan ziyade giiclenen i¢ talebin getirdigi ithalat talebi net ihracatin katkisinin

negatife donmesindeki asil faktor oldu.

Grafik 5. GSYiH ve Nihai Yurt ii Talep
(Mevsimsellikten arindiriimis, 2009=100)

Grafik 6. Tiiketim Harcamalari
(Mevsimsellikten arindirilmis, 2009=100)
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Grafik 7. Yatirnm Harcamalari
(Mevsimsellikten arindiniimis, 2009=100)
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Grafik 8. Mal ve Hizmet ihracati ve ithalati
(Mevsimsellikten arindiriimis, 2009=100)
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Grafik 9. Yurt ii Talep
(Mevsimsellikten arindirniimis, 2009=100)

260 .

240 = |hracat
220

200

180 \

160

140

120
100

ithalat

1‘2‘3‘41‘2‘3‘41‘2‘3‘41‘2‘3‘41‘2‘3‘41‘2‘3‘4
2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025

Kaynak: TUIK
Grafik 10. Ozel Tiiketim
(Mevsimsellikten arindirilmis, 2009=100)
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Tablo 3. Harcamalar Yoniinden GSYiH ve Alt Bilesenleri Biiyiime Oranlari (%)

Yillik Biiyiime Ceyreklik Biiyiime (mevs. ard.)
2025-C1 2025-C2 2025-C3  2025-C4 2025-C1 2025-C2 2025-C3  2025-C4

GSYiH 2,5 4,7 3,8 3,4 0,7 1,3 1,0 0,4
Toplam Tiiketim 1,8 3,9 4,0 4,3 0,0 -0,8 1,6 3,3
Ozel Tiiketim 1,8 4,7 4,3 5,2 -0,6 -0,5 1,6 4,2
Kamu Tuketimi 2,1 0,2 2,5 -0,9 3,6 22,3 1,7 -1,7
Yatinmlar 1,8 8,9 11,5 5,4 -0,6 2,8 3,7 -0,3
insaat 7,1 11,9 13,5 8,7 2,8 3,5 2,7 0,0
Makine ve Techizat 22,7 9,4 11,1 2,8 -1,8 3,8 2,9 -1,7
Diger Aktifler -0,6 -6,7 3,4 4,8 -5,7 3,7 10,8 4,6
ihracat 0,2 2,0 -0,8 2,3 3,1 3,1 2,7 -4,5
ithalat 2,8 8,9 4,4 3,8 0,2 3,1 3,8 4,3
Yurt ici Talep 3,1 6,1 5,1 4,8 0,0 2,7 -0,4 2,3
Nihai Yurt ici Talep 1,8 51 5,8 4,5 -0,2 0,0 2,1 2,4

Kaynak: TUIK, Akbank

Tablo 4. Harcamalar Yoniinden GSYiH Biiyiimesine Katkilar (Yiizde Puan)

Yillik Buyiime Ceyreklik Biiyiime (mevs. ard.)
2025-C1  2025-C2  2025-C3  2025-G4  2025-C1  2025-G2 2025-C3  2025-G4
GSYiH 2,5 4,7 3,8 3,4 0,7 1,3 1,0 0,4
Toplam Tiiketim 1,5 3,1 3,2 3,5 0,0 -0,7 1,3 2,7
Ozel Tiiketim 1,3 3,1 2,8 3,7 -0,5 -0,4 1,1 2,9
Kamu Tiketimi 0,3 0,0 0,3 -0,1 0,4 -0,3 0,2 -0,2
Yatirimlar 0,5 2,3 2,8 1,4 -0,2 0,7 1,0 -0,1
insaat 0,7 1,1 1,2 0,8 0,3 0,3 0,3 0,0
Makine ve Teghizat -0,4 1,2 1,3 0,4 -0,2 0,5 0,4 -0,2
Diger Aktifler 0,0 -0,2 0,1 0,2 -0,2 -0,1 0,3 0,2
Stok Degigimi 0,9 0,6 -1,1 -0,2 0,2 2,6 -2,7 -0,4
Net ihracat -0,5 -1,3 -1,0 -1,4 0,7 -1,3 1,4 -1,8
ihracat 0,1 0,4 -0,2 -0,5 0,7 -0,7 0,6 -1,0
ithalat -0,5 -1,8 -0,8 -0,9 0,0 -0,6 0,8 -0,8
Yurt igi Talep 2,9 6,0 4,8 4,8 0,0 2,6 -0,4 2,2
Nihai Yurt ici Talep 2,0 5,4 5,9 5,0 -0,2 0,1 2,3 2,6
Kaynak: TUIK, Akbank
Cikti Agigr:

Bu dénemde cikti agigini; mal/hizmet piyasasi, kredi piyasasi ve isglicti piyasasinin bir kombinasyonu
seklinde tanimlamanin, toplam talep kosullarina dair daha uygun bir degerlendirme imkani sagladigini
disindyoruz. Bu baglamda hazirladigimiz farkh gostergeler, sektorel heterojenligin yiksek olduguna,
toplamda ise ¢ikti agiginin, TCMB degerlendirmelerinin aksine, enflasyonist diizeylerde seyretmeye
devam ettigine isaret ediyor (Grafik 11 -12).
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Grafik 11. Hizmet Sektori Cikti Agigi (%)* Grafik 12. Cikti Agig1 (%)*
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* Toplam hizmet gostergesi diger iki serinin 2024 yil * GSYIH, issizlik orani ve net kredi kullaniminin B
agirliklariyla toplulastirilarak hesaplanmigtir. enflasyonunu tahmin glicu en yuksek
kombinasyonlarindan olusturulan gostergeler.
Kaynak: TUIK, Akbank Kaynak: TUIK, Akbank
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil
her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan,
yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya
ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel
yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim
AS’nin herhangi bir taahhtduni icermediginden, bu bilgilere istinaden her turli 6zel ve/veya tizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak
sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlu riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tlzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler
nedeniyle olusabilecek her tirli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi
dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve ziyandan hicbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatirim A.S ve calisanlari sorumlu olmayacak olup,
ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle hicbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve
calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler
“yatinnm danismanligl” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip, genel yatirim danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirm danismanligi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir sozlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. Yatirm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorusler, genel yatirm danismanhgi faaliyeti kapsaminda genel olarak diizenlendiginden,
kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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