'Y Gilinlik Biilten 2 Mart 202

Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY * EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
43,9702 51,8169 1,1778 13.718 7552,5

Artan jeopolitik risklerin olumsuz etkilerini sinirlamaya yénelik yurt icinde politika tedbirleri alindi
[ B Haftalik Getiriler (%)
® TCMB 1 hafta vadeli repo islemlerine ara verdigini duyurdu.

4,0 4 3,6

®  Ayrica Turk lirasi uzlasmali vadeli d6viz satim islemlerine (NDF) baslanacagi agiklandi.
®  BIST pay piyasalarinda agiga satig islemleri 6 Mart 2026’ya kadar durduruldu.

Cumartesi glinii ABD ve israil’in iran’a saldirmasiyla baslayan savasla birlikte kiiresel enerji sevkiyatinda
onemli paya sahip Hirmiz Bogazi kapanirken, hisse senedi piyasalarinda satis baskisi savasin ne kadar
siirecegine dair belirsizlikle artiyor. israil ordusu bu sabah da Liibnan genelinde hava saldirisi 0,2

baslattigini duyurdu. Brent tipi ham petrol varil fiyati bu sabah %7 civarinda yikselerek yaklasik 78S ile 0,0 T T T '
haziran ayindaki israil-iran savagi seviyelerinde islem gériiyor. Diger yandan OPEC+ iiretim artisini biraz

daha hizl bir tempoda surdiirme karari aldi. Avrupa ve ABD vadeli islemleri bu sabah %1 tizeri negatif

acilisa isaret ederken, Suudi Arabistan ve Misir borsalari diinki islemlerinde %2'nin tzerinde distu. -2,0 -
Abu Dabi ve Dubai borsalarinin ise 2-3 Mart’ta kapali olacagi aciklandi. Hafta sonu yasanan gelismeler Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100
sonrasinda Dolar Endeksi (DXY) 6nemli para birimleri karsisindaki yikseliginin énemli bir kismini bu
sabah geri vererek ginlik %0,3'lik yikselisle 97,90 seviyesinde, Euro/dolar paritesi ise %0,3’lik . .
kayipla 1,178 seviyesinde islem goriiyor. Gegtigimiz haftay %3,4’luk kazangla tamamlayan ve bu sabah . Veriler (BUgun)
guvenli liman arayigindan destek bulan altin %1,4 artisla 5351$/ons seviyesinde, giimiis ise %0,1’lik

-1,6

Tiirkiye GSYiH (4C25, yillik %

dustsle 93,66$ seviyesinde islem goriiyor. ! 3,7 3,5
degisim)

Yurt iginde, jeopolitik gelismelerin finansal piyasalarda oynakliga neden olmamasi icin yerinde ve : e f

zamanli tedbirler yayinlandi. Buna gére, TCMB, 1 hafta vadeli repo ihalelerine bir sureligine ara ISO Turklye Imalat Satin Alma 48 1 _

verilecegini, doviz piyasasinin saglikli calismasi, doviz kurlarinda gozlenebilecek oynakliklarin Yoneticileri Endeksi (§ubat) !

engellenmesi ve doviz likiditesinin dengelenmesi amaciyla TCMB nezdinde Turk lirasi uzlasmal vadeli

doviz satim islemlerine(NDF) baslanacagini duyurdu. Halihazirda piyasada TL likidite fazlasi oldugundan L.

(net APi fonlamasi son 5 giin ortalamasi -922 milyar TL ~ -21 milyar $) déviz talebine bagl olarak fazla Yatirnmci Takvimi igin tiklayin
TL likidite eridiginde piyasada gecelik faizin koridorun Ust bandina (%40) yakinsamasi beklenir. NDF ise e .. .
spot piyasadaki baskiyi hafifletmek adina énemli bir tamamlayici arag. Diger taraftan, SPK’'dan da . Devlet Tahvili Getirileri
BIST’e yonelik tedbirler yayimlandi. Bu gergevede, BIST pay piyasalarinda agiga satis islemleri 6 Mart

2026’ya kadar durduruldu. (%) 27/02 26/02 2025
TLREF 36,87 36,76 37,96

Subat ay! basindan itibaren jeopolitik gelismelerle yiikselise gegen VIX oynakhk endeksi, gectigimiz 2 2 2

hafta ABD-iran arasindaki iiglincii tur gériisme 6ncesinde 3 puan iyilesme kaydetse de haftanin son TR 10 yilhik 30,12 30,07 28,96

islem guintinde tekrar satis ve belirsizlik esigi olarak nitelendirilen 20 seviyesine yiikselerek hisse senedi ABD 10 yillik 3,94 4,00 4,17

piyasalarinda jeopolitik gelismeler kaynakli oynakhgin sirdiigiine isaret etti. Bu haftada kiiresel

borsalarin en genel 6lgiiti MSCI Diinya Endeksi Avrupa ve Asya borsalarindaki yiikselislere karsilik Almanya 10 yilik 2,64 2,69 2,85

cuma gunli ABD borsalarindaki saticili seyirle kazanimlarinin tamamini geri vererek yatay kapanirken,
aylik degisim %0,64 ile onceki aylara kiyasla sinirli kaldi. ABD’de ABD-iran gériismelerinden somut . Doviz Kurlari ve Krlpto
ilerleme saglanamamasi ve Nvidia'ya dair marj strdurilebilirligi endiseleri ile haftanin ikinci yarisinda

satis baskisinda kalan S&P 500 ve Nasdaq haftalik bazda sirasiyla %0,44 ve %0,92, aylik bazda ise 27/02  Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
siraslyla %0,87 ve %3,38 geriledi. Aylik sektérel getirilerde, risk hassasiyeti yliksek teknoloji (%-6,45) ve $/TL 439416 0,0 02 23
zorunlu olmayan tiketim (%-6,72) ana endeksten olumsuz ayrisirken, enerji (aylik: %+6,98, ybb:

%+24,41) ile enerji dagitim sirketlerinin yer aldigi kamu hizmetleri (ayhk: %+9,47, ybb: %+11,32) ve €/TL 51,9433 01 0.5 28
temel tiiketim (aylik: %+8,44, ybb: %+15,98) gibi defansif sektorler en fazla getiri sunan ilk Ggte yer aldi. €/$ 1,1812 0,1 0,2 0,6
Avrupa’da Stoxx Europe 600 endeksi gegen hafta ilke bazinda genele yayilan yikselilerle haftalik $/Yen 156,05 -0,1 0,6 -0,4
bazda %0,52 degerlenerek rekor seviyede haftalik kapanis yapti. Avrupa vadeli islemler piyasasi bu

sabah bdlge borsalarinda %1’in Uzerinde saticili baslangica isaret ediyor. Tarihin en iyi subat ayini GBP/$ 1,3482 0,0 0,0 01
geciren Asya tarafinda ise yeni ayin ilk islem glninde, jeopolitik gelismeleri yansitir sekilde genele

R . o L o "
yayilan saticili seyir takip ediliyor. Bu sabah 6ncii borsalardan Japonya %1,60 ve Hong Kong %1,74 Bitcoin 65.678 1,6 2,8 251

agagida islem gorurken, Cin’de yatay gérinim hakim. Giiney Kore borsasi bugiin resmi tatil nedeniyle
kapali. Tahvil tarafinda, swap piyasalarinda haziran ayina atfedilen Fed faiz indirim olasiligi bu sabah
hafta kapanigina gore 11 puan gerileyerek %58 seviyesinde fiyatlanirken, getiriler tim vadelerde yukari . Hisse Senedi Endeksleri
tepki verdi. Guvenli liman talebinin tekrar 6n planda kalmaya devam ettigi gegen hafta 10 yilik ABD

tahvil getirisi 15 baz puan disiisle ekim ayindan bu yana en diisiik seviye olan %3,94’e, 2 yillik getiri 10 27/02 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

baz puan disusle %3,37ye geriledi. Bu sabahki vadeli islemlerde ise getiri egrisinin tim vadelerde 3-5 BIST-100 13.718 12 16 218

baz puan yukari kaydigini takip ediyoruz. 2 ! !

S&P 500 6.879 -0,4 -0,4 0,5

® ABD’de UFE ocakta aylik %0,5 ile beklentilerin (%0,3) lizerinde artti. Yillik artis ise 0,1 puan FTSE-100 10.911 0,6 2,1 9,9
dustsle %2,9 degerini aldi. Aylik artista hizmet fiyatlari etkili olmaya devam etti; nihai talep
hizmetleri UFE'si %0,8 artti. Nihai talep mallarina iliskin UFE ise gida ve enerji fiyatlarindaki diisiis DAX 25.284 00 01 32
nedeniyle %0,3 geriledi. Gida, enerji ve ticaret hizmetleri harig, tretici fiyatlari aylik %0,3 artt. SMI 14.014 0,7 11 56
Almanya’da TUFE subatta 6ncii agiklanan veriye gére aylik %0,2 ile beklentilerin (%0,5) altinda Nikkei 225 58.850 0,2 3,6 16,9
artarken, yillik artis ise %2,1’den %1,9’a geriledi. Cekirdek enflasyonun ise %2,5 olmasi bekleniyor. MSCI EM 1611 05 28 147

®  Veri yogun bir haftaya bagliyoruz. Yurt disinda imalat ve hizmet PMI, ABD’de tarim disi istihdam Sangay 4.163 0,4 2,0 4,9
ve ISM imalat ile hizmet sektdrii endeksleri ile Euro Bélgesi’nde subat ayi 6ncii TUFE verileri takip
edilecek. Yurt icinde ise bugiin biiyiime ve iSO Tiirkiye imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi, Bovespa 188.787 -1,2 -0,9 17,2
yarin enflasyon, Carsamba reel efektif doviz kuru ve Cuma giinii Hazine nakit dengesi verileri . .
aciklanacak. [ W Emtia Fiyatlari

® Yurtiginde igsizlik orani mevsimsellikten arindirilmis olarak (m.a.) ocakta 0,3 puan artarak %8,1’e 27/02  Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
yikseldi. isgiictine katiim orani 0,8 puan azalirken %52,1 ile Subat 2022’den bu yana en disiik Brent ($/varil) 72,5 2,4 1,0 19,1

degeri aldi. Genis tanimli issizlik oranlarindan zamana bagh eksik istihdami igeren atil igglicti orani

ise ayhk 0,9 puan artarak %29,9’a yukseldi. Altin ($/ons) 5.279 18 34 239
Gram Altin (TL) 7.448,8 1,7 3,6 249
® TURK-igin subat ayi verilerine gore aghk sinin aylik %3,65 artisla 32.365,44 TL oldu. Aclik Bakir ($/libre) 6005 10 28 57

sininnda yillik artis %43,0'ten %41,1'e geriledi. Hazine Mart-Mayis dénemi i¢ borglanma
stratejisini yayinladi. Mart ayinda toplam 394,3 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 315,5

) e Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
milyar TU'lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmakta.
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® BIST-100 endeksi hafta sonu olasi Orta Dogu riskleri nedeniyle

Cuma guinli %1’in hafif tizerinde bir geri ¢cekilme yasadi. Hafta sonu BIST-100 1.2 16 47 218
ABD ile israil'in iran’a karsi baslattigi askeri operasyonlar nedeniyle BIST-30 -0,7 0,0 8,4 26,7
BIST’in yeni haftaya da saticili baslamasini bekleriz. Yurt disi kaynakli ~ Banka Endeksi -1,7 16 131 227
yeni duruma ek olarak bu haftanin yurt i¢i ekonomi giindeminde Sinai Endeks -0,3 -1,1 1,7 18,9
bugiin 4. geyrek blyume verisi ile bankacilik sektorii ocak ayi toplu Hizmetler Endeksi -1,7 -2,6 3,0 14,5

sonuglari ve yarin subat ayi enflasyon verileri 6nemli bir yer tutuyor.

BIST-100 endeksi Cuma giini itibariyla Subat zirvesinin yaklasik %7 @ IEVERERERIET

altinda, dolar bazinda 312 seviyesinde bulunuyor. ilgili kurumlarin

yeni haftaya baglarken déviz ve hisse senedi piyasasinda fiyat BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 13.590.149
oynakliklarini  dengelemek icin acikladiklari tedbirler piyasa Bankalar Piy. Deg. 2.808.219
tarafindan olumlu karsilandi. Bununla birlikte satis baskisinin askeri Holdingler Piy. Deg. 2.659.735
operasyonlarin seyrine bagh olarak devam edebilecegini ve Sanayi Piy. Deg 4.850.301
endekste ilk etapta dolar bazinda 300 baz puan seviyesine dogru bir . ' " T
L . o e BIST Islem Hacmi (mn TL) 302.598

geri ¢ekilme olabilecegini diisiniyoruz.

BIST100 Ort. Halka Agiklik 31%

.. .. . .
® Teknik Yorum: BIST100 haftanin son islem giiniinde sinirh ylksek o En Yiksek Getiri_Degisim (%) __Hacim (mn TL)

acihsin ardindan giin igerisinde 13967 seviyesine dogru denemeler

yapsa da bu bodlgeden gelen satis baskisiyla birlikte 13553 Pasifik Teknoloji 6,11 957,2
seviyesine kadar geriledi. Kapanis 13718 seviyesinde gerceklesti. Altinay Savunma Teki 5,55 1316,6
Giinlik bazda -%1,16'k geri cekilme yasanirken, giin ici hareket Bati Cimento 4,24 1652,6
alaniin 414 puan ile oldukca genisledigi goriliyor. Kapanisin glin Tr Dogal Enerji 3,74 363,9
ici fiyat araliginin alt yarisinda (%40) gerceklesmis olmasi kisa Aselsan 3,54 23442,1

vadede satis baskisinin devam ettigine isaret ediyor. Teknik
goriinimde EMA20 (13779) > EMAS50 (13081) > EMA200 (11492) @ LRl ST LT {1 M I N b7 Hacim (mn TL)
siralamasi ylkselis trendinin slirdUgini teyit ediyor. Haftahk

grafikte -%1,55'lik geri cekilme ile momentum zayif tarafta islem Borusan Boru Sanayi -10,00 1672,9
hacmi 20 giinlik ortalamanin hafif altinda gerceklesti (Vol/Vol20: Kiler Holding -9,95 179,4
0.99). Endekste 13673-13500 bandi o6nemli destek olarak Borusan Yat. Paz. -8,86 418,0
degerlendirilebilir. Uzerindeki tutunma yiikselis yénli beklentinin Tekfen Holding -8,12 658,2

gecerli olduguna isaret olarak dustndlebilir. 14055-14200 ise K
direng. Asilmasi durumunda 14436 hareketi gelisebilir. BIST100 igin Tukas -6,18 500,6
13673-13502-13438 destek, 14055-14200-14436-14532 direng. ® En Yuksek Hacim Deg|§|m (%) Hacim (mn TL)

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin Aselsan 354 23442 1
Turk Hava Yollar -1,28 18746,6
is Bankasi (C) -1,69 11861,3
Akbank -1,69 10455,2
Astor Enerji 1,62 8926,3

ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

F_XU0300426 15977,0  -1,3  368.588
F_XU0300626 16631,0  -0,8 643
F_USDTRY0326 4506 0,0  234.383

Portféy Secimleri F_EURTRY0326 5331 0,0 537

® Temel Analize Dayali En Gok Begenilen Hisseler: Anadolu Hayat, @ [AXdLd:eya3%e))] Adet Deg.

Coca-Cola igecek, Enka insaat, Is C, Kalekim, Kog Holding, Medikal

Park, Migros, Tofas, Yapi Kredi Bankasi. Detaylar igin tiklayin F_XU0300426 346.835 64.336
F _USDTRY0326 3.031.559 145.506
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Sirket Haberleri

® Hafta sonu ABD ile israil'in iran’a karsi baslattigi askeri operasyonlarin déviz ve hisse senedi piyasasinda
yaratabilecegi olasi dalgalanmalari dengelemek amaciyla ilgili kurumlar tedbirler agikladi. Hisse senedi tarafinda
BIST algoritmik islemlere iliskin olarak emir/islem oranini 5:1’den 3:1’e diisiirdii; Sermaye Piyasasi Kurulu da agiga satis
islemlerini (gtin ici islemler dahil) bir hafta siireyle yasaklayip, kredili sermaye piyasasi islemleri kaynakli regtlatif islem
zorunlulugunu rahatlatmak amaciyla 6zkaynak koruma oranini %35’ten %20’ye indirdi.

® Anadolu Hayat Emeklilik (ANHYT; EUG; 12A HF: 172 TL) Yénetim Kurulu, 3,5 milyar TL briit temettii (8,14 TL/hisse)
dagitmayi teklif etti. Brit nakit temettl tutar, 3,36 milyar TL (7,8 TL/hisse) olan tahminimizle buyik o6l¢tide
uyumludur. Temettl verimi %7,3’e, temettli dagitma orani ise yaklasik %60’a denk gelmektedir. Teklif edilen hak
kullanim tarihi 26.03.2026’dir.

® Dogus Otomotiv (DOAS; EUG; 12A HF: 305 TL) 4G25 Sonuglar: Biitiin cephelerde beklentilerin altinda zayif sonuglar.
Dogus Otomotiv 4C25’te piyasa beklentisi olan 1.702 milyon TL ve bizim beklentimiz olan 1.785 milyon TL net karin
oldukga altinda 2.131 milyon TL net zarar agikladi. Sirket 4C25’te piyasa beklentisi olan 3.544 milyon TL’nin %33 ve
bizim beklentimiz olan 3.822 milyon TL’nin %38 altinda 2.358 milyon TL FAVOK agikladi. Beklenenden 1,4 milyar TL
daha disuk faaliyet kari, beklenenden 2,1 milyar TL daha yiiksek diger faaliyet giderleri ve beklenenden 0,5 milyon TL
daha yiiksek parasal kayiplar, tahminimizden daha kotl bir net zarara yol acti. Sirket, diger faaliyet giderleri altinda,
tek seferlik kalemler oldugunu disiindigiimiiz 0,8 milyar TL stipheli alacak karsiligi ve 0,6 milyar TL maddi duran varlik
deger dusuklGgl zarar kaydetti. Sirket 2026 yili beklentilerini paylasti. Yonetim, 2026 yilinda 1,1 milyon adedin
Uzerinde toplam yurt i¢i pazar 6ngoriyor (AK: 1,3 milyon adet). Sirket, Skoda hari¢ 117 bin adet yurt i¢i perakende
satis bekliyor (AK: 142 bin adet). Yonetimin ongorileri 2026 yilinda %10,6 pazar payina isaret ediyor (AK: %10,6).
Yonetim 2026 yilinda 5,2 milyar TL yatirim harcamasi bekliyor (AK: 5,2 milyar TL). Yorum ve Tavsiye: Hedef fiyatimizi
340,0 TL'den 305,0 TL'ye disiriyoruz. Dogus Otomotiv pazar payl tahminimizi 1 puan duslrlyoruz. Zayif faaliyet
sonuglarinin ardindan FAVOK marji tahminlerimizi asagl cekiyoruz. Agilista piyasa tepkisinin “Olumsuz” olmasini
bekliyoruz. Sirket bugiin TSI 13:30'da bir web semineri (webinar) diizenleyecek. 4G25'te net satislar yillik %2 daraldi.
4C25'te Skoda dahil satis hacmi yillik bazda %10 artarken, Skoda harig satis hacmi yillik bazda %13 artti. Skoda harig
binek arag¢ pazar payi yillik bazda 0,8 puan artarken, Skoda dahil binek arag¢ pazar payi yillik bazda 0,8 puan yikseldi.
Hafif ticari arag¢ pazar payi 4C25’te yillik bazda 0,9 puan geriledi. Sonug olarak, Skoda harig hafif arag pazar payi yillik
bazda 0,4 puan artarken, Skoda dahil hafif ara¢ pazar payi da yillik bazda 0,4 puan artti. 4G25'te FAVOK yillik %35
daraldi. 4C25'te FAVOK marji yillik 1,6 puan daraldi. Briit kar marji yillik 4,2 puan daraldi. Faaliyet giderleri marji yillik
bazda 2,5 puan daraldi. 4C25'te sirketin net borcu geyreklik %6 artti. 4C25'te alacak glin sayisi bir 6nceki ceyrege gore
4 glin artti. 4C25'te stok glin sayisi bir dnceki gceyrege gore 26 giin daraldi. 4C25'te satici vadesi bir dnceki ceyrege gore
13 giin daraldi. 4C25'te nakit donglisi bir 6nceki ceyrege gore 10 giin daraldi. Sirket, %13,7 verime isaret eden hisse
basina 30 TL briit temettii teklif etti. Yonetim, temettileri iki esit taksitte 6demeye karar verdi. Hak kullanim tarihleri
aciklanmadi. Bizim tahminimiz hisse basina 17,5 TL briit temettl yonindeydi.

® Vestel Beyaz Esya (VESBE; Oneri Yok) 4C25te 2,85 milyar TL net zarar acikladi (4C24: 84 milyon TL net zarar). Gelirler
zayIf fiyatlama ve diisen hacimlerin etkisiyle yillik bazda %38 gerileyerek 14,48 milyar TL oldu. FAVOK, faaliyet gider
marjindaki belirgin bozulma nedeniyle negatif bélgeye indi. isletme faaliyetlerinden nakit akimi 1,96 milyar TL olarak
gerceklesti; bu performans uzayan ticari bor¢ vadeleri ve stok ¢ozilmesiyle desteklendi. Devam eden yatirim
harcamalarina ragmen serbest nakit akimi 1,08 milyar TL oldu. Buna karsin, artan net borg ve zayiflayan FAVOK
nedeniyle Net Bor¢/FAVOK 7,4x seviyesine yiikseldi (3C25: 4,7x). Onemli detaylar: (i) Calisan sayisi 4G25 itibariyla
6.698'e gerileyerek 3C25’e gore %18, 4C24’e gore %30 azaldi. (ii) Vestel Elektronik’ten olan diger alacaklar 12,13
milyar TL'ye yikseldi (3¢25: 10,02 milyar TL). Yorum: Belirgin karlilik bozulmasi ve artan kaldira¢ nedeniyle sonuglara
piyasa tepkisinin negatif olmasini bekliyoruz.

® Kog Holding’in (KCHOL, EUG., 12A HF: 334TL) %77, Aygaz’in (AYGAZ, Notr., 12A HF: 254TL) %20 istiraki olan EYAS,
2025 karindan 6.976 milyon TL nakit temettd dagitimi yapacak. (Hafif Olumlu) Nakit temettlii 6demesiyle beraber Kog
Holding ve Aygaz’a toplam nakit girisi sirasiyla 5.372 milyon TL ve 1.395 milyon TL olacak. EYAS’In temettli 6demesi 16
Mart’ta gerceklesecek.

AKYatirim




Sirket Haberleri

® Havacilik sektérii: Orta Dogu’da bazi lilke hava sahalarinin kapatiimasi nedeniyle Liibnan, Suriye, Irak, iran ve Urdiin’e
yonelik THY seferleri 2 Mart 2026’ya kadar iptal edildi. THY i¢cin yolcu ve kargo faaliyetleri satislarinda Orta Dogu’nun
aciklanan son 4 ceyrekteki payl %7,6 seviyesindedir. Pegasus’un AKK’sinin yaklasik %15’i Orta Dogu faaliyetlerinden
olusmaktadir. 2025 yilinda yasanan durumda TAV Holding’in uluslararasi yolcu rakami -3% etkilenmisti. TAV Holding’in
uluslararasi yolcu toplam yolcunun %67’sini olusturmakta olup, gegen sene yasanan durumun TAV Holding toplam
yolcu sayisina etkisi -2% seviyesindeydi.

® RAFINERI VE ENERJi SEKTORU: ABD ve israil'in iran'a yonelik hava saldirilarinin etkileri. Saldirilar 28 Subat'ta basladi.
iran, Arap Kérfez llkelerindeki hedeflere misilleme yapti. Bélgedeki gerilim, iran'in Hiirmiiz Bogazi tizerindeki etkisi ve
onemli askeri faaliyetleri géz oniine alindiginda, ham petrol arzinin siirdUrilebilirligi konusunda sorulari giindeme
getiriyor. Gunllk kiresel petrol ticaretinin %20'si bu bogazdan gegciyor. Bogazin kapali olup olmamasina bakilmaksizin,
gerilim ulasim ve sigorta maliyetlerini artiracaktir. iran, Ocak 2026'da yaklasik 3,2 milyon varil/giin ham petrol Uretti ve
bunun %40'in1, agirlikh olarak Cin'e ihrag etti. Rusya, Irak ve Kazakistan, 2025 yilinda Turkiye'nin en blylk ¢ ham
petrol tedarikgisiydi ve toplam ham petrol ithalatindaki paylari sirasiyla %48, %15 ve %7 idi. Dizel ithalatina gelince,
Rusya, toplam dizel ithalatinda %85'lik payiyla Tirkiye'nin en biylk tedarikgisi konumundaydi. 2026'dan itibaren
Rusya'ya karsi sikilastirilan ABD ve Avrupa yaptirimlarinin, Tiirkiye'nin Rusya'dan ham petrol ve rafine Urin ithalatini
dnemli dlclide azaltmasi bekleniyor. Tiipras Uzerindeki Etki (TUPRS, EUG., 12A HF: 284 TL): Tipras'in karlihg
Uzerindeki ilk etki su nedenlerle olumlu olabilir: i) hedging faaliyetlerinin etkisiyle bir miktar azalsa da potansiyel ham
petrol ve stok kazanglari, ii) Hirm{z Bogazi lizerinden Urlin ve ham petrol akisindaki aksama ile trlin marjlarinda olasi
giiclenme. Ote yandan, kiiresel petrol ticaretinde uzun siireli bir aksama olursa ham petrol fiyatlarinda beklenen
artisin rafine petrol driinlerine ayni sekilde yansimamasi ihtimali Tipras icin olumsuz olacaktir. Ayrica, iran ham
petroliiniin (Cin'e) ihracatindan tamamen cikarilmasi, agir-hafif ham petrol fiyat makasinda daralmaya yol agarak
Tipras icin maliyetleri artirabilir. Haziran 2025'te iran ve israil arasinda yasanan "On iki Giin Savas" sirasinda, orta
distilat fiyatlari 40 USD/varil'in tzerine ¢ikmisti. Subat 2025'te dizel fiyatlari 20-25 USD/varil seviyelerindeyken, Orta
Dogu'daki durumun tirmanmasiyla birlikte son zamanlarda 30 USD/varil seviyelerine yaklastigini gériiyoruz. Bu arada
Tlpras icin 1. ceyrek, artan bakim faaliyetleri nedeniyle diisiik sezon olarak degerlendirilebilir. Dogalgaz perspektifi:
Tirkiye 2025 yilinda 58 milyar metreklp dogalgaz ithal etti ve bunun yaklasik %30'u (17 milyar metrekip) LNG idi. 7,7
milyar metrekiip ithalat hacmiyle iran, 2025 yilinda Tiirkiye'nin dogalgaz ithalatinin %13'iinii olusturarak dérdiincii
blylk dogalgaz tedarikgisi oldu. Bu arada Rusya, Azerbaycan ve ABD, sirasiyla %37, %21 ve %16'lik paylariyla
Tirkiye'nin en biliylk dogalgaz tedarikgileriydi. EPDK'nin sagladigi son verilere gore, Turkiye'nin 2025 yil sonu itibariyla
yer alti ve LNG terminallerinde yaklasik 5,2 milyar metreklp dogal gaz stogu bulunuyordu. Ocak-Subat déneminde
stok miktarinda azalma yasanmis olabilir. Bununla birlikte, iran'dan dogal gaz akisinda yasanabilecek olasi aksakliklar
kisa vadede yonetilebilir diizeyde kalabilir.
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Sirket Haberleri
TEMETTU BiLDiRiIMLERI

Briit Brit Son
Temettii Verim Kapanis Beklenen
Sirket Kodu (1L) % (aL Tarih
Icbc Turkey Bank ICBCT - 0.00% 13.95 -
Brisa BRISA - 0.00% 90.65
Kordsa Teknik Tekstil KORDS - 0.00% 52.15 -
Dogus Otomotiv DOAS 15.0000 6.85% 219.00 -
Dogus Otomotiv DOAS 15.0000 6.85% 219.00 -
Carrefoursa CRFSA - 0.00% 131.30 ---
is Girisim Srmy. Y.O. ISGSY - 0.00% 94.25 -
Ulusal Faktoring ULUFA 0.2471 6.24% 3.96 06.04.2026
Anadolu Hayat Emek. ANHYT 8.1396 7.25% 112.20 26.03.2026
Best Brands Grup Enerji Yatirim BESTE - 0.00% 27.76 -
F-M izmit Piston FMIZP 4.7561 1.59% 300.00 27.03.2026
PAY GERi ALIM BiLDIiRiIMLERi
Program Kapsaminda Geri
Fiyat Almlarin
Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu  Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani
Tirk Hava Yollari THYAO 300,000 307.50 92.3 0.55%
Kalyon Glines Teknolojileri KLYPV 170,000 60.60 10.3 0.84%
Blyuk Sefler Gida Turz. Tekstil Dan. Org. BIGCH 600,000 7.98 4.8 2.02%
Escar Filo ESCAR 450,000 26.64 12.0 2.88%
Orge Enerji ORGE 159,620 69.39 11.1 1.31%
Enerya Enerji ENERY 962,861 9.83 9.5 3.79%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji ve Yat. AHGAZ 831,601 24.59 204 2.36%
Toplam 160.3
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Sirket Haberleri

FINANSAL TAKVIM

Hisse AK Yatinm Konsensiis Tahmini (TMS-29)
TMS-29 | Para Birimi | Tarih (t) | D6nem " "

Kodu Net Satis | FAVOK | Net Kar | Net Satis | FAVOK | Net Kar
AVPGY TMS-29 TL 2-Mar 4¢25 1,768 577 1,562 1,768 577 1,050
TRALT  TMS-29 TL 2-Mar 4C25 - - = 4,749 2,087 1,425
KOTON | TMS-29 TL 2-6 Mar | 4G¢25 8,715 1,569 (131) 8,715 1,596 (110)
MEDTR | TMS-29 TL 2-6 Mar | 4C25 751 75 (29) 789 82 (21)
ENTRA | TMS-29 TL 2-11 Mar | 4CG25 651 461 146 z 462 120
INDES | TMS-29 TL 2-11 Mar | 4C25 28,080 606 114 28,900 758 114
TRGYO | TMS-29 TL 2-11 Mar | 4G25 8,365 3,466 | 6,853 7,174 4,249 6,551
DOHOL | TMS-29 TL 3-Mar 4C25 - - - - - (237)
CCOLA | TMS-29 TL 3-Mar | 4C25 | 33,514 | 4,296 | 1,581 | 34,022 | 4,724 1,581
TTKOM | TMS-29 TL 4-Mar 4C25 64,606 | 26,582 | 8,085 62,859 | 24,856 | 1,631
MGROS | TMS-29 TL 4-Mar 4C25 | 102,476 | 6,968 850 102,695 | 7,024 796
SAHOL | TMS-29 TL 4-Mar 4¢25 - - - - - 412
THYAO usD 4-Mar 4C25 6,224 1,130 497 6,238 1,261 589
PGSUS EUR 4-Mar 4¢25 809 154 4 802 147 1
ENKAI TL 4-5 Mar | 4¢25 45,027 | 9,984 | 9,604 45,818 9,580 | 10,211
AEFES | TMS-29 TL 5-Mar 4¢25 45,232 | 6,716 603 45,232 6,319 603
PETKM | TMS-29 TL 5-Mar | 4C25 | 21,946 | (647) | (303) | 22,034 | (1,522) | (2,174)
TCELL | TMS-29 TL 5-Mar 4C25 63,398 | 25,486 @ 3,992 62,111 | 24,503 | 3,689
MPARK | TMS-29 TL 6-Mar 4C25 13,933 | 4,256 1,514 14,048 4,301 1,447
AGHOL | TMS-29 TL 6-Mar 4C25 - - - 156,899 | 13,937 734
KARDM | TMS-29 TL 6-Mar 4C25 - - - - - -
ALARK | TMS-29 TL 9-Mar 4C25 - - - - - 1,209
BIMAS | TMS-29 TL 10-Mar 4C25 | 183,004 @ 8,861 | 3,666 182,922 | 9,718 4,301
ULKER | TMS-29 TL 10-Mar 4C25 27,698 | 4,563 2,146 28,738 4,786 1,124
SOKM | TMS-29 TL 11-Mar 4C25 - - - 71,020 3,010 102
KLKIM | TMS-29 TL 6-11 Mar | 4G25 2,938 630 344 2,850 626 301
MAVI | TMS-29 TL 17-Mar 4C25 11,997 1,679 299 11,917 1,680 292

4C25 igin son tarih: 11 Mart
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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