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P Haftalik Biilte
Jeopolitik ve ticari belirsizlikler 6niimiizdeki haftaya tasindi . G raﬁ k 2025 SO nun d an Bu Yana G et er (%)

Geride biraktigimiz haftada kiiresel risk istahi jeopolitik ve ticari belirsizliklerle baskilanmaya devam ederken,
giivenli liman arayisinda tahvil 6n plana ¢ikti. ABD-iran arasinda gergeklesen lgiincii tur gériismelerde net bir

sonuca varilamamasi ve ABD tarifeleri konusunda Trump yonetiminin alternatif yol arayisina girmesi nedeniyle BIST-100 23,2
kiiresel piyasalarin oynakhik dinamikleri 6niimiizdeki haftaya tasinmis oldu. Makro tarafta, veri aksinin zayif amii
o j , Lastnms faraf’s, 2 Gimis ($) 232

seyrettigi haftada Fed yetkililerinden gelen sahin mesajlar ise piyasalarin faiz indirim beklentilerinin

Stelenmesinde belirleyici rol oynadi. Oniimiizdeki hafta agiklanacak veriler arasinda yurt iginde GSYH, [SO Altin (s) 20,0

Tiirkiye imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi, TUFE, reel efektif déviz kuru ve Hazine nakit dengesi; ABD’de Nikkei 225 16,7

imalat ve hizmetler PMI ile ISM endeksleri, perakende satislar, tarim disi istihdam ve issizlik; Euro Bélgesi'nde

TUFE, imalat ve hizmetler PMI, perakende satislar ve GSYH takip edilecek. Brent Petrol 16,3
MSCI Emerging 15,3

Veri akisinin nispeten sakin oldugu hafta ABD’de &nct faaliyet ve anket gostergeleri, Euro Bolgesi'nde ise nihai

TUFE verileri 6n plana gikti. ABD’de Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi aralik ayindaki -0,21 seviyesinden Eurostoxx

ocakta 0,18’e yiikselerek Mart 2025'ten bu yana ilk kez pozitif deger aldi. Endeksi olusturan dort ana DAX

gostergenin tamami bir 6nceki aya gore artig gosterdi; Uretim ve istihndamla ilgili gostergeler pozitif bolgeye

yukseldi. Conference Board Tiiketici Giiven Endeksi subatta aylik 2,2 puanlik sinirli artisla 91,2’ye yuikselirken, MSCI World

ocak ayi verisi 84,5'ten 89,0'a revize edildi. Tuketici beklentileri endeksi 4,8 puan artarak 72'ye yikselse de, S/TL

endeks 13. ayda da 80 esik seviyesinin altinda kaldi. Tuketicilerin 12 aylik ortalama enflasyon beklentileri ise 0,1 o .

puan diserek %5,5'e geriledi. Euro Bolgesi'nde TUFE ocakta nihai veriye gére aylik %0,6 azald (6ncii veri: - $/Hindistan Rupisi

%0,5). Boylelikle yillik artis %2,0’den Eyliil 2024’ten bu yana en disiik seviye olan %1,7'ye geriledi. Yillik S&P 500

enflasyon oranina en ytiksek katkiyi 6nceki aylarda oldugu gibi hizmetler (+1,45 puan) sunarken, gida, alkol ve

tutin 0,51 puan ile ikinci sirada yer aldi. Diger yandan, enerji disi sanayi mallari (+0,09 puan) ile enerji (-0,39 EUR/USD

puan) dezenflasyonist strece katki vermeye devam etti. Almanya ekonomisi yilin son gceyreginde USD/JPY

mevsimsellikten arindiriimig olarak éncii veriye paralel geyreksel bazda %0,3 buyudi. Ozel tiiketim (%+0,5) ve
kamu tiiketim (%+1,1) harcamalari ile sabit yatinmlar (%+1,0) biiyimeye pozitif katki saglarken, net ihracat DXY
biiylimeyi asag gekti. IFO is Diinyasi iklim Endeksi ise subatta aylik 1,0 puan artisla 88,6 ile agustostan bu yana S/Gijney Afrika Randi

en ylksek seviyede gergekleserek Alman is dlinyasi gliveninde iyilesmeye isaret etti. Bitcoi
Itcoin

r T -t T 1

Kiiresel piyasalar tarafinda bu hafta ABD-iran arasindaki goriismeler, ABD tarifeleri kaynakh ticaret
belirsizlikleri ve Nvidia’nin son geyrek finansal sonuglarn 6n plana cikan gelismeler oldu. Persembe giini 6 -40 -20 20 40
saat stiren ABD-iran gériismesi sonrasinda iran Disisleri Bakani Abbas Erakgi, ABD ile yiiriitiilen goriismelerde

bazi basliklarda anlagsmaya yaklasildigini, ancak gorus ayriliklarinin devam ettigini belirtti. Taraflar arasindaki
gorusmeler dorduncu turda Viyana’da devam edecek. Tarifeler tarafinda ise Trump yonetimi Yiksek Mahkeme . Grafik S&P 500 ve Nasdaq Borsalari
kararinin ardindan sekt6rel bazda alternatif yollar arama yoluna giderek tarife politikalarindan geri adim

atmama sinyali verdi. Diger yandan Cin Ticaret Bakanligi Washington yonetiminin ticaret ortaklarina uygulanan

tek tarafli glimriik tarifelerini iptal etme gagrisinda bulunurken, Avrupa Parlamentosu ABD ile yiiriitiilen ticaret ~ 25000 7 7500
anlagmasina iligkin galismalari ve yapilmasi planlanan oylamayi askiya aldigini duyurdu. Ay bagindan itibaren 53459 —Nasdaq S&P500 (sag eksen) 7000
yiikselise gegerek son 2 haftada 20'li seviyelerde direng kazanan VIX oynaklik endeksi bu hafta ABD-iran

arasindaki Gigtincii tur gérlisme 6ncesinde 3 puan iyilesme kaydetse de haftanin son islem giiniinde tekrar 20~ 21000 6500
seviyesine ylikselerek hisse senedi piyasalarinda jeopolitik gelismeler kaynakli oynakligin siirdiigiine isaret etti. 19000

Persembe giinki kapanisa gore, MSCI Diinya Endeksi bu hafta ABD borsalarindaki yatay gelisime karsilik 6000
Avrupa ve Asya borsalarindaki yukselislerin destegiyle %0,24 degerlenerek rekor seviyeye ulasti. ABD’de hafta 17000 5500
ortasina kadar tepki alimlariyla yikselen S&P 500 ve Nasdaq haftanin ikinci yarisinda Nvidia ve kiresel risk 15000

istahindaki dusts bilesiminde kazanglarinin tamamini geri verdi. Sektorel detayda, Nividia Carsamba gecesi 5000
beklentilerin uzerinde sonuglar ve gelir tahmini agiklasa da analistlerin marj strdurulebilirligine dair 13000 2500

endiselerinin ardindan teknoloji (%0,0) endeksi haftalik yikseliginin tamamini silerken, teknoloji yogunlugu 11000
ylksek iletisim (%-0,93) ve zorunlu olmayan tiketim (%-0,52) de ana endeksten olumsuz ayristi. Aylk 4000
getirilerde ise enerji ve su dagitim sirketlerinin yer aldigi kamu hizmeti (aylik: %+8,70, ybb: %+10,14) ile yil 9000 1

basindan bu yana ilk 3’teki yerini koruyan malzeme (aylik: %+7,42, ybb: %+16,70) ve enerji (aylik: %+6,98, ybb: 7000 3500
%+22,35) 6n plana cikti. Avrupa’da Stoxx Europe 600 endeksi de benzer sektorel performans ve tilke bazinda
genele yayilan ylikselislerle haftalik bazda %0,56 yukarda islem goriyor. Tarihin en iyi subat ayini gegiren Asya 5000 N N M m m o o o = i o o o © 3000
tarafinda ise bu hafta 6ncii borsalardan Giiney Kore %7,50, Japonya %3,56 ve Cin %1,98 deger kazandi. Tahvil S g g g g g 3 g S g g g. S g g
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piyasalarinda, Fed yetkililerinden "olumlu isglicti piyasasi ve bir sonraki faiz indirimi 6ncesinde enflasyon
duststinde daha fazla kanit ihtiyac!" igerikli sahin mesajlar gelmeye devam ederken, piyasalarin faiz indirim
beklentileri haziran ayindan temmuz ayina kaymaya devam ediyor. Bu hafta, isglici piyasasinda zayiflama
belirtilerini gerekgelendirerek Fed’in ocak ayi toplantisinda faizlerin indirilmesi yoniinde oy kullanan Fed
Yonetim Kurulu Uyesi Waller bir sonraki toplantida faiz indirimini destekleyip desteklememe kararinin mart
basinda agiklanacak isglicti piyasasi verilerine baglh olacagini agikladi. Kansas City Fed Baskani Jeff Schmid, .
enflasyon konusunda hala yapilmasi gerekenler bulundugunu ve buna karsin istihdamin genel olarak gugli bir
gorunum sergiledigini agikladi. Diger yandan, guvercin kanatta yer alan Fed Guvernoru Stephen Miran isgiict
piyasasinda her seyin yolunda gittigini degerlendirmek igin erken oldugunu agiklayarak bu yil igin 1 puanlik faiz 6,0 7
indirim cagrisini yineledi. Giivenli liman talebinin tekrar 6n planda kalmaya devam ettigi haftada 10 yilik ABD 2 villik getiri === 10 yillik getiri
tahvil getirisi 9 baz puan dususle kasim ayindan bu yana en dusik seviye olan %3,99'a, 2 yillik getiri 7 baz puan 55 4
dustisle %3,41'e geriledi. Dolar Endeksi (DXY) 6nemli para birimleri karsisinda haftalik bazda degisim
gostermezken (97,76). Euro/dolar paritesi %0,2’lik artigla 1,180’ yiikseldi. Haftalik bazda pozitif kapanisa 50 1
hazirlanan altin (%+1,3) 5175$/ons seviyesinde, giimiis ise haftalik %5,9’luk yiikselisle 89,67$ seviyesinde islem

goryor. 45

Kaynak: Bloomberg

k 3: 2 ve 10 Yillik ABD Tahvil Get

ileri (%)

Yurt iginde subat ayinda sektorel giiven endeksi (SGE) perakendede artarken, ingaatta geriledi, hizmetlerde 40 4
ise yatay seyretti. Tim sektdrlerde seviyeler uzun dénem ortalamalarinin belirgin altinda kalmaya devam etti.
Hizmet SGE’de son 3 aydaki artis egilimi subatta duraklamis oldu. Perakende SGE, ocak ayini harig tutarsak, 35 4
agustos ayindan bu yana artig egiliminde. Subat ayinda aylik 3,3 puan artisla 115,9'a ulagan endeks son 1 yildaki
en yiksek degerini aldi. Endeksteki aylik artista nimuzdeki déneme iliskin talep beklentisindeki iyilesme ve 30 4
son 3 ay is hacmindeki artis 6ne gikti. TCMB’nin yayinladigi subat ayi sektére enflasyon beklentilerine goére 12

ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri piyasa katiimailari icin aylik 0,1 puan azalarak %22,10'a, reel sektor igin 25
0,9 puan dususle %32,00'ye gerilerken, hanehalki igin %48,81 seviyesinde sabit kaldi. Hanehalki beklenti
anketine gore, hanehalkinin, son bir yil iginde fiyatlarinin en ¢ok arttigini degerlendirdigi ve gelecek 12 ay igin
fiyatlarinin en gok artmasini bekledigi triin grubu gida ile yakit ve enerji oldu. 12 ay sonrasi dolar kuru beklentisi
bir dnceki aya gore 0,71 TL azalisla 51,56 TL olarak gergeklesti. Yurt iginde TUiK’in nihai verilerine gore; dis
ticaret agigi ocak ayinda 8,4 milyar $ ile Ticaret Bakanlig tarafindan ay basinda agiklanan gegici veriye yakin
gerceklesti. ihracat yillik bazda %4,0 azalisla 20,3 milyar $, ithalat ise yillik bazda sinirl artigla 28,7 milyar $
seviyesinde gerceklesti. Boylece dis ticaret agig bir énceki yila gére 0,9 milyar $ artti. Ekonomik Giiven Endeksi
subatta ayhk 1,4 puan artarken, 100,7 ile marttan bu yana en yiiksek seviyede gergeklesti. Alt detaylarinda,
aylk bazda Perakende Ticaret Sektéri Giiven Endeksi (+3,3 puan), Tiketici Glven Endeksi (+2,0 puan) ve Reel
Kesim Giiven Endeksi (+1,1 puan) artarken, Hizmet Sektdrii Giiven Endeksi yatay seyretti, insaat Sektdrii Giiven
Endeksi (-1,8) azaldi. Ocak ayinda igsizlik oram 0,3 puan artisla %8,1’e, genis tanimli igsizlik oranini gésteren
zamana bagli eksik istihdamin potansiyel isgticti ve igsizlerden olugan atil isgliciine orani 0,9 puan artisla %29,9’a
yukseldi.

11/23

01/24 4
03/24 4
05/24 4
07/244
09/24 4
11/24 4
01/25 4
03/25
05/25
07/25 4
09/25 -
11/25 4
01/26 4

Kaynak: Bloomberg
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Pazartesi: TURKIYE GSYiH (4C2025)

Tiirkiye GSYiH (yilik % degisim)
o

4¢25
125 2¢25 3¢25 Beklenti 0
Yilik % deg. 2,5 4,9 3,7 3,5 24
Ekonomik biiyiime son geyrekte de giiclii seyrini siirdiirdii 18
12
2025 yilin Gglincii ceyreginde Gayri Safi Yurt ici Hasila (GSYiH) yillik
bliyimesi %3,7 olarak gerceklesti. Mevsim ve takvim etkilerinden 0 .\ -
arindirilmis (m.a.) olarak GSYiH ceyreklik bazda %1,1 biyidi. Yihk 5 V
ve ceyreklik bluylime tarim sektorl haricinde sektorlerin geneline 12

yayildi. Son ceyrege iliskin verileri kullanarak elde ettigimiz model
tahminleri 1s18inda, yillik blyimenin yilin son ¢eyreginde %3,5, yilin
tamaminda ise %3,6 olacagini tahmin ediyoruz. Ceyrekten ceyrege 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 |2025
blylmenin ise iIhmh pozitif olmasi muhtemel.

1|2|3|4 1‘2‘3|4 1‘2‘3|4 1|2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1|2|3

Kaynak: TUIK

Pazartesi: ABD ISM IMALAT SANAYI ENDEKSI (SUBAT) PR ABD ISM Endeksleri

Kasim 25 Arahk 25 Ocak 26 Subat 20?6
Beklenti &0 - . L -
w— |51 I alat Sanayi I5M Hizmet Sektori
Endeks 48,0 47,9 52,6 51,8
imalat sanayinde toparlanma gériiliiyor >
ABD’de ISM imalat sanayi endeksi 10 ayin ardindan esik seviye 50
lizerinde gerceklesti. imalat endeksi ocakta aylik 4,7 puan artisla
52,6’ya ulasti ve Agustos 2022’den bu yana en yiiksek degerini aldi.
Alt endekslerden iretim endeksi, aralik ayindaki 50,7’den Subat s
2022'den bu yana en yiliksek seviye olan 55,9'a yiikseldi. Yeni
siparisler endeksi 9,7 puan artisla 57,1 degerini aldi. istihdam . , | | | | |
endeksi 3,3 puan artisla 48,1’e yikselmesine ragmen daralma Aa a & § ARA ﬁ & § AU HHHuK A

bolgesinde kaldi.

Kaynak: Bloomberg

Sali: TURKIYE TUFE (SUBAT)

Kasim 25 Aralik 25 Ocak 26 Subat 20?6
Beklenti .
—=—TUFE B
Yillik % deg. 31,1 30,9 30,7 31,6 50
80
Yillik enflasyonun subatta yiikselecegini tahmin ediyoruz 70
60
TUFE, ocakta aylk %4,84 ile tahminlerin (zerinde gerceklesti. 50
Boylelikle yillik enflasyon 0,24 puanlik sinirli diisisle %30,65 oldu. 40 N 307
Ocak ayinda yillik enflasyon gida disindaki tim ana gruplarda 30 {-’ S
geriledi. Cekirdek gostergelerden B endeksi vyillik enflasyonu 0 =
%31,7den %30,1’e, C endeksi yillik enflasyonu ise %31,1’den 10
%29,8’e geriledi. YI-UFE ocakta Ucret artiglarinin da etkisiyle aylik S A P
%2,7 artarken, yillik degisim baz etkisiyle 0,5 puan dlslsle %27,2’ye A T T D G S B e
. o o o o o o o o o O o o O o
geriledi. TUFE'nin subatta aylik %3,0 artacagini, yillik enflasyonun
ise 0,9 puan artisla %31,6’ya ylikselecegini tahmin ediyoruz. Kaynak: TUIK
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Sali: EURO BOLGESI TUFE (SUBAT, ONCU) PR £ o Bolgesi TUFE (yillik % degisim)

Subat 2026
Kasim 25  Aralik 25 Ocak 26 Beklenti 12
Yilik % deg. 2,1 2,0 1,7 1,7 10
Enflasyon ECB’nin %2’lik hedefinin altina geriledi 8
.. 6
Euro Bolgesi’'nde TUFE ocakta aylik %0,6 azaldi. Yillik enflasyon ise
%2,0'den %1,7’ye gerileyerek Eylil 2024’ten bu yana en disiik 4
seviyeye indi. Manset enflasyondaki diisiis blylik 6lciide eneriji 2
fiyatlarindaki azalistan kaynaklandi. Yillik enflasyon oranina en 1,7
buyuk katki 1,45 puan ile hizmetlerden geldi. Cekirdek enflasyon ise o =
yillik %2,3’ten %2,2’ye geriledi. Euro Bélgesi’nde TUFE’nin subatta -2

oncl veriye gore %0,5 artacagl, yillik olarak ise %1,7 seviyesinde @ S O CHE G oo rmo aaro Samoda ~o o
gerceklesecegi tahmin ediliyor.
Kaynak: Bloomberg

Cuma: ABD TARIM DISI ISTIHDAM (SUBAT) (" §) ABD Tarim Disi istihdam, issizlik Orani

Kasim 25 Aralk 25 Ocak 26 Subat 20?6
Beklenti 350 o P re
s Tarim diz istihdam Degisimi
Bin kisi 41 48 130 60 . ——issizlik Orani (532 eksen]
250
istihdam artisinda yavaslama bekleniyor 200
150
ABD’de tarim disi istihdam ocakta aylik 130 bin ile beklentilerin 100
tizerinde artti. issizlik orani aralik ayinda %4,4 iken ocakta %4,3 50
olarak gergeklesti. Ortalama saatlik kazang aylk %0,4 artarken, yillik 0
artis %3,7 ile sabit kald\. istihdam saglik hizmetleri, sosyal yardim ve =0
insaat sektorlerinde artarken, federal hiikimet ve finansal -100
faaliyetlerde is kayiplar goruldd. 2025 yili igin toplam tarim disi 'ﬁ
_ Loas

istihdamdaki degisim +584.000'den +181.000'e revize edildi.. Subat

T 8 % & &8 % KM K K A A
ayinda tarim disi istihdamin aylik 60 bin artmasi bekleniyor. s 8 5 2 5 8 5 & 3 8 =5

Kaynak: Bloomberg
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('Y Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
2 Mart Pazartesi 10:00 Turkiye GSYIH (425, yillik % degisim) 3,7 3,5
10:00 iSO Tiirkiye imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi (subat) 48,1 -
07:00 Endonezya TUFE (subat, yillik % degisim) 3,55 4,31
10:00 Almanya Perakende Satislar (ocak, aylik % degisim) 0,8 0,0
11:55 imalat Sanayi PMI (subat, final) 50,7 50,7
12:00 Euro Bélgesi imalat Sanayi PMI (subat, final) 50,8 50,8
12:30 ingiltere imalat Sanayi PMI (subat, final) 52,0 52,0
17:45 ABD imalat Sanayi PMI (subat, final) 51,2 -
18:00 ISM imalat Sanayi Endeksi (subat) 52,6 51,8
3 Mart Sali 10:00 Turkiye TUFE (subat, yillik % degisim) 30,65 31,6
10:00 UFE (subat, yillik % degisim) 27,17 -
02:30 Japonya issizlik Orani (ocak, %) 2,6 2,6
13:00 EuroBoélgesi  TUFE (subat, yillik % degisim, 6ncii) 1,7 1,7
15:00 Brezilya GSYiH (4G25, yillik % degisim) 1,8 1,6
4 Mart Carsamba 14:30 Turkiye Reel Efektif Doviz Kuru (subat) 102,17 -
04:30 Gin imalat Sanayi PMI (subat) 49,3 49,1
12:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (subat, final) 51,8 51,8
13:00 UFE (ocak, yillik % degisim) -2,1 -2,4
15:00 ABD MBA Konut Kredisi Basvurulari (27 Subat haftasi, % degisim) 0,4 -
16:15 ADP istihdam Degisimi (subat, bin kisi) 22 42
17:45 Hizmet PMI (subat, final) 52,3 -
18:00 ISM Hizmet Endeksi (subat) 53,8 53,8
22:00 Bej Kitap - -
5 Mart Pergembe 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (ocak, yillik % degisim) 1,3 1,7
16:30 ABD issizlik Maasi Basvurulari (28 Subat haftasi, bin kisi) 212 -
16:30 ithalat Fiyat Endeksi (ocak, yillik % degisim) 0,0 -
6 Mart Cuma 17:30 Tirkiye Hazine Nakit Dengesi (subat, milyar TL) -246,2 -
10:00 Almanya Fabrika Siparisleri (ocak, aylik % degisim) 7,8 -5,0
13:00 EuroBolgesi  GSYiH (4C25, ceyreksel % degisim, tiglincii) 0,3 0,3
16:30 ABD Perakende Satislar (ocak, aylik % degisim) 0,0 -0,3
16:30 Tarim disi istihdam Degisimi (subat, bin kisi) 130 60
16:30 issizlik Orani (subat, %) 4,3 4,3
16:30 Ortalama Saatlik Kazanglar (subat, yillik % degisim) 3,7 3,7
G. Kore TUFE (subat, yillik % degisim) 2,0 2,2
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Faiz Oranlari

(%) 26/02 20/02 Haftalik (bps) 2025 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 37,00 37,00 0 -100
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 6,75 6,70 5 31
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 230 223 8 26
ABD
Fed Politika Faizi (ust band) 3,75 3,75 0 0
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3,43 3,46 -3 -4
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 4,00 4,07 -6 -16
SOFR 3 Aylik 3,67 3,66 1 2
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 2,00 2,00 0 0
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,04 2,05 -1 -8
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,69 2,74 -5 -16
Japonya
BoJ Politika Faizi 0,75 0,75 0 0
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,23 1,26 -2 7
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,15 2,14 1 9
Tirkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
45,0 - e 27.02.2026 sme31.12.2025 31.12.2024 emmm=30.09.2024 4,00 - ——27.02.2026 31.12.2025
35,0 - 3,00
\ 2,50 -
30,0 - -
2,00
25,0 w w ‘ & & & & & & & & & & S
v 2 Y 10v g & 4 & 5 & & g 9 8§ &

Hisse Senedi Piyasalari

26/02 20/02 Haftalk (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Yurt igi Piyasalar
BIST-100 13.879 13.804 0,5 23,2 6.511
BIST-30 15.587 15.279 2,0 27,5 7.109
Mali 19.606 19.367 1,2 19,9 7.451
Sinai 16.722 16.730 0,0 19,3 9.353
Yurt disi Piyasalar
S&P 500 6.909 6.862 0,7 0,9 4.956
Nasdaq 100 22.878 22.683 0,9 -1,6 15.771
FTSE 10.847 10.627 2,1 9,2 7.925
DAX 25.289 25.044 1,0 3,3 17.628
Bovespa 191.005 188.534 1,3 18,5 123.265
Nikkei 225 58.753 57.468 2,2 16,7 34.190
Sangay 4.147 4.082 1,6 4,5 3.330
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Hazine Mart Ayi i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
4.03.2026 8.165 1.527 9.692
11.03.2026 107.872 8.599 116.472
18.03.2026 256.284 11.886 268.171
TOPLAM 372.322 22.013 394.335

Hazine Mart Ayi ihale Programi

ihale Tarihi Valor Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi

3.03.2026 4.03.2026 3.03.2027  AvroCinsi Devlet Tahvili 6aydabir )y, /56, Dogrudan Satis
kupon 6demeli

10.03.2026 11.03.2026 6.01.2027 Hazine Bonosu 10 Ay / 301 Gln ihale / Yeniden ihrag

10.03.2026 11.03.2026 8012031  |UFEveEndeksliDevletTahvili6 oy /1000 cin  ihale / Yeniden ihrac
ayda bir kupon 6demeli

16.03.2026 18.03.2026 2102030  >3bitKuponluDevietTahvili 6ayda oy 1eeqGin  inale / Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli

16.03.2026 18.03.2026 5102033  ~apitKuponlu DevietTahvili6ayda gy, /5758 Gin  ihale / Yeniden ihrac
bir kupon 6demeli

17.03.2026 18.03.2026 15.03.2028 2:2;;?:“"" 6 ayda bir kupon 2 Yil / 728 Giin Dogrudan Satis

17.03.2026 18.03.2026 15.03.2028  AltnaDavaliKiraSertifikasi 6ayda /255 o Dogrudan Satis
bir kira 6demeli

17.03.2026 18.03.2026 15032028  “2PitKuponluDevletTahviliayda .\, /500 cuy ihale / ilk ihrac

bir kupon 6demeli

17.03.2026 18.03.2026 0012030  |-REFeEndeksliDevletTahvili6 )y /13536050 ihale / Yeniden ihrac
ayda bir kupon 6demeli
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Para Piyasalari

26/02 20/02 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
Turkiye
$/TL 43,9 43,8 0,4 2,2 25,5
€/TL 51,9 51,6 0,6 2,7 28,2
Gelismis Ulkeler
€/$ 1,2 1,2 0,2 0,4 1,2
S/¥ 156,1 155,0 0,7 -0,37 138,2
£/$ 1,3 1,3 0,1 0,1 1,3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,1 5,2 -1,5 -6,2 5,3
Hindistan Rupisi 90,9 90,7 0,3 1,2 81,8
Endonezya Rupiahi 16755,0 16880,0 -0,7 0,4 15425,7
Guney Afrika Randi 15,9 16,1 -1,3 -3,8 17,2
Kripto Piyasalari
26/02 20/02 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Bitcoin 67.466 67.799 -0,5 -23,0 55.655
Ethereum 2.031 1.974 2,9 -31,8 2.568
Tether 1,000 1,000 0,0 0,1 1,00
XRP 1,40 1,42 -1,9 -24,1 1,07
Binance Coin 626 626 -0,1 -27,6 477,7
Solana 86 85 1,7 -30,8 140,33
Emtia Piyasalari
26/02 20/02 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yilik Ortalama
WTI Petrol (S/varil) 65,21 66,43 -1,8 13,6 76,29
Brent Petrol ($/varil) 70,8 71,7 -1,3 16,3 80,25
Altin ($/ons) 5.185 4.996 3,8 20,0 2.371
Gimds (S/ons) 88,30 78,51 12,5 23,2 29,65
Bakir (S/libre) 594,7 573,9 3,6 4,7 429,9

Bankacilik Sektorii Biiyikliikleri (milyar TL)

2200;:" 232:;:" 1323:';“ zozigzat Haftalik (%) Aylik (%) 2025 Sonu (%)

Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 26.849 27.904 27.856 28.045 0,68 0,5 4,45
TL 16.232 16.713 16.415 16.489 0,5 -1,3 1,6
YP (milyar $) 248 259 263 265 0,7 2,1 6,7
Toplam Kredi 23.051 23.206 23.916 23.953 0,2 3,2 3,9
Tuketici Kredileri 2.936 2.946 3.026 3.007 -0,6 2,1 2,4
Konut 679 688 702 708 0,8 2,9 4,2
Tasit 52 49 48 47 -2,1 -3,9 -8,5
ihtiyac & Diger 2.205 2.209 2.276 2.252 1,1 2,0 2,1
Bireysel Kredi Karti Kredileri 2.793 2.748 2.922 2.881 -1,4 4,9 3,2
Yurt digi Bankalara Borglar (mr $) 121,4 124,1 124,9 124,4 -0,3 0,3 2,5
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Makro Gdstergeler
GSYiH (yilik biiyiime, %) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 3€25
Tiirkiye 33 18 35 13 18 118 54 50 33 37
GSYIH (milyar TL) 260 3152 3806 4402 5142 7434 15306 27001 44587 57630
GSYIH (milyar $) 870 864 807 775 730 828 925 1153 1358 1538
ABD 18 25 30 26 21 6, 25 29 28 44
Euro Bolgesi 19 26 18 16 -6,0 63 35 04 09 14
Japonya 08 17 07 04 4 2 09 14 02 06
Gin 68 69 67 60 2 84 31 54 50 45
Brezilya -33 13 18 12 -33 50 30 33 34 18
Hindistan 80 83 68 65 39 58 97 76 92 82
TUFE (yillik % degisim) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 0Oca.26
Tirkiye 119 203 118 1456 36,1 64,3 64,8 Ly 309 307
ABD 2 19 23 14 70 65 34 29 2 24
Euro Bolgesi 14 16 13 03 50 92 29 24 19 17
Japonya 10 03 08 -2 08 40 26 36 21 15
Gin 18 19 45 02 15 18 03 01 08 02
Brezilya 30 38 43 45 101 58 46 48 43 44
Hindistan 52 21 74 46 5,7 5,7 57 52 12 28

Cari llemler Dengesi/GSYiH (%) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 325

Tiirkiye 25 41 -18 19 42 08 -50 35 08 -13
ABD 21 -19 21 21 28 37 -39 33 -39 -40
Euro Bolgesi 30 31 28 24 17 27 00 17 27 18
Japonya 39 41 35 35 30 39 20 38 48 48
Gin 17 15 02 07 17 19 24 18 14 34
Brezilya 17 -1.2 -28 35 17 24 -2 -13 -28 -35
Hindistan 06 -15 24 11 13 11 24 -09 -09 -03

Tirkiye Dig Gdstergeler (milyar $) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Ithalat (12 aylik birikimli) 202,2 2387 21,2 203 295 1A 3637 3620 3440 3654
Ihracat (12 aylk birikiml) 1492 164,5 1772 1808 1696 205, 2542 2556 2618 A
Cari Islemler Dengesi (12 aylik birikimli) 22,2 -35,1 -146 150 310 -6, -46,3 -415 -104 -25.2
MB Briit Rezervleri 106,1 1077 919 106,3 932 111 1288 1411 15,1 206,1*

*20/02/2026 tibanyla

"Hindistan enflasyon verisi cin 2008-2011 aras! TEFE verisi, sonraki dénem igin TUFE kullanimaktadir
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar.Yunculer@akbank.com

Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve g¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirlidzel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlu gercek ve/veya tlzel kiginin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olugsacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa geg¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi
sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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