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P Haftalik Biilten
ABD-iran gelismelerinin gélgesinde giivenli liman arayis 6n planda oldugu bir hafta daha geride kaldi . Grafik 1: 2025 Sonundan Bu Yana Getiriler (%)

Kiiresel giindemde bu hafta ABD-iran arasi jeopolitik gelismeler ile Fed yetkililerinden gelen sahin aciklamalar
6n plana ¢ikti. Hisse senetlerinde risk istahi jeopolitik belirsizlikler nedeniyle zayif seyrederken, faiz indirim

beklentilerindeki diisiis tahvil getirilerinde ve dolar endeksinde yiikselise neden oldu. Oniimiizdeki hafta BIST-100 22,6
agiklanacak veriler arasinda yurt iginde sektérel enflasyon beklentileri, hizmet, perakende ticaret ve insaat Brent Petrol 17,8
gliven endeksleri, dis ticaret dengesi, ekonomik giiven endeksi ve issizlik; ABD’de fabrika siparisleri, Richmond

Fed imalat Sanayi Endeksi, Conference Board Tiiketici Giiven Endeksi ve UFE; Euro Bélgesi'nde TUFE, Alun ($) 15,7
Ekonomik Giiven Endeksi ve ECB enflasyon beklentileri takip edilecek. Nikkei 225 14,2

Bu hafta ABD ile iranl yetkililerin Cenevre’de gerceklestirdigi 2. tur goriismelerin ardindan iran Disisleri MSCI Emerging
Bakani Abbas Erakgi iki tarafin anlagsma metinleri Gzerinde galismasi, metinleri karsilikli olarak paylasmasi ve Gumis ($)
3. tur gorugmeler igin tarih belirlemesi konusunda mutabik kalindigini duyurdu. Diger yandan, ABD bdlgedeki
Uslerine askeri sevkiyat yapmaya devam ederken, Baskan Trump, Tahran ile anlamli bir anlasma yapmanin
tarihsel olarak zor oldugunu belirtirken, muzakerelerin olumlu seyrettigini, sirecin 10 gin iginde DAX
netlesecegini ancak olumsuz bir sonuca da hazirlikli olduklarini agikladi. Béylelikle ABD-iran kaynakli belirsizlik

Eurostoxx

gundemi o6numuzdeki haftaya tasinmis oldu. Fed’in ocak ayi FOMC toplantisina iliskin yayinladigi MSCI World
tutanaklarda ise tyeler arasinda faiz indirimlerine yonelik isteksizlik belirginlesirken, birgok yetkilinin isgiici S/TL
piyasasina dair endiselerinin azaldigi, enflasyona yonelik kaygilarin ise arttigi goruldi. Haftanin genelinde ise $/Hindistan Rupisi
Fed uyelerinden gelen, isglicti piyasasindaki bozulmanin yilin son geyreginde diisintildiigii kadar sert olmadigi

ve faiz indirimleri konusunda ihtiyatl olunmasi gerektigine yonelik degerlendirmelerin ardindan swap S&P 500
piyasalarinda Fed’in bu yilki ilk faiz indirimi i¢in haziran ayina atfedilen olasiliklar zayiflarken, tahvil getirileri EUR/USD
ve dolar endeksi (DXY) yiikseldi. ABD ekonomisi yilin son geyreginde tlketici harcamalari ve dis ticaretteki

zayiflamanin etkisiyle yilliklandirilmis bazda %1,4 artarak %2,8 olan beklentilerin belirgin sekilde altinda kaldi. DXY
Ekonomik Analiz Biirosu (BEA) bu déneme denk gelen hikimet kapanmasinin GSYH biyumesine etkisinin USD/JPY
yaklasik 1 puan oldugunu agikladi. Diger yandan, Fed’in yakindan takip ettigi enflasyon gostergesi olan

cekirdek PCE aralikta aylik %0,4 ve yillik %3 artarak her iki veride de beklentilerin 0,1 puan tizerinde agiklandi. $/Giiney Afrika Randi
Bu arada aralik ayina iligkin ABD dis ticaret verilerinin agiklanmasiyla tarifelerin ihracat ve ithalat Gzerindeki Bitcoin

somut yillik etkileri ortaya gikmaya basladi. Buna gére, ABD’nin Cin’e verdigi dis ticaret agigi son 20 yili agkin
siirenin en disiik seviyesi olan 202,1 milyar $’a gerilerken, Tayvan (73,0 milyar $ artigla 146,8 milyar $'a),
Vietnam (54,7 milyar $ artisla 178,2 milyar $'a), Meksika, Tayland, Hindistan ve irlanda ile aciklar rekor
seviyelere ciktl. Mangset rakama gore ise tarifelere ragmen ABD’nin toplam mal ticareti agig1 yillik %2,1’lik
artisa 1,24 trilyon $ ile rekor seviyeye yiikseldi. Euro Bélgesi tarafinda sanayi iiretimi aralikta aylik %1,4 .

daralarak yili zayif tempoda tamamladi. Mal gruplari bazinda, dayanikli tiiketim mallarinda tretim %0,2 . Grafik 2: S&P 500 ve Nanaq Borsalar

artarken, sermaye mallar (-%1,9), ara mallari (-%0,1) ve dayaniksiz tiketim mallarinda (-%0,3) Uretim

geriledi. 2025 yilinin tamaminda ise sanayi Gretimi yillik %1,5 artis gésterdi. AlImanya’da TUFE ocak ayinda 25000 7500
oéncu veriye paralel aylik %0,1 artarken, yillik artis %1,8’den %2,1’e yiikseldi. Bu ayda gida fiyatlarindaki ayhk 23000 = Nasdag S&P500 (sag eksen) 7000
%2,1'lik yukselis enerji kalemindeki %1,7’lik gerileme ile dengelendi. Hizmet fiyatlarinda yillik artis %3,5'ten
%3,2'ye gerilemekle birlikte, manset endeksin Gzerinde kalmaya devam etti. Gida ve enerji harig enflasyon ise 21000 6500
%2,4'ten %2,5’e yikseldi. 19000
6000

Belirsizlik ve risk istahi 6lgiitii VIX oynaklik endeksi bu hafta riskten kagis seviyeleri olarak nitelendirilen 20 17000 500
degerinin Uzerine yerlesirken, MSCI Diinya Endeksi haftanin ikinci yarisinda ABD ve Avrupa borsalarindaki 15000
toparlanmadan destekle %0,41 deger kazandi. Persembe giinkii kapanisa gére, ABD’de S&P 500 ve Nasdaq 5000
endekslerinin sirasiyla %0,38 ve %0,60 yikseldigi haftada yil bagindan bu yana olumlu ayrismaya devam eden 13000
gayrimenkul (%+3,07), malzeme (%+3,04), enerji (%+0,64) ve sanayi (%+0,77) gibi dongusel faktorlere duyarl 11000 4500
sektorler 6n plana gikarken, satiglar teknoloji ve finans tarafinda yogunlasti. Avrupa’da Stoxx Europe 600 2000
endeksi ise lilke (ingiltere: %+2,01, Almanya: %+0,53, Fransa: %+1,60, italya: %+1,39, ispanya: %+2,18) ve 9000 ~
sektor bazinda genele yayilan vyikseliglerle haftayir %1,75’lik kazanimla rekor seviyede tamamlamaya 7000 3500
hazirlaniyor. Yeni ay yil tatili nedeniyle bu hafta Cin, Singapur ve Hong Kong basta olmak Uzere bazi
borsalarin kismen veya tamamen kapali oldugu Asya tarafinda Giiney Kore borsasi KOSPI %5,48 yiikseldi. 5000 N N M M M ¢ % % = = m ¢ ¢ ¢ w© 3000
Faizler tarafinda, faiz indirimleri konusunda Uyeler arasinda isteksizligin 6n plana giktigi ocak ayina iliskin Fed S S ‘S % ‘S g ‘3 S ‘S g % ‘3 S ‘g S
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tutanaklari ile bu hafta bazi Fed yetkililerinin verdigi sahin mesajlar takip edildi. Onceki agiklamalarina gére
"Illimh glivercin" olarak nitelendirilen Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, enflasyonun %2 hedefine dogru
inmeye devam ettigi durumda bu yil daha fazla faiz indirimi potansiyeli oldugunu agikladi. Goolsbee, manset
enflasyonun baz etkileriyle geriledigini, hizmetler tarafindan katiligin strdiigtinu ve yuksek gimrik vergilerine
tabi Uriinlerde fiyat artiglarinin belirgin oldugunu degerlendirdi. Diger yandan, Fed’in giivercin kanadinda yer
alan ve en son aralik ayinda 150 baz puanlk indirim ¢agrisinda bulunan Stephen Miran, istihdamin
beklenenden daha iyi durumda oldugunu ve mal enflasyonunun inatgi gériindiginu degerlendirerek bu yil .
yapiimasi gereken faiz indirim miktari goriistinti 100 baz puana indirdigini agikladi. Minneapolis Fed Baskani

Kaynak: Bloomberg

Grafik ve 10 Yilhik ABD Ta

vil Getirileri (%)

Neel Kashkari ise i glici piyasasinin hala iyi gériindtgini belirterek politika faizinin nétr seviyeye oldukga 60 1
yaklagtigini diislindiigiinii ve faiz indirimleri igin sinirli alan kalmis olabilecegine degerlendirdi. Uyelerden 2yillk getini == 10villik getiri
gelen sahin agiklamalarin ardindan piyasalarin haziran ayina atfettigi faiz indirim olasiligi bu hafta %86’dan 55 -
%65’e geriledi. Faiz indirim beklentilerindeki azalmaya karsilik bu hafta giivenli liman talebinin devam
etmesiyle faizlerdeki yukselis nispeten sinirli kaldi. 10 yilhk ABD tahvil getirisi bu hafta 2 baz puan artigla 50 A
%4,07’ye, 2 yillik getiri 6 baz puan artigla %3,46ya yikseldi. Dolar Endeksi’nin (DXY) 6nemli para birimleri
karsisinda %1,0 deger kazandigi giinde (97,89), Euro/dolar paritesi %0,9’luk diisiisle 1,176’ya geriledi. ABD- a5
iran arasindaki gerilimin devam ettigi haftada giivenli liman arayisinda tahvile kiyasla geride kalan altin %0,4
deger kaybederek haftayl 50225/ons seviyesinde tamamlamaya hazirlanirken, giimiis %4,1’lik artigla 80,565 40
seviyesinde islem goruyor.
3,5 4
Yurt i¢inde merkezi yonetim biitgesi ocak ayinda 214,5 milyar TL ile Hazine nakit dengesinin (246,2 milyar TL)
hafif altinda agik verdi. Faiz harcamalarinin 480 milyar TL ile rekor seviyeye ¢ikmasi bltce agiginin 3,0 {
ylikselmesinde etkili oldu. Diger taraftan, faiz disi denge 241,9 milyar TL fazla vererek gegen senenin ayni
dénemine gére daha olumlu gergeklesti (Makro: Faiz disi dengede iyilesme siirdi, faiz harcamalari ise rekor 25 T r r T T r T r T T T r r
kirdi). Konut fiyat endeksi (KFE) ocak ayinda aylik %3,7 artarken, yillik oran %27,7’ye geriledi (yillik reel & E E & E E E & 3 & 3 3 E 3
degisim: %-2,3). il bazinda istanbul, Ankara ve izmir'de aylik artislar sirasiyla %3,1, %3,5 ve %3,7 seviyesinde J 8 8 8§ 5 &8 4 35 38 8 5 &8 2 8

gerceklesti. Ceyreksel bazda yayinlanan isglcti istatistiklerine gore issizlik oram yilin son geyreginde
mevsimsellikten arindiriimis olarak %8,4'ten %8,2’ye gerilerken, isglicline katilma orani ise sinirli artigla Kaynak: Bloomberg
%53,5 degerini aldi. Atil isglicii orani ise 0,3 puanlik azaligla %29,0 oldu. Yurt iginde 6zel sektoriin yurt
disindan sagladigi kredi borcunda artis devam etti. Toplam borg aralik ayinda 6zellikle uzun vade borg
rakamindaki artis kaynakli aylik 6,6 milyar $ artigla 219,7 milyar $ ile Kasim 2018’den bu yana en yiiksek
seviyede gerceklesti. Reel sektériin toplam borcu 3,9 milyar $ yiikselisle 121,0 milyar $, bankalarin toplam
borcu aylik 2,6 milyar $ artisla 85,4 milyar S, oldu. Tiiketici Giiven Endeksi subatta aylik 2,0 puan artisla son
11 ayin en yiiksek seviyesi olan 85,7 degerini aldi. Bununla birlikte endeks Haziran 2023’ten bu yana uzun
donem ortalamasinin (89,4) altinda kalmaya devam ediyor. Konut satislari aralik ayindaki yillik %19,4’luk
gliclii artisin ardindan ocakta %4,7 azalarak 111.480 adet oldu. ipotekli satiglar yillik %15,7 artarken, diger
satiglar %8,3 geriledi.
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Pazartesi: TURKIYE HiZMET, PERAKENDE TiCARET VE iNSAAT
GUVEN ENDEKSLERI (SUBAT)

Kasim 25 Aralk 25 Ocak 26 subat 20?6
Beklenti _ . .
— Hizmetler Perakends m—lnsast sz eksen)

Hizmet Endeksi 111,8 112,3 113,8 - 130 95
Endeksler tarihsel ortalamalarinin altinda kalmaya devam etti 123 90
120 s

Perakende ticaret sektorli hari¢ tim sektérlerde gliven endeksleri 115
aylik bazda artti. Hizmet sektori gliven endeksi son (g ayda toplam o 20

3,1 puan artarken, marttan bu yana en yilksek seviyede gergeklesti.
Ocak ayinda artista son 3 aya iliskin talepteki iyilesme 6ne ¢ikarken, 105 75
onumizdeki doneme iliskin talep beklentisinde ise bozulma

goruldu. Perakende sektoru glven endeksi bes aylik yikselisin 100 IR‘; ;rd 'ﬁ LNq r:_q er'. %\r‘ t'q\r‘ :_-q,\r‘ :-G ;q :-ﬂ] :-Ei e
ardindan ocakta 2,8 puan geriledi; bunda son 3 ay is hacmindeki d vy g dy g dy ody gd
belirgin disiis etkili oldu. insaat sektdrii gliveni ise aralik ayindaki
disusin ardindan ocakta 1,2 puan artti.

Kaynak: TUIK

Sali: ABD CONFERENCE BOARD TUKETiCi GUVEN ENDEKSI (SUBAT‘ ABD Conference Board Tiiketici Guiven

Subat 2026
Kasim 25 Aralk 25 Ocak 26 Beklenti 140
Endeks 92,9 94,2 84,5 88,0 120

Tiiketici giiven endeksi ocakta sert diisiis gosterdi
100
Conference Board Tuketici Gliven Endeksi ocakta aylik 9,7 puan
dists gosterirken 84,5 ile Mayis 2014’ten bu yana en dustiik 80 84,5
seviyede gergeklesti. Aralik ayi verisi 89,1’den 94,2’ye revize edildi.

Tiketiciler bir 6nceki aya gore is kosullar, isgiicii piyasasi ve gelirleri 80
konusunda daha kétlimser. Mevcut durum endeksi ocakta 9,9 puan
azalarak 113,7’ye, beklentiler endeksi 9,5 puan disiisle 65,1’e 40 8 R N N N R E® R % . Q%
geriledi. Beklenti Endeksi, son 12 aydir resesyon sinyali olarak E & 5 8§ 5 8 5 8 85 8 B &
degerlendirilen 80’in altinda seyrediyor. Endeksin subatta hafif
artisla 88,0 seviyesinde gercgeklesecegi tahmin ediliyor. Kaynak: Bloomberg

Persembe: TURKIYE DIS DENGE (OCAK)

[ J Tiirkiye Dig Denge (milyar S)
. Ocak 2026
Ekim 25 Kasim 25 Aralik 25 Beklenti o -
——Eys @rd. | m==—- Ham

Milyar $ 7,6 8,0 9,3 8,4 2
Cekirdek dis ticaret agiginda bozulma devam etti _:
Ticaret Bakanlig’'nin gegici verilerine gore, ocak ayinda yillik bazda -8
ihracat %3,9 azalisla 20,3 milyar S, ithalat ise yatay seyirle 28,7 -10
milyar S diizeyinde gerceklesti. Bdylece dis ticaret acigi bir énceki 12

yihn ayni ayina gore 0,8 milyar § artarak 8,4 milyar $ oldu.
Boylelikle, 12 ayhk birikimli dis ticaret acig da 92,0 milyar $’dan
92,9 milyar $’a yiikseldi. Altin ve enerji hari¢ dis ticaret agiginda -16
yillik bazdaki artis 1,5 milyar $ ile daha kuvvetli oldu. Mevsim ve

takvim etkilerinden arindirilmis (m.a.) verilere gore dis ticaret agigl

yataya yakin seyirle yliksek seviyesini korudu. Diger taraftan altin ve Kaynak: TUIK, Ticaret Bakanlig
enerji harig (¢ekirdek) dis agik (m.a.) bozulmaya devam etti.

01,23
04.23
07.23
10,23
01,24
04.24
07.24
10,24
012
04,25
07.35
10,755
0L

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar 3




'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Cuma: ABD UFE (OCAK) ") ABD UFE (yillik % degisim)
14

Ekim25 Kasim25 Arahk2s  Ocak 2026
Beklenti

Yillik % deg. 2,8 3,0 3,0 2
10
Yilhik UFE artisi son iki ayda sabit kaldi 8
ABD’de UFE aralikta aylik %0,5 artti. Yillik artis ise %3,0 ile yatay )
seyretti. Mal fiyatlari ayhk bazda sabit kalirken, hizmet grubu ¢ 3,0
fiyatlarindaki aylik bazda %0,7 artis manset UFE’deki artista etkili :

oldu. Nihai talep hizmetleri igin UFE, aralikta aylik %0,7 arttive bir ~  ° 77 77T T T T T T T

yil 6ncesine gore %3,2 daha yliksek gerceklesti. Gida, enerji ve 2
ticaret hizmetleri harig, Uretici fiyatlari aylik %0,4 artti. Yillik artis ise 4

. . AAANANNANANANANRARARINNNUNAN
%3,5 ile sabit kaldi. SzgyaNodsggadozgggNgsgyay

Kaynak: Bloomberg

Cuma: ALMANYA TUFE (SUBAT, ONCU) PR Almanya TUFE (yillik % degisim)
10

Kasim 25 Aralik 25 Ocak 26 Subat 20?6
Beklenti
Yillik % deg. 2,3 1,8 2,1 2,0 .
Hizmet fiyatlarinda yiiksek seyir siiriiyor
&
Almanya’da TUFE ocak ayinda &ncii veriye paralel aylk %0,1 .
artarken, yillik artis ise %1,8’den %2,1’e yikseldi. Bu artista gida i1
fiyatlarinda artis (%2,1) etkili oldu. Enerji fiyatlari bir onceki yilin 2 '
ayni ayina gore %1,7 daha disik gercgeklesti. Hizmet fiyatlarinda
yillik artis %3,5'ten %3,2’e gerilemekle birlikte, manset endeksin L T i

Gzerinde kalmaya devam etti. Gida ve enerji hari¢ enflasyon ise
%2,4’ten %2,5’e yiikseldi. TUFE’nin subat ayinda éncii veriye gére
ayhk %0,5 artacagi, yillk artisin %2,0 seviyesinde gerceklesecegi
tahmin ediliyor.

0121
07.21
01.22
07.22
01.23
07.23
01.24
07.24
01.25
07.25
01.26

Kaynak: Bloomberg
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('Y Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
23 Subat Pazartesi 10:00 Turkiye Hizmet, Perakende Ticaret ve insaat Giiven Endeksleri (subat) - -
12:00 Almanya IFO is Diinyasi iklim Endeksi (subat) 87,6 88,3
16:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (ocak) -0,04 -
18:00 Fabrika Siparisleri (aralik, aylik % degisim) 2,7 1,0
18:00 Dayanikli Mal Siparisleri (aralk, aylik % degisim, final) -1,4 -
24 Subat Sah 10:00 Tirkiye Sektorel Enflasyon Beklentileri (subat) - -
10:00 Hanehalki Beklenti Anketi - -
14:30 Finansal Kesim Dis. Firm. Déviz Var. ve Yuk. (aralik, milyar S) -186,7 -
17:00 ABD S&P Cotality (aralik, yilhk % degisim) 1,39 -
18:00 Richmond Fed imalat Sanayi Endeksi (subat) -6 -
18:00 Conference Board Tiketici Gliven Endeksi (subat) 84,5 88,0
25 Subat Carsamba 10:00 Almanya GSYH (m.a., 4C25, ceyreksel % degisim, final) 0,3 0,3
13:00 Euro Boélgesi  TUFE (ocak, yillik % degisim, final) 1,7 1,7
15:.00 ABD MBA Konut Kredisi Basvurulari (20 Subat haftasi, % degisim) 2,8 -
26 Subat Persembe 10:00 Turkiye Dis Denge (ocak, milyar $) -9,3 -8,4
10:00 Ekonomik Glven Endeksi (ocak) 99,4 -
13:00 Euro Bolgesi Ekonomik Glven Endeksi (subat) 99,4 99,8
16:30 ABD issizlik Maasi Basvurulari (21 Subat haftasi, bin kisi) 206 -
G. Kore Merkez Bankasi Faiz Karari (%) 2,50 2,50
27 Subat Cuma 10:00 Tiirkiye issizlik Orani (ocak, %) 7,7 -
10:00 Hizmet Uretici Fiyat Endeksi (ocak, yillik % degisim) 35,11 -
02:50 Japonya Sanayi Uretimi (ocak, aylik % degisim, 6ncil) -0,1 5,7
11:55 Almanya issizlik Orani (m.a., subat, %) 6,3 6,3
16:00 TUFE (subat, yillik % degisim, ncii) 2,1 2,0
12:00 EuroBolgesi ECB Enflasyon Beklentileri (1 yillik, %) 2,8 2,7
13:30 Hindistan GSYH (4C25, yillik % degisim) 8,2 7,4
16:30 ABD UFE (ocak, yillik % degisim) 3,0 -
18:00 insaat Harcamalari (aralik, aylik % degisim) - 0,3
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Faiz Oranlari

(%) 19/02 13/02 Haftalik (bps) 2025 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 37,00 37,00 0 -100
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 6,70 6,68 2 26
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 226 215 11 21
ABD
Fed Politika Faizi (ust band) 3,75 3,75 0 0
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3,46 3,46 0 -2
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 4,07 4,10 -3 -10
SOFR 3 Aylik 3,66 3,65 0 0
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 2,00 2,00 0 0
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,05 2,06 -1 -7
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,74 2,78 -4 -11
Japonya
BoJ Politika Faizi 0,75 0,75 0 0
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,26 1,30 -5 9
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,14 2,23 -9 8
Tirkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
45,0 - e 20.02.2026 sme31.12.2025 31.12.2024 emmm=30.09.2024 4,00 - —20.02.2026 31.12.2025
40,0 3,50 1
35,0 - 3,00 A
\ 250 |
30,0 -
2,00
25,0 : w w & & & & & & & &8 & & & 8
v 2 sy 10v 5 338 85 888§ 333

Hisse Senedi Piyasalari

19/02 13/02 Haftalk (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Yurt igi Piyasalar
BIST-100 13.804 14.180 -2,7 22,6 6.463
BIST-30 15.279 15.685 -2,6 25,0 7.055
Mali 19.367 19.883 -2,6 18,4 7.382
Sinai 16.730 17.313 -3,4 19,4 9.298
Yurt disi Piyasalar
S&P 500 6.862 6.833 0,4 0,2 4.944
Nasdaq 100 22.683 22.597 0,4 -2,4 15.735
FTSE 10.627 10.402 2,2 7,0 7.909
DAX 25.044 24.853 0,8 2,3 17.585
Bovespa 188.534 187.766 0,4 17,0 122.975
Nikkei 225 57.468 57.640 -0,3 14,2 34.084
Sangay 4.082 4.134 -1,3 2,9 3.329
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Hazine Subat Ay i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
4.02.2026 50.681 0 50.681
11.02.2026 92.418 18.002 110.420
18.02.2026 464.015 26.167 490.182
20.02.2026 4.415 0 4.415
25.02.2026 705 181 886
TOPLAM 612.234 44.350 656.584

Hazine Subat Ay ihale Programi

ihale Tarihi Valor Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi

3.02.2026 4.02.2026 3.02.2027  ABD Dolan Cinsi Devlet Tahvili 6 1Yil / 364 Giin Dogrudan Satis
ayda bir kupon 6demeli

3.02.2026 4.02.2026 3.022027 ~ ABDDolan CinsiKira Sertifikasi 6 v/ 364 Gy Dogrudan Satis
ayda bir kira 6demeli

9.02.2026 11.02.2026 9.01.2030  |LREFeEndeksli Devlet Tahvili 6 4Yil/1428Gin  ihale / Yeniden ihrag
ayda bir kupon 6demeli

Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda

9.02.2026 11.02.2026 2.10.2030 ; ! / 5Yil /1694 Giin  ihale / Yeniden ihrac
bir kupon 6demeli

10.02.2026 11.02.2026 6.01.2027 Hazine Bonosu 11 Ay /329 Gln ihale / Yeniden ihrag

10.02.2026 11.02.2026 5.02.2031 E'(;: rijit'f'kas' 6 ayda bir kira 5Yil / 1820 Giin Dogrudan Satis

16.02.2026 18.02.2026 13102027  S2PitKuponlu DevietTahvili6ayda ,\, , c5) i ihale / Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli

16.02.2026 18.02.2026 8012031  |UFEveEndeksliDevletTahvili6 oy 1200 G ihale / Yeniden ihrac
ayda bir kupon 6demeli

17.02.2026 18.02.2026 18.08.2027 Qgg:nz:“"" Byl Lol 4Ll 1,5 Vil / 546 Giin Dogrudan Satis

17.02.2026 18.02.2026 18.08.2027  /MtnaDayal Kira Sertifikasi 6 ayda ;o\ 546 Gin Dogrudan Satis
bir kira 6demeli
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Para Piyasalari

19/02 13/02 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
Turkiye
S/TL 43,8 43,7 0,2 1,9 25,3
€/TL 51,6 51,9 -0,6 2,1 28,0
Gelismis Ulkeler
€/$ 1,2 1,2 -0,8 0,2 1,2
S/¥ 155,0 152,7 1,5 -1,08 138,0
£/S 1,3 1,4 -1,2 -0,1 1,3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,2 5,2 0,0 -4,7 5,3
Hindistan Rupisi 90,7 90,6 0,1 0,9 81,7
Endonezya Rupiahi 16880,0 16818,0 0,4 1,1 15415,3
Guney Afrika Randi 16,1 16,0 1,1 -2,5 17,2
Kripto Piyasalari
19/02 13/02 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Bitcoin 66.896 68.864 -2,9 -23,7 55.603
Ethereum 1.948 2.053 -5,1 -34,6 2.567
Tether 1,001 0,999 0,2 0,3 1,00
XRP 1,41 1,41 -0,1 -23,5 1,06
Binance Coin 608 619 -1,8 -29,7 476,4
Solana 82 85 -3,2 -34,0 140,76
Emtia Piyasalari
19/02 13/02 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yilik Ortalama
WTI Petrol ($/varil) 66,43 62,84 5,7 15,7 76,27
Brent Petrol ($/varil) 71,7 67,5 6,1 17,8 80,23
Altin ($/ons) 4.996 4.922 1,5 15,7 2.358
Gimds (S/ons) 78,51 75,28 4,3 9,6 29,42
Bakir (S/libre) 573,9 578,6 -0,8 1,0 429,2

Bankacilik Sektorii Biiyikliikleri (milyar TL)

2200;:" li:;:k 6 ;:;:t 132322“ Haftalik (%) Aylik (%) 2025 Sonu (%)

Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 26.849 27.465 27.462 27.856 1,44 1,4 3,75
TL 16.232 16.683 16.082 16.415 2,1 -1,6 1,1
YP (milyar $) 248 251 262 263 0,3 5,0 6,1
Toplam Kredi 23.051 23.075 23.722 23.916 0,8 3,6 3,8
Tuketici Kredileri 2.936 2.917 2.999 3.026 0,9 3,7 3,1
Konut 679 684 696 702 0,9 2,5 3,3
Tasit 52 49 48 48 -0,3 -2,4 -6,5
ihtiyac & Diger 2.205 2.183 2.255 2.276 1,0 4,2 3,2
Bireysel Kredi Karti Kredileri 2.793 2.712 2.863 2.922 2,1 7,7 4,6
Yurt digi Bankalara Borglar (mr $) 121,4 122,6 126,8 124,9 -1,5 1,9 2,8

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar 7




P Makro Ekonomik Gostergeler

Makro Gdstergeler
GSYiH (yilik biiyiime, %) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 3€25
Tiirkiye 33 18 35 13 18 118 54 50 33 37
GSYIH (milyar TL) 260 3152 3806 4402 5142 7434 15306 27001 44587 57630
GSYIH (milyar $) 870 864 807 775 730 828 925 1153 1358 1538
ABD 18 25 30 26 21 6, 25 29 28 44
Euro Bolgesi 19 26 18 16 -6,0 63 35 04 09 14
Japonya 08 17 07 04 4 2 09 14 02 06
Gin 68 69 67 60 2 84 31 54 50 45
Brezilya -33 13 18 12 -33 50 30 33 34 18
Hindistan 80 83 68 65 39 58 97 76 92 82
TUFE (yillik % degisim) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 0Oca.26
Tirkiye 119 203 118 1456 36,1 64,3 64,8 Ly 309 307
ABD 2 19 23 14 70 65 34 29 2 24
Euro Bolgesi 14 16 13 03 50 92 29 24 19 17
Japonya 10 03 08 -2 08 40 26 36 21
Gin 18 19 45 02 15 18 03 01 08 02
Brezilya 30 38 43 45 101 58 46 48 43 44
Hindistan 52 21 74 46 5,7 5,7 57 52 12 28

Cari llemler Dengesi/GSYiH (%) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 325

Tiirkiye 25 41 -18 19 42 08 -50 35 08 -13
ABD 21 -19 21 21 28 37 -39 33 -39 -40
Euro Bolgesi 30 31 28 24 17 27 00 17 27 18
Japonya 39 41 35 35 30 39 20 38 48 48
Gin 17 15 02 07 17 19 24 18 14 34
Brezilya 17 -1.2 -28 35 17 24 -2 -13 -28 -35
Hindistan 06 -15 24 11 13 11 24 -09 -09 -03

Tirkiye Dig Gdstergeler (milyar $) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Ithalat (12 aylik birikimli) 202,2 2387 21,2 203 295 1A 3637 3620 3440 3654
Ihracat (12 aylk birikiml) 1492 164,5 1772 1808 1696 205, 2542 2556 2618 A
Cari Islemler Dengesi (12 aylik birikimli) 22,2 -35,1 -146 150 310 -6, -46,3 -415 -104 -25.2
MB Briit Rezervleri 106,1 107,7 919 106,3 932 11,1 1288 1411 1551 18*

*13/02/2026 tibanyla

"Hindistan enflasyon verisi cin 2008-2011 aras! TEFE verisi, sonraki dénem igin TUFE kullanimaktadir

AKBANK
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar.Yunculer@akbank.com

Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve g¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirlidzel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlu gercek ve/veya tlzel kiginin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olugsacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa geg¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi
sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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