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P Haftalik Biilten
Yapay zeka temasi piyasalari etkilemeye devam ediyor . Grafik 1: 2025 Sonundan Bu Yana Getiriler (%)

Kiiresel giindeme bu hafta yapay zekaya iliskin endiseler damga vururken, ABD’de istihdam ve enflasyon
verileri de yakindan takip edildi. ABD’de tarim disi istihdam beklentilerin (zerinde gelirken, bugiin

aciklanan TUFE verisi ise beklentilerin hafif altinda kaldl. Yurt icinde ise TCMB Enflasyon Raporu, sanayi BIST-100
iiretimi, 6demeler dengesi ve Piyasa Katilimcilari Anketi agiklandi. Oniimiizdeki hafta agiklanacak veriler Nikkei 225
arasinda yurt iginde merkezi yénetim blitge istatistikleri, hizmet ve insaat lretim endeksleri,‘tu’ketici ve Altin ()
reel kesim gliven endeksler ile kapasite kullanim orani; yurt disinda ise ABD, Euro Bdlgesi ve Ingiltere’de .
subat ayi éncii imalat ve hizmet PMI’lari ile ingiltere’de TUFE yer aliyor. MSCI Emerging
Brent Petrol
ABD’de veri-yogun bir hafta geride kaldi. Tarim digi istihdam verisi ocakta aylik 130 bin ile beklentilerin I
tzerinde artti (beklenti: 65 bin). Kasim ayi toplam tarim digi istihdamindaki degisim 15.000 kisi azalgla Gumds ($)
41 bine, aralk ayi ise 2.000 kisi azaligla 48 bine revize edildi. Boylece, kasim ve aralik aylarindaki toplam Eurostoxx
!stihdam, 17.000 kisi daha diisiik gergeklesti. issizlik orani aralik ayinda %4,4 iken ocakta %4,3’e geriledi. MSCl World
Istihdam saglik hizmetleri, sosyal yardim ve insaat sektorlerinde artarken, federal hikiimet ve finansal
faaliyetlerde is kayiplari gériildii. ABD’de haftanin bir diger 6nemli verisi olan TUFE ise ocakta aylik %0,2 S/TL
ile beklentilerin (%0,3) altinda artarken, yillik enflasyon %2,7'den %2,4’e geriledi. Barinma ve gida DAX
fiyatlar aylik bazda %0,2’ser yiikselirken, bu artislar %1,5 diisen eneriji fiyatlari ile kismen dengelendi.
Gida ve enerji harig yillik enflasyon ise %2,6’dan %2,5’e geriledi. New York Fed ocak ayi Tiiketici Beklenti EUR/USD
Anketi’'ne gore, enflasyon beklentileri orta ve uzun vadede sabit kalirken, kisa vadede diistii. Perakende $/Hindistan Rupisi
satiglar ise aralikta aylik %0,4 artis beklentilerine karsin sabit kalirken, yillik bazda %2,4 artti. Yilin S&P 500
tamaminda ise satiglardaki yillik artis %3,7 oldu.

DXY
ingiltere’de ekonomi yilin son ceyreginde éncii veriye goére ceyreksel bazda %0,1 biyidi (glinci usD/JPY
ceyrek: %0,1). Hanehalk: tiiketim harcamalari 3. geyrekteki %0,4 buyimenin ardindan yavaslayarak son . .
ceyrekte %0,2 artti. Kamu titketimi %0,4 artarken, sabit sermaye yatirimlari %0,1 azaldi. ihracat ceyreklik $/Guney Afrika Randi
bazda %0,6, ithalat ise %0,8 azalirken, net ihracat biyiimeye negatif katki yapti. Bitcoin
Kiresel piyasalar haftaya teknoloji hisseleri onciiliginde yiikselisle basladi. Google'in ana kurulusu -40 -20 0 20 40

Alphabet, yapay zeka yatirimlarini finanse etmek igin tahvil ihracinda 20 milyar $ borglandi. Japonya’da

gectigimiz Pazar gunu yapilan erken genel segimi Bagbakan Takaichi'nin partisinin kazanmasinin
ardindan Nikkei 225 endeksi haftanin ilk Gg islem gliniinde toplam %7,1 yikseldi; buglni ise %1,2 . Grafik 2: S&P 500 ve Nasdaq
dusugle tamamladi. Altruist Corp. sirketinin finansal belgeleri manuel giris gerektirmeden yorumlayarak

kisisellestirilmis vergi stratejileri olusturabilen yeni bir yapay zeka araci gelistirdigini agiklamasi finans

sirketlerinin tavsiyelerinin risk altinda kalabilecegi endiselerini artirinca piyasalarda satislar gorildi. 25000 - ) 7500
ABD’de S&P 500 ve Nasdaq borsalari haftanin ilk dort islem guntinde sirasiyla %1,4 ve %1,9 geriledi. 23000 | —MNE=UEa SEPS00 522 eks=n) 7000
Enflasyon verisi sonrasi S&P 500 yatay seyir izliyor. Yari iletken sirketi Applied Materials glgli kazang 21000
sonuglart sonucu %13 primli. Sene basindan itibaren bakildiginda ise S&P 500 ve Nasdaq borsalarinda 6300
dusus sirastyla %0,2 ve %2,4 oldu. Avrupa borsalarinda bugtin karisik bir goriintim hakim. Stoxx Europe 19000 6000
600 endeksi raporumuzu hazirladigimiz saat itibariyla haftalik bazda %0,3 dustisle islem goriyor. Tahvil 17000 ss00
piyasasinda getiriler geriledi. 10 yillik ABD tahvil getirisi haftalik olarak 14 baz puanlik dustsle %4,07'ye 15000
(Aralik 2025’ten bu yana en diisiik seviye), 2 yillik getiri ise 8 baz puan azalisla %3,42’ye geriledi. Boylece 13000 5000
hafta basinda 72 bp olan 2 ve 10 yillik faiz farki 65 baz puana indi. ABD verilerinin ardindan yilin ilk faiz 4500
indiriminin haziran ayinda olacagina atfedilen olasilik %55 oldu. Dolar Endeksi (DXY) bu hafta 6nemli 11000
para birimleri karsisinda %0,7 deger kaybetti (97,0). Euro/dolar paritesi ise %0,4'lik artisla 1,186 9000 -| 4000
seviyesinde. Altin haftalik bazda %0,9 artigla 5009$/ons seviyesinde iglem gériirken, giimiis haftalik %0,5 7000 4 3500
artisla 78,25 seviyesinde. Yil bagina gére altin ve glimis sirasiyla %16,0 ve %9,1 primli. 5000 2000
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Yurt icinde bu hafta en 6nemli makro veri TCMB’nin yilin ilk Enflasyon Raporu oldu. TCMB, enflasyon ¥ g g TEEgTTEE g
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tahminlerinden ayristirarak ulagmayi taahhit ettigi ara hedeflerini degistirmeyerek 2026 ve 2027 yil
sonlari igin sirasiyla %16 ve %9 seviyelerinde korudu. 2028 yili iginse %8 olarak belirledi. Yil sonu
enflasyon tahmin bandinin orta noktasi 2026 igin %16’dan %18’e yiikseltilirken, 2027 igin %9’da sabit Kaynak: Bloomberg
birakildi ve 2028 igin %8 oldu. 2026 yil sonu tahmini igin belirsizlik araligi da 2 puan artirilarak %15-21
olarak belirlendi. (Makro: Tahmin bandi hafif yukari giincellenirken, faiz indirimlerine ara verme
konusunda acik ve net bir sinyal verilmedi).

Grafik 3: Tiirkiye Cari Denge (milyar $)

Sanayi Uretim Endeksi (SUE), mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis (m.a.) olarak aralikta aylik
bazda %1,2 artti. 2025 yili son ceyreginde SUE (m.a.), igiincii ceyrek ortalamasinin %0,1 Gzerinde

gercekleserek yataya yakin bir seyir izledi. 2025 yilinda SUE %2,6 ile gegtigimiz iki yila kiyasla daha m 12 Aylik Birikimli

kuvvetli oranda buyUse de sektorler arasinda ayrisma derinlesti. Siki finansal kosullar ve zayif dis talep

ortaminda savunma sanayi ile baglantili sektorler (diger ulasim araglan ile bilgisayar, elektronik ve optik 0

aletlerin imalati) ve insaat baglantili sektorlerde (fabrikasyon metal, mineral maddeler, agag ve mantar, 5

ana metal) bliyime oranlari pozitif ayristi (Makro: Sanayi tretim artisi 2025’te_hiz kazanirken, sektorel

ayrisma belirginlesti). -10

Perakende Ticaret Satis Hacim Endeksi son ceyrekte giicli artis egilimini strdurdi. Endeks aralikta -15

mevsimsel etkilerden arindirilmis olarak aylk %1,7 artarken, ¢eyreksel bazda artis %4,0 oldu. Saat ve -20

miicevherat harig satislarda aylik bazda artis %0,8 olarak gerceklesti (kasim: %2,3). istanbul Sanayi Odasi

Tiirkiye imalat Sektorii ihracat iklimi Endeksi ocak ayinda 0,5 puan artigla 52,1’e yiikseldi. Endeks son iki -25 2L ?—EL?
yildir genisleme bélgesinde bulunuyor. TUiK 2025 yili Adrese Dayali Niifus Kayit Sistemi Sonuglarina -30 -25,2
gore; Turkiye’nin nUfL!_su yillik %9,5 ﬁrT|§Ia 86,1 rr}ily_gn olarak gergeklesti. ihracat rT\iktar end?ks?_(m.a.) BOMOM KM M OM oM oM oMM M 4N
ceyreksel bazda son (g ceyrektir egilim azals yoninde; 4. ceyrekte azalis %4,2 ile daha guglu oldu. P B T e e = S S S, -
ithalat miktar endeksi (m.a.) ise 3. geyrekte %9,5 ile giigli azalis gdstermesinin ardindan yilin son ~ B oo 38858383 3 S
ceyreginde %8,7 artti.

TCMB subat ayi Piyasa Katilimcilar Anketi’'nde katiimcilarin subat ayina iliskin enflasyon beklentisi Kaynak: TCMB

%2,5 olarak gergeklesti. Yillik enflasyon beklentisi cari yil sonu igin 0,9 puan artisla %24,1’e yukseldi.
Katilimailarin yil sonu politika faizi beklentisi %29,0 oldu (6nceki: %28,0). Cari islemler dengesi aralikta
7,3 milyar $ ile tahminimizin (5,6 myr $) ve piyasa tahmininin (5,4 myr $) tzerinde agik verdi. 2025
yilinda cari agik, 2024’e gore yaklagik 15 milyar $ artisla 25,2 milyar $ olarak gerceklesti. (Makro: Cari acik
son ceyrekte ivmelenerek seneyi 25,2 milyar $ ile beklentilerin Gzerinde tamamladi)

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar 1



https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=10732
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=10724
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=10735

'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Carsamba: INGILTERE TUFE (OCAK)

ingiltere TUFE (yillik % degisim)
o

. Ocak 2026
Ekim 25 Kasim 25 Aralik 25 Beklenti 20
Yilik % deg. 3,6 3,2 3,4 3,0 34
3,0
Yillik enflasyonun ocak ayinda bir miktar ivme kaybedecegi
bekleniyor
20

ingiltere’de TUFE aralikta aylik bazda %0,4 artti (kasim: -%0,2). Yillik
TUFE artisi %3,2’den %3,4’e yiikseldi. ingiltere Merkez Bankasi’nin
(BoE) kasim raporundaki tahmini %3,5 idi. Yikselise en buyik 10
katkiyr alkol ve titln ile ulagim sagladi. Hizmet enflasyonu %4,4’ten
%4,5’e yukseldi. Enerji disi mal enflasyonu ise kasim ayindaki

%1,1'den %1'e dustd. Yillik gcekirdek enflasyon %3,2’de sabit kaldi. o0

5 % 5 § S 3 A K K 8 { W
BoE, enflasyonun nisan ayindan itibaren %2’lik hedef civarina 8 2 8 8 8 94 83 2 2 8 8 o

gerilemesini bekliyor. Piyasa beklentisi TUFE’de yillik artisin %3,0’e
gerileyecegi yéninde.
Persembe: TURKIYE TUKETICi GUVEN ENDEKSI (SUBAT)

Kaynak: Bloomberg

[ J Turkiye Tiiketici Gliven Endeksi

Subat 2026
Kasim 25 Arahk 25 Ocak 26 Beklenti 100
Endeks (m.a.) 85,0 83,5 83,7 - a0
Tiiketici giiven endeksi ortalamanin altinda kalmaya devam etti 20
Tuketici Glven Endeksi mevsimsellikten arindiriimis olarak ocakta 70
ayhk 0,2 puan artisla 83,7 degerini aldi. Bununla birlikte endeks
Haziran 2023’ten bu yana uzun donem ortalamasinin (89,4) altinda 80
bulunuyor. Alt endekslerden; hanenin mevcut dénem maddi
durumu degerlendirmesi (+0,3 puan), genel ekonomik duruma % ———MM .
iliskin mevcut dénem degerlendirmesi (+2,7 puan) ve gelecek A A A AR & AAA
donem beklentileri (+3,3 puan) artarken, gelecek dénem maddi 5 5 8 5 85 3865 3d b5 g
durum beklentisi (-2,0 puan) azaldi.
. . Kaynak: TUIK
Cuma: ABD PMI (SUBAT, ONCU)
[ J) ABD imalat ve Hizmet PMI
Kasim 25 Arahk 25 Ocak 26 Subat 20?6
Beklenti 60
—imalat Sanayi PM | = Hizmet Sektari PMI

imalat PMI 52,2 51,8 52,4 s

imalat sanayi PMVI1 art arda son 6 aydir genisleme bélgesinde /\/\/‘\/v\/—/ﬁ\/\/\’\/
50 -

ABD’de Bilesik PMI ocakta 0,3 puan artigla 53,0 degerini aldi. Bu
durum imalat sanayi endeksindeki artistan kaynaklandi
(51,8->52,4). Hizmet sektorinde ise daha sinirh kaldi (52,5->52,7).
imalat sektdriinde lretim biiylimesi Mayis 2022'den bu yana en iyi
seviyede gerceklesirken, yeni siparislerde sadece sinirl bir artig
oldu. Tarifeler ihracati baskilamaya ve maliyetleri artirmaya devam
etti. Hizmet sektoriinde de tarifeler ocak ayinda da maliyet
baskisinin dnemli bir kaynagi olmaya devam etti ancak girdi fiyatlari
ekim ayindan bu yana en yavas artisi gosterdi. Kaynak: Bloomberg

45
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35

03.23
05.23
07.234
09,23
11.23
01.24 4
03.24 4
05,24
07.244
09.24 4
11.24
01.25
03.25
05.25
07.75
09,25
11.25
01,26 -
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Cuma: EURO BOLGESI PMI (SUBAT ONCU) [} Euro Bolgesi imalat ve Hizmet PMI

Kasim 25  Aralik 25 Ocak 26 Sl;b;:(tl 2036
— 55 T imalat Sanayi PMI  =——Hizmet Sektord PMI
imalat PMI 49,6 488 495 =0

50

imalat sanayi yiikselmekle birlikte halen daralma bélgesinde

Euro Bolgesi'nde imalat sanayi PMI'1 ocak ayinda 0,7 puan artisla as T~ M
49,5’e yikseldi. Hizmet PMI ise 0,8 puan azalmakla birlikte 51,6 ile
genisleme bolgesinde kaldi. Bunun neticesinde Bilesik PMI 51,3 0

degerini aldi. imalat {retimi, ocak ayinda yeniden biiylimeye gecti.
Alt endekslerden yeni siparisler Ust lste Uglincli ayda da dusis

35

gosterdi. Maliyet enflasyonundaki artista, ocak ayr enerji T % T 8 % T A4 4 49 49 K N\ 8
fiyatlarindaki yiikselisin etkili olabilecegi degerlendiriliyor. Euro 8 8 45 &8 2898485 8 4 &

Bolgesi'nde subatta 6nci veriye gore imalat PMI'in 50,0, hizmet
PMI'in ise 51,9 seviyesinde gergeklesecegi tahmin ediliyor.

Cuma: TURKIYE IKTISADI YONELIM ANKETI (SUBAT) PR Tiirkiye Reel Kesim Giiven Endeksi

Kaynak: Bloomberg

Kasim 25 Aralik 25 Ocak 26 Subat 20?6
Beklenti
115
RKGE (m.a.) 103,2 103,7 103,0 -

110

Reel kesim giiven endeksi esik seviye iizerinde kalmaya devam etti
105

Reel Kesim Glven Endeksi mevsimsellikten arindirilmis (m.a) olarak
alti ay art arda artis géstermesinin ardindan ocakta 0,7 puan azaldi 100

ve 103,0 degerini aldi. Boylece endeks tarihsel ortalamasinin hafif
altina geriledi. Gelecek 3 aya iliskin Gretim hacmi ve ihracat 95

siparislerinde belirgin disls gorilurken, istihdam, sabit sermaye
harcamalari ile genel gidisata iliskin beklentileri ise endekse pozitif 90

katki sagladi. Kapasite Kullanim Orani (KKO, m.a.) ocak ayinda 0,2
puanhk sinirli artisla %74,4 degerini aldi; Haziran 2025’ten bu yana
en ylksek seviye. Ocak ayinda artis, dlcek bazinda biyik ve orta
Olcekli firmalardan, ana gruplar bazinda ise yatinm ve ara
mallarindan kaynaklandi.

01.21 7
07.217
01.22 7
07.22 7
01.23 7
07.23 7
01.24 7
07.24 4
01.25
07.25
01.26 7

Kaynak: TCMB
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('Y Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
16 Subat Pazartesi 10:00 Turkiye Hizmet Uretim Endeksi (aralik) 4,0 -
10:00 insaat Uretim Endeksi (aralik) 22,3 -
10:00 Ticari Gayrimenkul Fiyat Endeksi (4C25) - -
11:00 Bltge Dengesi (ocak, milyar TL) -528,1 -
13:00 Euro Bélgesi Sanayi Uretimi (m.a., aralik, aylik % degisim) 0,7 -1,5
17 Subat Sal 10:00 Tirkiye Konut Fiyat Endeksi (ocak, yillik % degisim) 29,0 -
10:00 Almanya TUFE (ocak, yillik % degisim, final) 2,1 2,1
13:00 ZEW Beklenti Endeksi (subat) 59,6 65,0
10:00 ingiltere issizlik Orani (aralik, %) 5,1 5,1
18:00 ABD NAHB Konut Piyasasi Endeksi (subat) 37 -
18 Subat Carsamba 10:00 Turkiye Ozel Sektériin Yurt Dis: Sag. Kredi Borcu (aralik, milyar $) 213,3 -
10:00 isgiicti istatistikleri (425, %) - -
10:00 ingiltere TUFE (ocak, yillik % degisim) 3,4 3,0
15:00 ABD MBA Konut Kredisi Bagvurulari (13 Subat haftasi, % degisim) -0,3 -
16:30 Dayanikli Mal Siparigsleri (aralik, aylik % degisim, 6nci) 53 -1,7
17:15 Sanayi Uretimi (ocak, aylik % degisim) 0,4 0,4
17:15 Kapasite Kullanim Orani (ocak, %) 76,3 76,5
18:00 Conference Board Oncii Gostergeler Endeksi (ocak, %) -0,3 -
22:00 Fed Toplanti Tutanaklari - -
19 Subat Persembe 10:00 Turkiye Tlketici Glven Endeksi (m.a., subat) 83,7 -
10:00 Konut ve is Yeri Satislari (ocak, yillik % degisim) - -
10:00 Kisa Vadeli Dis Borg Stoku (aralik, milyar $) 163,7 -
16:30 ABD issizlik Maagi Bagvurulari (14 Subat haftasi, bin kisi) 227 -
16:30 Dis Denge (aralik, milyar S) -84,7 -85,1
18:00 Bekleyen Konut Satislari (ocak, aylik % degisim) -9,3 2,5
20 Subat Cuma 10:00 Tiirkiye iktisadi Yénelim Anketi (subat) - -
10:00 Reel Kesim Glven Endeksi (m.a., subat) 103,0 -
10:00 Kapasite Kullanim Orani (subat, %) 74,1 -
10:00 Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi (ocak, yillik % degisim) 32,46 -
10:00 Uluslararasi Yatirim Pozisyonu (aralik, milyar $) -313,9 -
11:00 Yabanci Turist Girigleri (ocak, yillik % degisim) 5,0 -
10:00 Almanya UFE (ocak, yillik % degisim) -2,5 -2,3
11:30 imalat Sanayi PMI (subat, 6ncii) 49,1 49,6
12:00 Euro Bélgesi imalat Sanayi PMI (subat, 6ncii) 49,5 50,0
12:00 Hizmet Sektori PMI (subat, 6ncii) 51,6 51,9
12:30 ingiltere imalat Sanayi PMI (subat, &ncii) 51,8 51,7
16:30 ABD Kisisel Gelirler (aralik, aylik % degisim) 0,3 0,3
16:30 Kisisel Harcamalar (aralik, ayhk % degisim) 0,5 0,4
16:30 Kisisel Tuketim Harcamalari Enflasyonu (aralik, yillik % degisim) 2,8 2,8
16:30 GSYH (4C25, geyreksel bazda yilliklandiriimis % degisim) 4,4 2,8
17:45 imalat Sanayi PMI (subat, 6ncii) 52,4 -
18:00 Mich. Unv. Tiiketici Giiven Endeksi (subat, final) 57,3 56,9
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Faiz Oranlari

(%) 12/02 06/02 Haftalik (bps) 2025 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 37,00 37,00 0 -100
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 6,68 6,83 -15 24
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 214 218 -4 10
ABD
Fed Politika Faizi (ust band) 3,75 3,75 0 0
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3,46 3,45 1 -2
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 4,10 4,18 -8 -7
SOFR 3 Aylik 3,63 3,66 -3 -2
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 2,00 2,00 0 0
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,06 2,09 -4 -6
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,78 2,84 -6 -8
Japonya
BoJ Politika Faizi 0,75 0,75 0 0
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,30 1,28 2 14
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,23 2,23 0 17
Tirkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
45,0 - e 13.02.2026 sm=31.12.2025 31.12.2024 emmm=30.09.2024 4,00 - —13.02.2026 31.12.2025
40,0 1 3,50 1 \
35,0 - 3,00
\ 2,50 -
30,0 —
2,00
25,0 w w ‘ & & & & & & & & & & & &
w 2 sy 101 58 2 2 2 g 5 8 8 g % 3 3

Hisse Senedi Piyasalari

12/02 06/02 Haftalk (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Yurt igi Piyasalar
BIST-100 14.180 13.589 4,4 25,9 6.415
BIST-30 15.685 14.771 6,2 28,3 7.002
Mali 19.883 19.174 3,7 21,6 7.312
Sinai 17.313 16.510 4,9 23,5 9.242
Yurt disi Piyasalar
S&P 500 6.833 6.798 0,5 -0,2 4.933
Nasdaq 100 22.597 22.541 0,3 -2,8 15.702
FTSE 10.402 10.309 0,9 4,7 7.894
DAX 24.853 24.491 1,5 1,5 17.543
Bovespa 187.766 182.127 3,1 16,5 122.718
Nikkei 225 57.640 53.818 7,1 14,5 33.981
Sangay 4.134 4.076 1,4 4,2 3.327
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Hazine Subat Ay i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
4.02.2026 50.681 0 50.681
11.02.2026 92.418 18.002 110.420
18.02.2026 464.015 26.167 490.182
20.02.2026 4.415 0 4.415
25.02.2026 705 181 886
TOPLAM 612.234 44.350 656.584

Hazine Subat Ay ihale Programi

ihale Tarihi Valor Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi

3.02.2026 4.02.2026 3.02.2027  ABD Dolan Cinsi Devlet Tahvili 6 1Yil / 364 Giin Dogrudan Satis
ayda bir kupon 6demeli

3.02.2026 4.02.2026 3.022027 ~ ABDDolan CinsiKira Sertifikasi 6 v/ 364 Gy Dogrudan Satis
ayda bir kira 6demeli

9.02.2026 11.02.2026 9.01.2030  |LREFeEndeksli Devlet Tahvili 6 4Yil/1428Gin  ihale / Yeniden ihrag
ayda bir kupon 6demeli

Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda

9.02.2026 11.02.2026 2.10.2030 ; ! / 5Yil /1694 Giin  ihale / Yeniden ihrac
bir kupon 6demeli

10.02.2026 11.02.2026 6.01.2027 Hazine Bonosu 11 Ay /329 Gln ihale / Yeniden ihrag

10.02.2026 11.02.2026 5.02.2031 E'(;: rijit'f'kas' 6 ayda bir kira 5Yil / 1820 Giin Dogrudan Satis

16.02.2026 18.02.2026 13102027  S2PitKuponlu DevietTahvili6ayda ,\, , c5) i ihale / Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli

16.02.2026 18.02.2026 8012031  |UFEveEndeksliDevletTahvili6 oy 1200 G ihale / Yeniden ihrac
ayda bir kupon 6demeli

17.02.2026 18.02.2026 18.08.2027 Qgg:nz:“"" Byl Lol 4Ll 1,5 Vil / 546 Giin Dogrudan Satis

17.02.2026 18.02.2026 18.08.2027  /MtnaDayal Kira Sertifikasi 6 ayda ;o\ 546 Gin Dogrudan Satis
bir kira 6demeli
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"'Y FINANSAL GOSTERGELER - II

Para Piyasalari

12/02 06/02 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
Turkiye
S/TL 43,7 43,6 0,3 1,7 25,2
€/TL 51,9 51,3 1,0 2,7 27,8
Gelismis Ulkeler
€/$ 1,2 1,2 0,8 1,1 1,2
S/¥ 152,7 157,0 -2,7 -2,53 137,9
£/S 1,4 1,4 0,7 1,1 1,3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,2 5,3 -1,1 -4,8 5,3
Hindistan Rupisi 90,6 90,4 0,3 0,8 81,6
Endonezya Rupiahi 16818,0 16830,0 -0,1 0,8 15404,3
Guney Afrika Randi 16,0 16,3 -2,1 -3,6 17,2
Kripto Piyasalari
12/02 06/02 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Bitcoin 65.781 70.313 -6,4 -24,9 55.528
Ethereum 1.922 2.053 -6,4 -35,4 2.566
Tether 0,999 0,999 0,0 0,1 1,00
XRP 1,35 1,46 -7,3 -26,5 1,06
Binance Coin 614 657 -6,5 -28,9 474,5
Solana 77 88 -12,2 -37,8 141,18
Emtia Piyasalari
12/02 06/02 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
WTI Petrol (S/varil) 62,84 63,29 -0,7 9,4 76,26
Brent Petrol ($/varil) 67,5 67,6 0,0 11,0 80,20
Altin (S/ons) 4.922 4.779 3,0 14,0 2.346
Gumus (S/ons) 75,28 70,92 6,2 5,1 29,23
Bakir (S/libre) 578,6 582,1 -0,6 1,8 428,5
Bankacilik Sektorii Biiyikliikleri (milyar TL)
2 Ocak 9 Ocak 30 Ocak 6 Subat o o
2026 2026 2026 2026 Haftalik (%) Aylhk (%) 2025 Sonu (%)
Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 26.849 26.857 27.826 27.462 -1,31 2,3 2,28
TL 16.232 16.237 16.260 16.082 -1,1 -1,0 -0,9
YP (milyar $) 248 248 267 262 1,8 6,0 5,7
Toplam Kredi 23.051 23.025 23.588 23.722 0,6 3,0 2,9
Tuketici Kredileri 2.936 2.945 2.982 2.999 0,6 1,8 2,1
Konut 679 682 691 696 0,6 1,9 2,4
Tasit 52 51 49 48 -1,3 4,6 6,2
intiyac & Diger 2.205 2.212 2.241 2.255 0,6 1,9 2,2
Bireysel Kredi Karti Kredileri 2.793 2.759 2.858 2.863 0,2 3,8 2,5
Yurt digi Bankalara Borglar (mr $) 121,4 124,4 125,6 126,8 0,9 2,0 4,5
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P Makro Ekonomik Gostergeler

Makro Gdstergeler
GSYiH (yilik biiyiime, %) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 3€25
Tiirkiye 33 18 35 13 18 118 54 50 33 37
GSYIH (milyar TL) 260 3152 3806 4402 5142 7434 15306 27001 44587 57630
GSYIH (milyar $) 870 864 807 775 730 828 925 1153 1358 1538
ABD 18 25 30 26 21 6, 25 29 28 44
Euro Bolgesi 19 26 18 16 -6,0 63 35 04 09 14
Japonya 08 17 07 04 4 2 09 14 02 06
Gin 68 69 67 60 2 84 31 54 50 45
Brezilya -33 13 18 12 -33 50 30 33 34 18
Hindistan 80 83 68 65 39 58 97 76 92 82
TUFE (yillik % degisim) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 0Oca.26
Tirkiye 119 203 118 1456 36,1 64,3 64,8 Ly 309 307
ABD 2 19 23 14 70 65 34 29 2
Euro Bolgesi 14 16 13 03 50 92 29 24 19 17
Japonya 10 03 08 -2 08 40 26 36 21
Gin 18 19 45 02 15 18 03 01 08 02
Brezilya 30 38 43 45 101 58 46 48 43 44
Hindistan 52 21 74 46 5,7 5,7 57 52 12 28

Cari llemler Dengesi/GSYiH (%) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 325

Tiirkiye 25 41 -18 19 42 08 -50 35 08 -13
ABD 21 -19 21 21 28 37 -39 33 -39 -40
Euro Bolgesi 30 31 28 24 17 27 00 17 27 18
Japonya 39 41 35 35 30 39 20 38 48 48
Gin 17 15 02 07 17 19 24 18 14 34
Brezilya 17 -1.2 -28 35 17 24 -2 -13 -28 -35
Hindistan 06 -15 24 11 13 11 24 -09 -09 -03

Tirkiye Dig Gdstergeler (milyar $) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Ithalat (12 aylik birikimli) 202,2 2387 21,2 203 295 1A 3637 3620 3440 3654
Ihracat (12 aylk birikiml) 1492 164,5 1772 1808 1696 205, 2542 2556 2618 A
Cari Islemler Dengesi (12 aylik birikimli) 22,2 -35,1 -146 150 310 -6, -46,3 -415 -104 -25.2
MB Briit Rezervleri 106,1 1077 919 106,3 932 111 1288 1411 15,1 2075*

*6/02/2026 itibanyla

"Hindistan enflasyon verisi cin 2008-2011 aras! TEFE verisi, sonraki dénem igin TUFE kullanimaktadir

AKBANK
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar.Yunculer@akbank.com

Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve g¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirlidzel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlu gercek ve/veya tlzel kiginin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olugsacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa geg¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi
sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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