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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY w EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
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Yurt icinde bugiin aralik ayi sanayi iiretimi verisi yayinlanacak
[ B Haftalik Getiriler (%)

® iSO Turkiye imalat Sektérii ihracat iklimi Endeksi ocakta 0,5 puan artti; 52,1. 100 -

® Turkiye’nin nifusu 2025 yilinda yillik %0,5 artisla 86,1 milyon olarak gergeklesti. 89

® NY Fed Tuketici Beklenti Anketi'ne gore, enflasyon beklentileri kisa vadede dusta. 8,0 -

Kuresel piyasalarda yukselis haftanin ilk islem guninde de devam etti; hafta iginde 60 1

aciklanacak ABD istihdam ve enflasyon verileri 6ncesinde teknoloji hisseleri énciliginde 40 |

yukselis goruldi. MSCI Diinya Endeksi, borsalarin genelinde goérilen yuikselisin devam

etmesiyle giini %0,9 ylkselisle tamamladi. Endekste son iki islem giniinde toplam artig 2,0 | 1,3 1,6
%2,7 oldu. ABD borsalarinda Cuma giinii baslayan teknoloji hisseleri 6ncultugiinde yikselis 00 0,3

diin de devam etti; S&P 500 ve Nasdaq borsalari sirasiyla %0,5 ve %0,9 artis gosterdi.
Google'in ana kurulusu Alphabet, yapay zeka yatirimlarini finanse etmek igin tahvil
ihracinda, baslangicta beklenen 15 milyar $'in (izerine cikarak 20 milyar $ borglandi.
Alphabet’in, 100 yil vadeli bir tahvil ihrag etmeyi planladigi belirtiliyor. Avrupa’da Stoxx [ 1 Veriler (Bugﬁn)
Europe 600 endeksi, yiikselisini ikinci giine tagidi ve diin %0,7 deger kazand. ingiltere’de . e
FTSE endeksi madencilik hisseleri onclltigunde ylkselirken Ulkede siyasi belirsizlik bu Turkiye Sanayi Uretimi (aralik, yillik 24
yukselisi sinirladi (%0,2). Almanya (%1,2) ve Fransa (%0,6) borsalarinda da yukselis devam % degisim) !
etti. ABD ve Avrupa’da vadeli islemler piyasalarinda bu sabah karisik bir gérinim hakim.

Japonya Basbakani Takaichi'nin erken genel secim zaferinin ardindan Nikkei 225 endeksi diin OABD Berakende Satislar (aralik, aylik
gun icinde 57.000 seviyesini asarken, giini %3,9 artisla kapatti. Bu sabah borsada ytkselis % degisim)

(%2,4) devam ediyor. Bloomberg haberine goére; Cin’de dizenleyici kurumlar piyasa

oynakligl ve yogunlasma riskleri endiseleriyle Glkedeki finans kurumlarina ABD devlet Yatirimci Takvimi icin tiklayin
tahvillerindeki varliklarini azaltmalari yoninde tavsiyede bulundu. Tahvil piyasasinda ise,
10 yilik ABD tahvil getirisi diin %4,20 ile yatay seyrederken, 2 yillik getiri sinirli dislsle . Devlet Tahvili Getirileri
%3,49 oldu. 2 ve 10 yillik tahvil getirileri arasindaki fark 72 baz puan. DXY 6nemli para

Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

0,6 0,4

birimleri karsisinda %0,8 geriledi (96,8). Euro/dolar paritesi %0,8’lik artisla 1,191’e yiikseldi. (%) 09/02 06/02 2025
Bitcoin diinkl %0,4 disusiin ardindan bu sabah 70.000 seviyesinin altina geriledi. ABD ve TLREF 36,94 36,95 37,96
iran arasinda gerilimin yeniden tirmanmasiyla ham petrol fiyatlari yiikselise gecti. Brent

TR 10 yilhk 29,88 29,96 28,96
petrol fiyati %1,5 artisla glini 695’dan tamamladi. Altin fiyatinda yiikselis diin devam etti yu
ve son iki islem giinlinde toplam artis yaklasik %6’ya ulasti. Bu sabah ise %0,7 dususle ABD 10 yillik 4,20 4,21 4,17
5024$/ons seviyesinde islem goriyor. Gumiis fiyatlan da son iki giinde toplam %18 Almanya 10 yilhk 2,84 2,84 2,85

arttiktan sonra bu sabah %2 disusle 81,3$ seviyelerinde.
[ Doviz Kurlari ve Kripto

® ABD’de New York Fed ocak ayi Tiiketici Beklenti Anketi’ne gore, enflasyon beklentileri

orta ve uzun vadede sabit kalirken, kisa vadede dustii. Bir yillik enflasyon beklentileri 09/02  Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
0,3 puan azalarak %3,1’e geriledi. Ug yil ve bes yil sonrasina iliskin enflasyon beklentileri $S/TL 43,5906 0,0 0,3 1,5
ise %3,0'te sabit kaldi. Konut fiyat artisi beklentileri 0,1 puan azalarak %2,9'a geriledi ve €/TL 51,9635 0,8 1,3 2,9
Temmuz 2023'ten bu yana en dustik seviyeye indi. Onimuzdeki 12 ay iginde isini €/$ 1,1914 0,8 1,0 1,4

kaybetme olasiligina iliskin ortalama beklenti 0,4 puan azalisla %14,8 degerini aldi

(serinin 12 aylik ortalamasi %14,6). $/Yen 155,88 09 0,2 05

GBP/$ 1,3693 0,6 0,2 1,6
® Euro Bolgesi’'nde Sentix Yatirimci Gliven Endeksi’'nde toparlanma goriiliiyor. Endeks
ocakta -1,8 iken subatta +4,2 ile beklentilerin (0,0) tizerinde gerceklesti.. Mevcut durum Bitcoin 70.368 0,4 10,3 19,7
(+6,3 puan artmakla birlikte negatif bolgede kalmaya devam etti) ve beklentiler (+5,8
puan) Ust Uste Uglincu kez iyilesme kaydetti.

[ J Hisse Senedi Endeksleri

® Yurt iginde istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat Sektorii ihracat iklimi Endeksi ocak 09/02  Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
ayinda 0,5 puan artisla 52,1’e yikseldi. Endeks son iki yildir genisleme bolgesinde

bulunuyor. Avrupa’da talebin gi¢lendigine yonelik isaret gorilirken, Orta Dogu BIST-100 SRR 23 16 229
bliylimede etkili olmaya devam etti. S&P 500 6.965 0,5 -0,2 17
FTSE-100 10.386 0,2 0,4 4,6
® TUIK 2025 yili Adrese Dayali Niifus Kayit Sistemi Sonuglarini yayinladi. Tiirkiye’nin DAX 25.015 1,2 0,9 2,1
- o . :
.nufusu yillik %0,5 art|§|la 86",1 mllyon olarak gergekltf§t|. 0rtan€a yas 2024 yilinda %4,4 s 13.518 01 0,8 19
iken, 2025 yilinda 34,9'a yikseldi. Yas gruplarina gore bakildiginda; 15 yas alti nifus o
toplam niifusun %20,4'Gnii (2024: %20,9), 60 yas Gstii niifus ise %16,3'inii (2024: Nikkei 225 56.364 3.9 7.0 12,0
%15,6) olusturdu. MSCI EM 1.540 2,2 3,1 9,6
Sangay 4.123 14 2,7 3,9
® Hazine diin gergeklestirdigi ihalelerde ROT dahil toplam 105,9 milyar TL borglandi. 5 yil
vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesinde ortalama yillik bilesik faiz %32,86 seviyesinde Bovespa 186.241 18 19 15,6
gergeklesti. Hazine bugiin 11 ay vadeli Hazine bonosu ihalesi ile 5 yil vadeli kira . .
sertifikasinin dogrudan satisini gergeklestirecek. . Emtia Flyatlan

. . ) 09/02 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
® Yurt icinde bugiin aralik ayi Sanayi Uretim Endeksi (SUE) ve Insaat Maliyet Endeksi

yayinlanacak. SUE, mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis (m.a.) olarak iki aylik BEEna) L0 L5 Gl =2
diisiisiin ardindan kasimda aylik %2,5, takvim etkisinden arindirildiginda yillik bazda Altin ($/ons) 5.058 19 85 16,3
%2,4 artmisti. Oncii gostergelerden iSO Tiirkiye imalat Satin Alma Yoneticileri Endeksi Gram Altin (TL)  7.078,8 1,8 8,9 18,7
aralikta aylik 0,9 puan artigla 48,9'a ylikselmekle birlikte daralma bélgesinde kalmaya Bakir ($/libre) 596,3 1,4 24 49

devam etti. Reel Kesim Guven Endeksi (m.a) aralikta 0,5 artarak 103,7 ile Kasim
2023’ten bu yana en yiiksek seviyede gergeklesti. KKO sinirli artti. Sanayi tretimi ana Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

egiliminde artig gordilebilir. AKBAN K

Ekonomik Aragtirmalar


https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST-100 yeni haftaya glicli yukselisle basladi. Endekse en yiiksek katki

BIM, THY ve Yapi Kredi hisselerinden gelirken, Tiipras hissesindeki kar
satislari endekse belirgin asagl yonlu etki yapti. Bugiin aralik sanayi
Uretim verisi takip edilecek. Persembe glint Enflasyon Raporu ve Cuma
gunl aralik cari denge verisi 6ne cikiyor. Ayrica haftanin genelinde
finans disi sirketlerin 4C25 kar agiklamalari sektor bazlh ayrismalara
neden olabilir. Bugiin ayrica MSCI endeks degisiklikleri agiklaniyor.
Buna bagli olarak fiyat dalgalanmasi da gozlenebilir. Endeks diinki
yukselis sonrasi yeniden gectigimiz hafta gegemedigi 14 bin esigine
geldi. Buglin bu seviyenin yeniden denenecegini tahmin ediyoruz.

Teknik Yorum: BIST100 onceki hafta sonunda goriilen zayiflama ve
sindirim slrecinin ardindan haftanin ilk glinlinde yiksek agiligla gline
bagladi. Ginun ikinci yarisinda tekrar glglenen alimlarla 13838
seviyesinde kapanis gergeklestirdi. GuUnlik bazda %2,34’luk ylkselis,
238 puanlik kontrolli hareket alani ve kapanisin giin ici bandin ¢ok Ust
boliminde (%92) gerceklesmesi, alicilarin giin boyunca net sekilde
kontroli elinde tuttugunu gosteriyor. Hacim tarafinda islem hacminin
20 gunlik ortalamanin Gzerinde (Vol/Vol20: 1.07) gerceklesmesi,
yikselisin katihmli ve saglkli olduguna isaret ediyor. Ozellikle &nceki
gunlerde goriilen dugik hacimli geri ¢ekilmenin ardindan gelen bu
hacim artisi, dlzeltmenin tamamlandigi ve ana trendin yeniden
devreye girdigi seklinde okunabilir. Trend yapisinda EMA20 (13194) >
EMAS50 (12398) > EMA200 (11115) siralamasi korunurken, fiyatin
yeniden EMA20’nin belirgin sekilde Uzerine yerlesmesi, kisa vadeli
momentumun tekrar hizlandigini gosteriyor. Bu gériiniim, son giinlerde

izlenen zayifligin trend ici gegici bir sindirim oldugunu netlestiriyor. gp LMo lVEIT] el il

Daha o6nce direng olarak galisan 13650-13700 bandinin gigli sekilde
asllmasi, bu bolgenin artik kisa vadeli ilk destek konumuna gectigini
gosteriyor. Bu bant Uzerinde kalindigi siirece geri ¢ekilmeler trend igi
diizeltme olarak degerlendirilebilir. Yukari yénde 13850-13900 bandi
kisa vadeli direng bolgesi olarak izlenirken, bu alanin hacimle asilmasi
halinde 14000 ve (zeri seviyeler yeniden giindeme gelebilir. BIST100
icin destekler: 13700-13650 — 13520 — 13350 — 13125, direngler:
13850-13900 — 14000/137 — 14350 — 14500.

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portfoy Segimleri

" W Endeks Deg (%) Gin Hafta Ay YBB

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Anadolu Hayat,
Coca-Cola igecek, Enka insaat, is C, Kalekim, Kog¢ Holding, Medikal
Park, Migros, Tofas, Yapi Kredi Bankasi. Detaylar igin tiklayin

BIST-100 2,3 1,6 0,0 22,9
BIST-30 2,2 1,3 -0,2 23,5
Banka Endeksi 2,6 -2,2 -3,4 17,0
Sinai Endeks 2,1 2,1 0,0 19,9
Hizmetler Endeksi 2,6 4,1 3,4 18,1

Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 13.699.865
Bankalar Piy. Deg. 2.671.726
Holdingler Piy. Deg. 3.139.529
Sanayi Piy. Deg. 4.921.594
BIST islem Hacmi (mn TL) 268.154
BIST100 Ort. Halka Agciklik 31%

En Yiiksek Getiri

Degisim (%)

Hacim (mn TL)

Eczacibasi ilag 10,00 570,2
Kuyas Yatirm 9,96 2292,5
Qua Granit Hayal Yag 7,81 452,4
Tekfen Holding 7,57 1009,3
Sekerbank 7,14 640,2

Degisim (%) Hacim (mn TL)

Efor Yatirm -3,11 670,5
Oba Makarnacilik -2,61 488,2
Grainturk Holding -2,04 235,2
Tark Traktor -1,78 236,8
Tapras -1,43 7204,1

En Yiuksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tark Hava Yollan 2,17 20850,4
is Bankasi (C) 2,97 14066,4
Akbank 1,91 10802,6
Aselsan 1,39 8383,0
Sasa 4,55 7763,1
ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

F_XU0300226 15353,0 2,4  250.740
F_XU0300426 15953,0 2,3 5.528
F_USDTRY0226 44,18 0,1  140.462
F_EURTRY0226 52,73 0,8

729
Acik Pozisyon Adet Desg.

F_XU0300226
F_USDTRY0226

400.637
3.284.909

-807
57.759
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=10673
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=10719
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Sirket Haberleri

® Tofas (TOASO; EUG; 12A HF: 450 TL) 4G25 Sonuglari - Beklentilerin iizerinde giiglii sonuglar. Tofas 4C25'te piyasa beklentisi olan 3.019
milyon TL'nin ve bizim beklentimiz olan 2.313 milyon TL'nin oldukga lzerinde 5.296 milyon TL net kar agikladi. Sirket 4C25te piyasa
beklentisi olan 3.266 milyon TL'nin, bizim beklentimiz olan 3.279 milyon TL’'nin olduke¢a iizerinde 4.589 milyon TL FAVOK agcikladi.
Beklentimizin altinda gergeklesen yatirim gelirlerine ragmen, beklentimizin lzerinde gergeklesen faaliyet kari ve beklentimizin altinda
gerceklesen vergi giderleri net kar tarafinda sapmamiza yol agti. Sirket 2026 beklentilerini paylasti. Sirket yurt ici hafif ara¢ piyasa
beklentisini 1300-1400 bin adet olarak agikladi (AK: 1300 bin adet). Yonetim i¢ piyasa satis hacmi beklentisini 350-370 bin arag
seviyesinde acikladi (AK:312 bin adet). Sirket ihracat satis hacmi beklentisini 65-75 bin adet olarak belirtti (AK: 100 bin adet). Yonetim
yatirim harcamasi beklentisini 250 milyon Euro seviyesinde agikladi (AK: 330 milyon Euro). Sirket 2026 ve 2028 VOK marji beklentisini
sirasiyla %3-4 (AK: %2,8) ve %5-7 (AK: 6,0%) seviyelerinde belirtti. Tofag, 4C25 sunumunda 2026 yilina y6nelik 6nemli model
lansmanlarini ana hatlariyla paylasti. Yilin ilk yarisinda Jeep Compass (1G26) lansmani ve Alfa Romeo, Peugeot ile Opel (2¢26)
modellerine yonelik gesitli makyaj operasyonlari (MCA) 6ne ¢iksa da; biz en kritik doniim noktalarinin Fiat F2X (3G26) ve Fiat F2U (4G26)
lansmanlari olduguna inaniyoruz. Bugiin gergeklesecek olan telekonferansta bu iki Griin hakkinda daha fazla detay duymayi bekliyoruz.
4C25’te otomotiv net satiglari yillik %235 artti. 4C25’te yurt igi satis gelirleri %260, ihracat satis gelirleri %211 artti. Yurt igi satis hacmi
yillik %218, ihracat satis hacmi yillik %297 yiikseldi. 4G25’te FAVOK yillik bazda 16,3 katina yiikseldi. FAVOK marji 4C25’te yillik 3,0 puan
artti. Brat kar marji yillik 1,2 puan artarken, Operasyonel Giderler/Net Satiglar 5,1 puan daraldi. 4C25’te sirketin net nakdi geyreklik
bazda 2,7 milyar TL artti. 4C25'te sirketin isletme Sermayesi/Net satislar orani geyreklik 2,9 puan daraldi. 4C25te alacak vadesi
ceyreklik 12 giin daraldi. 4C25’te stok vadesi ¢eyreklik 19 gin daraldi. 4G25te satici vadesi ¢eyreklik 20 gin daraldi. 4C25'te nakit
donglist ceyreklik 11 giin daraldi. Yorum: Agilista Olumlu piyasa tepkisi bekliyoruz. Sirket bugiin saat 17'de konferans diizenleyecek
(Link). Tahminlerimizi konferanstan sonra giincelleyecegiz.

® Ford Otosan (FROTO; EUG; 12A HF: 153,5 TL) 4G25 Sonuglarn - Beklentilerin iizerinde sonuglar. Ford Otosan 4G25'te piyasa beklentisi
olan 9.108 milyon TL’nin ve bizim beklentimiz olan 9.075 milyon TL'nin %17 lzerinde 10.649 milyon TL net kar agikladi. Sirket 4C25’te
piyasa beklentisi olan 14.617 milyon TL'nin %9 (zerinde, bizim beklentimiz olan 15.838 milyon TL'ye ise paralel 15.860 milyon TL
Diizeltilmis FAVOK (diger faaliyet gelir ve giderleri haric) raporladi. Net kar tarafinda sapmamizin sebebi beklentimizden daha diisiik
gelen vergi giderleridir. Sirket 2026 beklentilerini paylasti. Yonetim, yurt i¢ci motorlu ara¢ pazari beklentisini 1300-1400 bin adet
(AK:1346 bin adet) seviyesinde paylasti. Sirketin yurt ici satis beklentisi 90-100 bin adet seviyesindedir (AK: 99 bin). Sirketin 2026 yurt igi
pazar payi beklentisi %6,4-7,7 seviyesindedir (AK: %7,3). Yonetimin Turkiye’den ihracat beklentisi 390-420 bin adet seviyesindedir (AK:
408 bin). Sirketin Romanya’dan satis beklentisi 190-210 bin adet seviyesindedir (AK: 206 bin). Sirketin yatirim harcamasi beklentisi 300-
400 milyon Euro seviyesindedir (AK: 420 milyon Euro). Sirket 2026’da ylksek tek haneli net satislar buytumesi bekliyor (AK: -1% y/y).
Yénetimin FAVOK marji beklenti %7-8 seviyesindedir (AK: %7,0). Yorum ve Degerlendirme: Beklentileri asan sonuglara ragmen yakin
zamanda yasanan giiclii hisse performansi sebebiyle acilista “Notr” tepki bekliyoruz. 4C25 Sonugclarina iliskin Detaylar: 4G25’te net
satiglar yillik bazda %3 artti. Yurt igi satis hacmi yillik %4, ihracat satis hacmi yillik %4 artti. Turkiye’den ihracat satis hacmi yillik %18
artarken, Romanya’dan ihracat satis hacmi yillik %16 daraldi. Toplam satis hacmi yillik %4 artti. 4G25’te Diizeltilmis FAVOK (diger
faaliyet gelir ve giderleri harig) yillik %25 artti. Diizeltilmis FAVOK marji yillik 1,2 puan artti. Briit kar marji yillik 1,1 puan, Faaliyet
giderleri marji yillik 0,5 puan artti. 4¢25’te sirketin net borcu ¢eyreklik %3 daraldi. 4C25te sirket 21,3 milyar TL temettl 6dedi. 4C25'te
sirketin isletme Sermayesi/Net satislar orani geyreklik 1,6 puan daraldi. 4C25’te alacak vadesi ceyreklik 2 giin artti. 4C25’te stok vadesi
ceyreklik 5 giin daraldi. 4C25’te satici vadesi ceyreklik 4 giin artti. 4C25’te nakit déngiisii ceyreklik 7 giin daraldi. Net borg/FAVOK,
4C25'te geyreklik bazda 1,8x seviyesinden 1,7x seviyesine dustd.

® Tiirk Traktor (TTRAK; EUG; 12A HF: 800 TL) 4C25 Sonuglar - Beklentilerin altinda zayif sonuglar ve zayif 2026 beklentileri. Tiirk Traktor
4C25'te piyasa beklentisi olan 4 milyon TL’nin ve bizim beklentimiz olan 70 milyon TL net karin oldukga altinda 502 milyon TL net zarar
acikladr. Sirket 4C25’te piyasa beklentisinin (930 milyon TL) %20 ve bizim tahminimizin (1,123 milyon TL) %34 altinda 743 milyon TL
(y/y: -%60) FAVOK raporladi. Sirket 2026 beklentilerini paylasti. Yonetim, 2026 yurt ici traktér pazari beklentisini 27-33 bin adet (AK:
42,5 bin adet) seviyesinde acikladi. Ayrica yurt icinde satmayi hedefledigi traktor hacmini 11,5-14,5 bin adet (AK: 18.3 bin adet)
seviyesinde paylasti. Dolayisiyla sirket, yurt ici pazar payi beklenti araligini %35-54 olarak tahmin etmektedir. Sirketin ihracat hacmi
beklentileri 11-13,5 bin adet (AK: 11,6 bin adet) traktor seviyesindedir. Yonetim 2026’da yatirim harcamasi beklentisini 75-100 milyon
ABD dolar olarak paylasti. 4G25’te net satislar %31 daraldi. 4C25’te yurt igi traktor satis hacmi yillik %55 daralirken, ihracat satis hacmi
yillik %74 artti. Toplam traktor satis hacmi yillik %32 azaldi. 4G25’te FAVOK %60 daraldi. 4C25’te FAVOK marji 421 baz puan daralarak
%5,8 seviyesinde gergeklesti. 4C25’te brit kar marji yillik 344 baz puan daraldi. 4G25’te sirketin faaliyet giderleri/net satiglar orani yillik
270 baz puan artti. 4G25’te sirketin net borcu geyreklik bazda %22 daraldi. 4C25'te sirketin isletme Sermayesi/Net satislar orani
ceyreklik 302 baz puan daraldi. 4C25’te alacak vadesi ¢eyreklik 3 glin artti. 4C25te stok vadesi ¢eyreklik 20 glin daraldi. 4C25te saticl
vadesi ceyreklik 3 giin daraldi. 4C25’te nakit dongiisii ceyreklik 20 giin daraldi. Net bor¢/FAVOK, 4C25'te ceyreklik bazda 1,8x
seviyesinde yatay kaldi. Turk Traktér 2026 yilinda temetty dagitmamaya karar verdi. Yorum: Beklentilerin altinda kalan sonuglar,
temettl dagitmama karari ve 2026 yili igin zayif beklentiler sebebiyle agilista piyasa tepkisinin “Olumsuz” olacagini distintiyoruz. Sirket
buglin saat 11'de konferans diizenleyecek (Link). Tahminlerimizi konferanstan sonra glincelleyecegiz.

AKYatirim



https://services.choruscall.eu/DiamondPassRegistration/register?confirmationNumber=9818534&linkSecurityString=1812796e0c
https://87399.themediaframe.eu/links/turktraktorFY25.html
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® Vakifbank’in (VAKBN; No6tr; 12A HF: 42,50 TL) 4G25 net kari 6nceki geyrege gore %136 artigla 28,1 milyar TL oldu ve bizim 24,0 milyar
TL beklentimiz ile 23,3 milyar TL medyan tahmini belirgin gegti. 4 milyar TL serbest karsilik ayrilmasina ragmen sonucun beklentimizin
Uzerine gtkmasi 4C25’te net faiz marjinin bekledigimizden yuksek, kredi risk maliyetinin ise beklentimizin belirgin altinda kalmasindan
kaynaklandi. Bu sonugla, bankanin 2025/12 net kari yillik %74 artisla 70,1 milyar TL ve 6z kaynak getirisi %27,3 oldu (2024: 20,9%). Net
karin énceki ceyrege gore giiglii artmasinda enflasyon varsayiminin son ceyrekte gerceklesen TUFE’ye diizeltiimesinden kaynaklanan ek
16,7 milyar TL TUFE tahvil geliri nemli rol oynadi. Ayrica net kredi karsilik giderinin giiclii tahsilat nedeniyle dnceki ceyrege goére 5,9
milyar TL azalmasi etkili oldu. Buna karsilik faaliyet giderlerindeki 4 milyar TL artis ve vergi yikiiniin, dizenlemenin de etkisiyle ilk dokuz
aydaki rakamin da tzerine ¢ikmasi kari azaltic etki yapti. Yorum ve Oneri: Banka 2026 igin yilsonunda orta yirmili seviyelerde TUFE ve
%30 TCMB politika faizi varsayimiyla net faiz marjinda 110 baz puan yillik artis bekliyor. TL ve YP kredi artis beklentileri ise sirasiyla %25
ile orta tek haneli seviyelerde bulunuyor. Banka son dort yildaki glicli ivmenin korunarak komisyon gelirlerinin %40’in (izerinde
artmasini, faaliyet giderlerindeki artigin da enflasyonu gegmesini bekliyor. 2026’ya iliskin kredi risk maliyet projeksiyonu ise yaklasik 150
baz puan ile 2025’in bir miktar tGzerinde ancak rakip 6zel bankalarin gerisinde bulunuyor. Vakifbank bu varsayimlar altinda 6z kaynak
getirisini de yuksek yirmili seviyelerde tutmayi hedefliyor. Banka igin net kar tahminlerimizi ufak degisikliklerle 2026 igin 104,5 milyar TL
ve 2027 igin 130 milyar Tl'ye giincelledik. Oz kaynak getirisi, sirasiyla %28 ve %26 diizeyinde gériiniiyor. 12 aylk fiyat hedefimizi de %16
artisla 42,50 Tl'ye yiikselttik. Onerimizi ‘Nétr’ olarak koruyoruz. Hisse son bir yilda BIST-100’in %4 {izerinde performans gosterdi.
Mevcut 1 yillik F/DD orani 0,9x ile medyanin %30 Uzerine geldi.

® THY (THYAO; EUG; 12A HF: 485 TL) Aylik Egilimler - Ocak ayinda giiclii performans. Ocak ayinda toplam yolcu sayisi %12,4 artti. i¢ hat
yolcu sayisi %10,0 artti. Dis hat yolcu sayisi yillik %14,9 artti. Ocak 2026’da toplam AKK yillik %10,0, toplam UYK yillik %12,1 artti. Ocak
ayinda doluluk orani yillik 1,6 puan artti. i¢ hat doluluk orani 5,4 puan artti. Dis hat doluluk orani 1,4 puan artti. Ocak 2026’da kargo
hacmi yillik %18,8 artarak 178 bin ton seviyesinde gergeklesti.

® Otokar (OTKAR TI; Gézden Gegiriliyor), 4C25’te 1 milyar TL net zarar agikladi; bu rakam 0,4 milyar TL zarar seviyesindeki piyasa
beklentisinin belirgin sekilde tzerinde gerceklesti. Net kardaki sapma agirlikli olarak operasyonel karliliktaki zayifliktan kaynaklandi. Net
zarar, 4G24’teki 0.7 milyar TL seviyesinden artis gosterdi. FAVOK 4G25’te 0.6 milyar TL ile 1,3 milyar TL olan konsensiis beklentisinin
altinda kalirken, 4G24’teki 0,2 milyar TL'ye kiyasla artis kaydetti. Ciro 19,7 milyar TL ile yilhk %37 artis gostererek beklentilerle blyuk
Olctide uyumlu gerceklesti. Net borg¢ 28 milyar TL'ye ylkselerek, 3C25’teki 22 milyar TL ve 4C24’teki 20 milyar TL seviyelerinin Gzerine
cikt.

® Fitch Ratings, 23 Ocak 2026 tarihinde Turkiye'nin yabanci para cinsinden uzun vadeli kredi notu gériiniimiin "Duragan"dan "Pozitif"e
yiikseltmesinin ardindan, Anadolu Sigorta'nin (ANSGR; EUG; 12A HF: 43 TL) Finansal Giicliiliik Notu’nu “BB” seviyesinde sabit tutarken
gorinimund "Duragandan "Pozitif"e revize etti.

® Havacilik Sektér Notu - Toplam yolcu sayisi Ocak ayinda %10 artti. Ocak ayinda Tiirkiye yolcu sayisi yillik %10 artti. i¢ hat yolcu sayisi
yillik %9 artti. Dis hat yolcu sayisi yillik %10 artti. THY’nin ana iissii olan istanbul Havalimani’nda toplam yolcu sayisi yillik %7 artti. i¢ hat
yolcu sayisi yillik %8 artti. Dis hat yolcu sayisi yillik %7 artti. Sabiha Gokgen’in, Pegasus ve Anadolulet’in ana Ussi, toplam yolcu sayisi
%14 artti. i¢ hat yolcu sayisi yillik %11, dis hat yolcu sayisi yillik %17 artti. Antalya Havalimani’nin, Pegasus, THY ve Anadolulet’in Uiss,
toplam yolcu sayisi yillik %5 artti. i¢ hat yolcu sayist %11 artarken dis hat yolcu sayisi %1 daraldi. Ocak 206’da TAV Holding’in toplam
yolcu sayisi yillik %10 artti. i¢c hat yolcu sayisi %8, dis hat yolcu sayisi %12 artti.

® Aygaz'in (AYGAZ, N6tr, 12A HF: 254 TL) 4C25 net kari 2,1 milyar TL (+%126 y/y) olurken piyasa beklentisi ve bizim tahminimiz olan 1,8
milyar TLnin (izerinde gerceklesti. FAVOK ise 783 milyon TL (+%11 y/y) ile piyasa beklentisi (889 milyon TL) ve bizim beklentimizin (994
milyon TL) altinda kaldi. Net karin tahminlerimizden sapmasi daha duslk efektif vergi orani, daha yiiksek yatirim geliri ve kargo dagitim
operasyonlarinda zarar beklentimize karsin basabas gelen sonuglardan kaynaklanmaktadir. Konsolide net kar, arazi satisindan elde
edilen 1 milyar TL'lik tek seferlik gelir, faaliyet kar bliylmesi ve Tlipras'tan gelen daha yulksek katki sayesinde 4G25’te yillik bazda %126
artti. Satis hacmi, 4G25’te yillik bazda %2,1 artisla 619 bin ton olarak gerceklesti; bu artista oto gaz satislarinda %6,1 ve ihracat ve
uluslararasi satiglarda %5'lik biyiime etkili oldu. Ote yandan, tiip gaz ve dékme gaz satislari sirasiyla %3,5 ve %9 oraninda disiis
gosterdi. Yonetim, 2026 yilinda oto gaz satislarinin 750-790 bin araliginda (2025: 767 bin) ve tup gaz satislarinin 200-220 bin araliginda
(2025: 226 bin) olmasini bekliyor. FAVOK, 4C25’te yillik bazda %11 artisla 783 milyon TL olarak gerceklesti; bu artista dagitim
marijlarindaki toparlanma ve stok kar farklari etkili oldu. Aygaz, 4C24’te 64 milyon TL'lik (enflasyon muhasebesi 6ncesi) stok zarari
kaydederken, 4C25’te 123 milyon TL'lik stok kari elde etti. Paket dagitim operasyonlari 3¢24’e kadar tamamen konsolide edilmis olup,
2025 yilinda 6z kaynak yéntemiyle muhasebelestirilmisti. Buna gore, paket dagitim operasyonlarinin FAVOK iizerindeki olumsuz etkisi
2024’te 750 milyon TL olmustu. Bu arada, Aygaz, 2025’te kargo teslimat operasyonlarinda 285 milyon TL net zarar kaydetti. (2025 4.
geyrek: O TL). Tupras operasyonlari: Tlpras, 4G25’te 6,75 milyar TL (yillik bazda %33 artis) net kar agikladi; bu, piyasa beklentisi olan 5,0
milyar TL'nin lizerinde, ancak genel olarak 6,6 milyar TL beklentimizle uyumluydu. Aygaz'in net nakit pozisyonu, Tlpras’'tan gelen 1,0
milyar TL temettl girisi ve Aygaz'in genel merkez binasi arsasinin satisindan elde edilen 1,25 milyar TL gelir sayesinde 3C25 sonundaki
3,0 milyar TL'den (73 milyon dolari) 2025 sonu itibariyla 5,4 milyar TL'ye (127 milyon dolar) yukseldi. Aygaz, nakdinin bir kismini 2026
yilinda tanker alimi igin kullanacak. Tavsiyemizi “N6tr” olarak koruyoruz. 4C25 sonug duyurusunun hisse senedi performansi lzerinde
notr bir etkiye sahip olmasini bekliyoruz. Tahminlerimizde ufak revizyonlar yaparken 12A hedef fiyatimizi %3 dustrerek 254 TLl'ye
cektik.

AKYatirim




Sirket Haberleri
HAK KULLANIMI BiLDiRiMLERi

Briit Briit  Bedelsiz
Temettii Verim Orani Bedelli Bedelli  Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) % % Orani (%)  Fiyati (TL)  Fiyat (TL) Kapanis (TL)
Gen ilag ve Saglik Uriinleri  GENIL - - 1400.0% - - 8.33 125.00
TEMETTU BILDIRIMLERI
Briit Briit Son Beklenen
Sirket Kodu Temettii (TL) Verim (%) Kapanis (TL) Tarih
Tark Traktor TTRAK - - 607.50 ---
PAY GERi ALIM BILDIRIMLERI
Program
Kapsaminda
Fiyat Geri Almlarin
Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani
Escar Filo ESCAR 150,000 27.66 4.1 1.69%
Vakif Faktoring VAKFA 1,950,000 13.98 27.3 0.78%
Lokman Hekim LKMNH 20,000 17.18 0.3 5.79%
Toplam 31.8
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Sirket Haberleri

FINANSAL TAKVIM

Hisse e . . w AK Yatinm Konsensiis Tahmini (TMS5-29)
TMS-29 | Para Birimi| Tarih (t} | DGnem = =

Kodu Net Satis | FAVOK | Net Kar | MNet Satis | FAVOK | Net Kar
LILAK | TM5-29 TL 10-5ub 4025 - - - 3,067 509 209
HALKE | TM5-29 TL 10-13 Sub | 4C25 - - - - - 6,246
KCHOL | TMS-29 TL 11-Sub 4C25 - - 3,502 - - 4,416
AGESA TL 13-5ub 4C25 - - - - - 1,412
ALBREK TL 13-Sub 4025 - - 3,398 - - 3,256
EREGL UsD 13-20S5ub | 4¢2s 52,971 5,264 | (2,590) 58,449 5,660 (2,804)
TAVHL EUR 17-5ub | 4C25 460 102 (6) 449 98 (9)
AKSA | TMS-29 TL 19-5ub 4C25 12,784 | 1,420 105 10,510 1,379 a6
ASELS | TMS-29 TL 24 Sub 4C25 83,834 | 21,328 13,007 23,074 21,306 | 11,122
AVPGY | TMS-29 TL 23-27 Sub| 4C25 1,768 577 1,562 1,768 577 1,050
GWIND | TMS5-29 TL 23-27 Sub | 4C25 626 451 225 601 397 188
RGYAS | TM5-29 TL 25-5ub 4C25 3,328 2,603 2,023 3,322 2,363 3,980
DOAS | TMS-29 TL 27-5ub 4025 89,663 3,822 1,785 85,551 3,426 1,688
TRALT | TMS3-29 TL 2-Mar 4C25 - - - 4,743 2,087 1,425
THYAO usD 4-Mar 4C25 6,224 1,130 457 6,238 1,261 589
KOTON | TMS-29 TL 2-6 Mar 4C25 8,715 1,565 | (131) 8,715 1,596 (110)
MEDTR | TMS5-29 TL 2-6 Mar 4025 751 75 (29) 789 82 (21)
MPARK | TM5-29 TL 2-6 Mar 4C25 13,933 4,256 1,514 14,048 4,301 1,447
PGSUS EUR 2-6 Mar 4025 809 154 4 802 147 1
ENTRA | TMS-29 TL 2-11 Mar | 4C25 651 461 146 650 462 120
INDES | TM5-29 TL 2-11 Mar 4025 28,080 606 114 28,500 758 114
KLKIM | TMS-29 TL 2-11 Mar | 4C25 2,938 630 344 2,850 626 301
KARDM | TMS-29 TL 2-11 Mar 4025 14,746 1,757 218 - - -
LOGO | TMS-29 TL 2-11 Mar | 4C25 1,200 472 227 1,658 346 a7
SELEC | TM5-29 TL 2-11 Mar 4025 43,235 1,719 1,080 42,009 1,681 1,071
TCELL | TMS-29 TL 2-11 Mar | 4C25 63,398 | 25,486 | 3,992 62,111 | 24,503 | 3,689
TRGYO | TMS-29 TL 2-11 Mar 4025 8,365 3,466 6,853 7174 4,245 6,551
TTKOM | TMS-29 TL 2-11 Mar | 4C25 64,606 | 26,582 | 8,085 62,859 | 24,856 | 1,631
DOHOL | TMS-29 TL 3-Mar 4025 - - - - - (237)
CCOLA | TMS-29 TL 3-Mar 4C25 33,514 | 4,296 | 1,581 34,022 4,724 1,581
MGROS | TMS-29 TL 4-Mar 4025 102,476 | 6,968 850 102,655 7,024 796
SAHOL | TMS-29 TL 4-Mar 4C25 - - - - - 412
ENKAI TL 4-5 Mar 4025 45,027 9,584 9,604 45,818 9,580 10,211
AEFES | TMS-29 TL 5-Mar 4C25 45,232 6,716 603 45,2332 6,315 603
PETKM | TMS-29 TL 5-Mar | 4¢25 | 21,946 | (647) | (303) | 22,034 | (1,522} (2,174)
AGHOL | TMS-29 TL 6-Mar 4C25 - - - 156,899 | 13,937 734
ALARK | TM5-29 TL 9-Mar 4025 - - - - - 1,205
BIMAS | TMS3-29 TL 10-Mar 4¢25 | 183,004 8,861 | 3,606 | 182,922 | 5,718 4,301
ULKER | TM5-29 TL 10-Mar 4025 27,698 4,563 2,146 28,738 4,786 1,124
SOKM | TMS-29 TL 11-Mar 4C25 - - - 71,020 3,010 102
MAVI | TMS-29 TL 17-Mar 4025 11,597 1,679 299 11,917 1,680 292

4¢25 igin son tarih: 11 Mart

Kripto Para Durumu

® Deutsche Bank: Bitcoin’deki Diisiis Cokiis Degil Diizeltme

® Vitalik’in ETH Satisi, Zayif Piyasada Kosullarinda Tepki Cekti

STABL=X

Ak Yatinm igtiraki ® Strategy, Bitcoin Diisiisiiyle 12,4 Milyar Dolar Zarar Yazdi

Haftalik kripto para piyasa analizi Stablex Kripto Para Durumu igin tiklayin
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https://link.stablex.com.tr/uWO9QH

[ B GoOstergeler

BIST-100 (bin) S&P 500

S&P 500= 6.965 ««ee«e 50 Giinliik Ort= 6.890

««e+«2 200 Giinliik Ort= 6.477

BIST-100 «+eeee 50 Glnliik Ort ++eee« 200 Giinliik Ort
16.000 - 7.800 -
13838 .0 |
14.000 - "
6.600 | # 6.965
12.000 - : 6.000 -
10.000 - 5.400 -
8.000 1 4.800
4200
6.000 3.600 -
4,000 3.000 -
2.400 -
2.000 - e
e . 1.800
Om,‘\"\o‘oe‘oc‘ha“o‘o;‘;&&;’%;r;;’;’é 120 +—/—7"7"—"77"7T—"7——"7T"—"T""TT T T T T T T T T T T T T
49 9 92 22888388 dy s dyd S255 88822838333y IyyLess
S g5 5525852585285 85¢2 B I T A AR A AT AR T ITAAIRISNO D @I
© 0 0 0o 0o oo OO0 oo 00 0 o0 o o o S 0 O 00 HO0O 90000 Hd0 600 -0 dHOo O o
S/TL Dolar Endeksi DXY ve GOU Para Birimi Sepeti
Dolar/TL=43,60 ««««=«50 Giinliik Ort= 43,05 «««««+ 200 Giinliik Ort= 41,33 Gelismekte Olan Ulke Para Birimleri Sepeti/Dolar= 47,8 —— Dolar Endeksi DXY=96,9 (sag)
50,00 - 100 - - 115,00
45,00 -| 43,60 w I 110,00
40,00 - t 105,00
35,00 30
2000 4 + 100,00
25,00 - 70 - + 95,00
20,00 - t
60 | 90,00
15,00 - 85,00
10,00 - 50 |
- 80,00
5,00 - g
0,00 & H+—r—7—"r—"—"1r—r—"T""T"+—"T"""T"T""T"T T T 750
M EeNNN8 a3 N NNNR LSS 22355 3J3J2KRFAE 88T RIZNBR
ha:ahshahahahahahahahah o O A NN NN O MmO H O A NN NN O M0 o
OO0 00 00 o 00 ooo0od oo oooo oo o 0O 0O -H 0 000w 0w 0 O0OO0OO0O-HO0O0O0OO0OwO0O-wO0 0O o
Yurt Igi Gosterge Faiz ve 10 Yillik Getiri ABD ve Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirileri (%)
52,00 - ——Gosterge Faiz 10 Yillik Getiri= 29,88 60 - ——ABD 10 Yillik Getiri= 4,19 Almanya 10 Yillik Getiri= 2,84
46,00 - 50
40,00 - 4,0 4,19
34,00 - 20,9 3,0 2,84
28,00 2,0
22,00 - ,‘\,A! | 1,0
burai
16,00 - A J lﬂ ﬂ{ 0,0 e T T A T T T T T T
- - v
10,00 g’ W/ Rl 10 |
e A A AR e rn N mm oo ee s NN® QTSGR
L2855 38223738333 IeLR fodddddddogd gy gdaggd
I N e A A P A AP I TN I BN T8989 88y 8gdg8gg8gg sy sgysy
- O 4+ O 4 O 4 O 4 O 4 O 4 O 4 O < O « O « o 4o 40 40 40 40 40 <40 40 0o
Gram Altin (TL)
5 Yillik CDS (baz puan)
2000 - Gram Altin (TL)= 7030 e+« 50 Giinliik Ort= 6347 7030.4 1000
7000 900
6000 - 800
700
5000
600
4000 -|
500
3000 O | T . T PRt
5 Yillik Ortalamasz
2000
300 415
1000 -| 200 214
I
0 P T 100
W O N N 0 0 O O O O o = N N O M < < 1 1 O
9255288322 II ¥y Iyegess 0 ; ; ; ; ; ; . . . .
fSddgddddg gy agg gy
3888885835333 383388388 88 02/16  02/17 02/18 02/19 02/20 02/21 02/22 02/23 02/24 02/25 02/26

Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
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Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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