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® Yurtiginde Hazine nakit dengesi ocak ayinda 246,2 milyar TL agik verdi.
® ABD’de Mich. Unv. Tiiketici Giiven Endeksi son ¢ aydir artis egiliminde.
® Almanya’da sanayi tretimi (m.a.) aralikta aylik bazda %1,9 azaldi.

Kuresel piyasalarda bu hafta jeopolitik gelismelerin yani sira ABD’de tarim disi istihdam ve
enflasyon verileri takip edilecek. MSCI Diinya Endeksi Cuma gilinii borsalarin genelinde goriilen
yukselisin etkisiyle giini %1,7 ylkselisle tamamlarken, haftalik bazda ise kayiplarini geri
vererek haftayi yataya yakin seviyeden kapatti. ABD teknoloji hisseleri ve Bitcoin, yatirimcilarin
sirketlerin blytk yapay zeka yatirimlarina iliskin endiseleri nedeniyle ti¢ glin siiren yogun
satiglarin ardindan Cuma glinti gligli yikselis gosterdi. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq borsalari
teknoloji hisseleri oncllugiinde sirasiyla %2,0 ve %2,2 artis gosterdi. Nvidia, %7,9 artisla
yukselise onculuk etti. Amazon hisseleri ise sirketin bu yilki sermaye harcamalarinin 200 milyar
$’a ulasacagini agiklamasinin ardindan %5,6 diistii. S&P ve Nasdaq borsalari haftalik bazda ise
%0,1 ve %1,8 diisiis gosterdi. 2025 sonundan bu yana bakildiginda, enerji endeksi %19 ile en
¢ok yukselen endeks, teknoloji %3’lik kayipla en fazla deger kaybeden sektor oldu. Avrupa’da
olumlu sirket karlihk haberlerinin etkisiyle Stoxx Europe 600 endeksi Cuma giinti %1’e yakin
yiikseldi. ingiltere’”de FTSE endeksi bankacilik hisseleri onciiliigiinde yiikselirken (%0,6),
Almanya (%0,9) ve Fransa (%0,4) borsalarinda da ytikselis gortldi. ABD ve Avrupa’da vadeli
islemler piyasalari bu sabah alicili seyrediyor. Japonya'da erken genel segcimde Bagbakan
Takaigi'nin partisinin kazanmasiyla .Japonya’da Nikkei 225 endeksi %4,4 primli islem gortyor.
Tahvil piyasasinda ise, 10 yillik ABD tahvil getirisi Cuma glinl 3 baz puanlik artisla %4,21’e, 2
yillik getiri ise 5 baz puan artisla %3,50’ye yiikseldi. 2 ve 10 yillik tahvil getirileri arasindaki fark
71 baz puana gerilemekle birlikte son 4 yilin zirvesinde kalmaya devam etti. Dolar endeksi
(DXY) diin 6nemli para birimleri karsisinda %0,2 geriledi (97,6). Euro/dolar paritesi ise %0,3’liik
artigla 1,182’ye yiikseldi. Bitcoin giin icinde 60.033$ ile Ekim 2024’ten bu yana en diisik
seviyesini gormesinin ardindan toparlandi. Bu sabah 70.790 seviyelerinde. Jeopolitik
belirsizliklerin etkisiyle altin fiyati haftanin son islem guiniinii %3,9 artisla tamamladi; bu sabah
%1,5 artisla 5037S/ons seviyesinde islem goriiyor. Giimiis fiyatlari Persembe giinkii sert
diisiisiin ardindan (%-20), Cuma giinini %10 artisla 77,845’dan kapatti. Bu sabah da
yiikseligini siirdiiriiyor; 82,1S.

® ABD’de tiiketici giiveni artis géstermekle birlikte diisiik seyrini stirdiiriirken, enflasyon
beklentilerinde kanisik bir gériiniim hakim. Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi
subatta oncu veriye gore aylik 0,9 puan artarak 57,3 ile agustostan bu yana en ylksek
degerini aldi  (beklenti: 55,0). Bunda tiketicilerin mevcut kosullara iliskin
degerlendirmelerini gosteren endeksteki yukselis etkili oldu; ocakta 55,4 iken subatta 58,3
olarak gergeklesti. Beklentiler endeksi ise 0,4 puan azalisla 56,6'ya geriledi. Medyan 12
aylik enflasyon beklentisi %4'ten %3,5'e duserken, uzun vadeli beklentiler ise %3,3'ten
%3,4'e yukseldi.

Almanya’da sanayi Uretimi art arda ¢ aylk yiikselisin ardindan aralikta mevsim ve
takvim etkilerinden arindirilmis olarak aylk bazda %1,9 ile beklentilerin (%-0,3) tizerinde
diisiis gosterdi. Ceyreksel bazda ise tretim %0,9 artti. Uretimde aylik azalis otomotiv
sektoriu (%-8,9), makine ve ekipman imalati (%-6,8) ve makine bakim ve montaji (%-17,6)
uretimindeki disustinden kaynaklandi. Yilin tamaminda ise sanayi Uretimi takvim
etkilerinden arindirilmis olarak %1,1 geriledi. Oncii gostergelerden imalat PMI'in ocakta
daralma bolgesinde kalmaya devam etmekle birlikte artis gostermesi (47,0>49,1) ve
aralikta fabrika siparislerinde gorilen artis (aylik %7,8) sanayi Uretiminde de benzer
egilimin gorllebilecegine isaret ediyor.

Birlesmis Milletler Gida ve Tanim Orgiitii (FAO), diinya gida fiyatlarinin ocak ayinda st
Uste besinci ayda da dusus gosterdigini agikladi. FAO Gida Fiyat Endeksi, ocak ayinda
ortalama 123,9 puan olarak gergeklesirken, bir 6nceki aya gore %0,4, yillik %0,6 geriledi.

Yurt icinde Hazine nakit dengesi ocak ayinda 246,2 milyar TL agik verirken, faiz disi olarak
ise 207,5 milyar TL fazla verdi. 2025 ayni déneminde ise sirasiyla 205,0 milyar TL ve 54,6
milyar TL agik verilmisti. Ocak ayinda gelirler yillik %44,5, giderler ise %39,8 artis gosterdi.
Nakit dengesinin agik vermesinde faiz harcamalarinin yillik 300 milyar TL artigla 454 milyar
TL'ye yiikselmesi etkili oldu.

Hazine bugilin 4 yil vadeli TLREF'e endeksli ve 5 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihaleleri,
yarin 11 ay vadeli Hazine bonosu ihalesi ile 5 yil vadeli kira sertifikasinin dogrudan satisini
gerceklestirecek.

Yurt iginde veri yogun bir hafta olacak. Yarin aralik ayi sanayi Uretimi, Carsamba giinl
aralik ayi ticaret hacim ve ciro endeksleri, Cuma giini 6demeler dengesi istatistikleri ve
Piyasa Katilimcilari Anketi agiklanacak. Ayrica, Persembe gini TCMB yilin ilk Enflasyon
Raporu’nu yayinlayacak. Yurt disinda ise Carsamba giinu Cin’de enflasyon ve ABD’de tarim
dist istihdam, Cuma ABD’de TUFE bu hafta izlenecek 6nemli veriler arasinda yer aliyor.
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Devlet Tahvili Getirileri

(%) 06/02 05/02 2025
TLREF 36,95 36,95 37,96
TR 10 yilik 29,96 30,07 28,96
ABD 10 yilhik 4,21 4,18 4,17
Almanya 10 yilhk 2,84 2,84 2,85

Doviz Kurlan ve Kripto

06/02  Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
$/TL 43,6067 0,1 0,3 1,5
€/TL 51,5665 0,4 0,0 2,1
€/$ 1,1815 0,3 -0,3 0,6
$/Yen 157,22 0,1 1,6 0,3
GBP/$ 1,3611 0,6 -0,5 1,0
Bitcoin 70.666 1,7 -7,5 -19,4

Hisse Senedi Endeksleri

06/02 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
BIST-100 13.522 -0,5 -2,3 20,1
S&P 500 6.932 2,0 -0,1 1,3
FTSE-100 10.370 0,6 1,4 4,4
DAX 24.721 0,9 0,7 0,9
SMI 13.503 0,3 2,4 1,8
Nikkei 225 54.254 0,8 1,7 7,8
MSCI EM 1.506 -0,1 -1,4 73
Sangay 4.066 -0,3 -1,3 2,4
Bovespa 182.950 0,5 0,9 13,5

Emtia Fiyatlar

06/02 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Brent ($/varil) 68,1 0,7 -3,7 11,8
Altin ($/ons) 4.964 39 1,4 16,6
Gram Altin (TL)  6.950,7 3,9 1,7 16,5
Bakir ($/libre) 588,2 1,0 -0,7 3,5

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST-100 geride kalan haftayr %2,3 kayipla tamamlarken, yilbagina gore
getirisi de %20'ye geriledi. Gegen hafta altin madenciligi ile
banka/sigorta hisseleri goérece saticili bir egilim gosterdiler. Buna
karsilik havacilik ve perakende ticaret haftanin belirgin olumlu ayrisan
sektorleri oldu. Haftalik bazda endekse en giicli katki THY ve BiM
hisselerinden gelirken, endeksi en belirgin sekilde asagi ceken hisseler
ise Akbank, Tupras ve Aselsan oldu. Yeni haftanin glindeminde emtia
piyasalarindaki sert dalgalanmalar 6nemini koruyacak. Bu hafta ABD’de
perakende satis, tarim disi istihdam ve TUFE verileri aciklanacak. Cin ve
AB’den de enflasyon ve bliylime verileri gelecek. Yurt iginde ise sanayi
Uretimi ve cari denge verileri ile Enflasyon Raporu 6ne cikiyor. Ayrica
gectigimiz hafta dort 6zel sektor bankasinin bilango agiklamalarinin
ardindan bu hafta yatirmci odaginda finans disi sirketler, ozellikle
otomotiv sirketlerinin agiklanacak 4C25 bilango verileri olacak. Ocak
ayint %23 yikselisle tamamlayan, BIST-100 Subat’in ilk haftasinda
13.500 — 14.000 bandinda yatay seyir izledi. Endeksteki bu sikismanin
bir stire daha devam edebilecegini disiiniiyoruz.

® Teknik Yorum: BIST100 haftanin son islem giiniinde sinirl diisiik agiligla
test ettigi 13403 seviyesinden tepki yasadi. Kapanis 13522 seviyesinde
gerceklesti. GUnlik bazda %-0,49'luk sinirli geri gekilme yasanirken, giin
ici hareket alaninin 225 puan ile nispeten dar kaldigi goriliyor.
Bununla birlikte kapanisin gin igi fiyat araliginin Ust yarisinda (%53)
gerceklesmis olmasi satis baskisina ragmen dipten toparlanma
refleksinin devrede olduguna isaret ediyor. Tepki hareketi bu asamada
nispeten katilimsiz (hacim distk). Bu ytzden goruntiu belirgin bir

“dénis teyidi” degil, daha ¢ok sindirim / dengeleme karakterinde..

Haftalik kapanis tarafinda da %-2,29'luk geri ¢ekilme kisa vadeli
momentumun hald zayif/negatif kaldigina isaret ediyor. Teknik
goérinimde EMA20 (13126) > EMAS50 (12339) > EMA200 (11088)
siralamasi ana ytkselis trendinin strdigiini teyit eder nitelikte. Diger
taraftan, islem hacmi 20 giinltik ortalamanin altinda (Vol/Vol20: 0.78)
gerceklesti. Endekste giin icerisinde test edilen 13403 seviyesi kritik
destek olarak dikkate alinmali. 13589-13628 bandi yakin direng
konumunda. Bu bolge Uzerine geri donls kisa vadede iyimserligin

korunmasi agisindan dnemli. 13661-13928 (st direng bdlgesi. Endekste @

13403-13267 bandi ise kritik destek konumunda. Bu seviye altinda
12858-12528 holgesi destek olarak izlenebilir. BIST100 igin 13403—
13267-12858-12198 destek, 13589-13628-13661-13928 direng.

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin
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ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.
F_XU0300226 14994,0 -0,1 245.432
F_XU0300426 15599,0 -0,1 5.637
F_USDTRY0226 44,23 -0,1 71.601
F_EURTRY0226 52,30 -0,1 771
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® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Anadolu Hayat,
Coca-Cola igecek, Enka insaat, is C, Kalekim, Kog¢ Holding, Medikal

Park, Migros, Tofas, Yapi Kredi Bankasi. Detaylar igin tiklayin 401.444

3.227.150

2.250
11.834
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Sirket Haberleri

® s Bankasi (ISCTR; Endeks Uzeri Getiri; 12A HF: 22,50 TL) 4C25 net kari 6nceki ceyrege gore %65 artisla 23,4 milyar TL olarak,
beklentimiz ve medyan tahminin (16,2 milyar TL) belirgin tzerinde geldi. Boylece 2025/12 net kari yillik %48 artigla 67,4 milyar TL,
0z kaynak getirisi %18,6 (2024: %15,8) oldu. Beklenti Uzeri kar bankanin emekli sandigi yukumlulkleri igin ayrilan karsiliklarindan
7,1 milyar TL'yi (5,8 milyar TL diger gelirler + 1,3 milyar TL faaliyet giderleri altinda) iptal ederek gelir kaydetmesinden kaynaklandi.
Banka ayrica 4G25'te istirak gelirini beklentimizin 2,2 milyar TL lizerinde agikladi. Emekli Sandigi karsilik iptal geliri ve beklentiyi
gegen istirak geliri yine beklentimizin Gzerinde kalan faaliyet ve kredi karsilik giderleri tarafindan noétrlendiginden, net kardaki artis
aslen swap dahil net faiz gelirinin %67 dizeyinde biylimesinden kaynaklandi. Net komisyon gelirindeki %7 artis ve diger gelir
kalemlerindeki ihmli pozitif etkiler de artan vergi yiki (enflasyon muhasebesinin sonlandiriimasi) nedeniyle net kdra yansimadi.
Banka ilk dokuz ayda 1,9 milyar TL vergi geliri elde etmisken, vergi diizenlemesi nedeniyle 4C25’te 6,2 milyar TL vergi gideri
yazdi. Yorum/Oneri: is Bankasi 2026 sonunda TUFE’nin %25 ve politika faizinin %30’a gerilemesini, yillik TL kredi artisinin %35
civari olmasini ve 2026’da net faiz marjinin 270 baz puan genislemesini 6ngoriiyor. Banka net komisyon gelirinde %40 ve faaliyet
giderlerinde %45 civarinda artis bekliyor. Ayrica 2026’da net kredi risk maliyetinin 200-250 baz puan araliginda olmasi ve istirak
gelirinin 2025’dekinin hafif Gzerinde (%30 civar) artmasi bekleniyor. Bu varsayimlara gore 6z kaynak getirisinin 3C26’dan
baslayarak enflasyonu ge¢cmesi ve yili da enflasyonun (zerinde kapatmasi bekleniyor. Banka icin net kar tahminlerimizi ¢ok az
degisiklikle 2026 icin 120,5 milyar TL ve 2027 igin 164 milyar TL'ye giincelledik. Oz kaynak getirisi, sirasiyla %24 ve %25 diizeyinde
goriniiyor. 12 aylik fiyat hedefimizi de %7 artisla 22,50 TL'ye yiikselttik. Onerimizi ‘Endeks Uzeri Getiri olarak koruyoruz. Hisse son
bir yilda BIST-100’{in %13 altinda performans gosterdi.

® Tiipras'in (TUPRS, EUG. 12A HF: 284 TL) 4C25 net kar1 6,75 milyar TL olurken (+33% y/y), piyasa beklentisinin (5 milyar TL) izerinde
AK Yatirim tahminine (6,6 milyar TL) ise paralel gerceklesti. Sirket, 4C25’te 14,2 milyar TL (+%35 y/y) FAVOK kaydederken piyasa
beklentisi (15,4 milyar TL) ve bizim tahminimizin (16 milyar TL) altinda bir FAVOK aciklamis oldu. Beklentilerimizden sapma, daha
diisiik beyaz Urin verimi ve yiiksek isletme giderlerinden kaynaklanirken, beklenenden diisiik etkin vergi orani ve daha yliksek net
finansal gelir, 4C25’te daha iyi bir net kar elde edilmesini sagladi. Net nakit pozisyonu, daha yiksek isletme sermayesi ihtiyaci,
temettli 6demelerinin bir kismi ve yatirim harcamasi nedeniyle 74 milyar TL'den (1,8 milyar dolar) 57 milyar TL'ye (1,3 milyar dolar)
geriledi. 2026 i¢in yonetimin ongoriileri genel olarak beklentilerimizle uyumludur. Yénetim, Uretim ve satis hacminin sirasiyla 29
milyon (2025: 26,9 milyon) ve 30 milyon (2025: 29,4 milyon) ton olmasini beklemektedir. Kapasite kullaniminin 2025'teki %93,5'e
kiyasla %95-100 araliginda olmasi éngérilmektedir. Net rafineri marjinin 2025'teki 7 USD/varil'e kiyasla 6-7 USD/varil araliginda
olmasi beklenmektedir. Tanker alimlarinin gecikmesi nedeniyle konsolide yatirim harcamalarinin 2025'teki 476 milyon dolardan
2026'da 700 milyon dolara yiikselmesi beklenmektedir. 4C25’te, Akdeniz piyasasinda ortalama dizel, jet yakiti ve benzin iiriin
marijlari sirasiyla yillik %77, %94 ve %67 artti. Agir-hafif ham petrol makasi gecen ceyrege gore genislerken yillik bazda Tiipras
aleyhine darald. Tiipras'in FAVOK'ii, jeopolitik gelismeler ve 4C24’te 39 milyon dolar stok kaybiyla olusan zayif baz etkisi sayesinde,
bu ¢eyrekte %45 artarak 332 milyon dolara ulasti. Uriin marjlari, Ocak-2026’da orta distilatlarda yillik bazda %30-35, benzinde ise
%5 oraninda daha ylksek seyrediyor. Tliprag'in net rafineri marji 4C25'te 8,6 USD/v olarak gerceklesirken 4C24’te 4,8 USD/v,
3C25’te 9,7 USD/v seviyesindeydi. Net kar, faaliyet karindaki bilylimenin etkisiyle reel olarak yillik bazda %33 artti. Tlipras, hisse
bagina 17,13 TL briit temettiiyi iki taksit halinde dagitmayi onerecek: i) 16 Mart'ta 10,38 TL, ii) 30 Eylul'de 6,75 TL. Rafineri
sektoriindeki yapisal sikilik nedeniyle “Endeks Uzeri Getiri” tavsiyemizi koruduk. Ocak 2026'da yayinlanan tahminlerimizde énemli
bir revizyon yapmadik. 4C25 sonuglarinin agiklamasinin kisa vadede hisse senedi performansi tizerinde hafif bir olumsuz etkisi
olmasini bekliyoruz.

® Tofas (TOASO; EUG; 12A HF: 450 TL): Stellantis hissesinde 6 Subat’ta yasanan sert disisiin temel nedeni, sirketin 2025’in ikinci
yarisinda 22,2 milyar Euro tutarinda deger disuklugi karsiligi ayiracagini agiklamasi ve elektrikli arag talebinin zayiflamasi tzerine
stratejik bir yeniden yapilanma karari almasidir. Bazi elektrikli arag platformlarinin portfoyden gikarilmasi ve batarya kapasitelerinin
revize edilmesi ek maliyetler olustururken, temettii 6demelerinin askiya alinmasi yatirimci giivenini etkilemektedir. Negatif serbest
nakit akisi ongorileri ile Kuzey Amerika operasyonlarindaki garanti karsiliklarinin birlesik etkisi, piyasa degerinde sert bir erozyona
yol agmistir. Stellantis yonetimi, 6 Subat’taki konferansta stratejik agirhk merkezini Kuzey Amerika pazarina kaydirdigini belirterek
bu bolgeye yonelik 13 milyar dolarlik bir yatirim paketi agiklamis ve ABD operasyonlarini grubun ana biylime motoru olarak
tanimlamistir. Bu kiiresel yeniden yapilanma siirecinde Avrupa bélgesinde pazar zayifligi hissedilse de, Tlrkiye operasyonlarinin
Orta Dogu ve Afrika bolgesindeki biiyiime ivmesini destekleyen temel unsurlardan biri oldugu ve grubun bélgesel performansina
pozitif katki sagladigi vurgulanmistir. Yorum: Avrupa pazari, Tofas’in ihracat ekosistemi ve 6zellikle KO projesi i¢in ana odak noktasi
olmay sirdiirmektedir. KO Gretiminin yaklasik %25’inin Kuzey Amerika pazarina ihra¢ edilecek olmasi pazar gesitliligi agisindan
olumlu bir tampon olustursa da, Avrupa tarafindaki talep zayifhiginin siirmesi kapasite kullanimi Gzerinde temel bir risk unsuru
olarak kalmaktadir. Diger taraftan, Stellantis’in saf elektrikli ara¢ hedeflerinden esneyerek igten yanmali, hibrit ve elektrikli motor
seceneklerini tek ¢atida bulusturan ¢oklu enerji platformlarina odaklanma karari, Tofas’in mevcut esnek tretim altyapisi ve maliyet
avantajiyla tam uyum saglamaktadir. Bu stratejik degisim, grubun kiresel sifirlama siirecinde Tofag’'in ana gruptan yeni model
tahsisleri almasini operasyonel olarak kolaylastirabilecek bir firsat penceresi agmaktadir.
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® Otomotiv sektorii: 7 Subat 2026 tarihli Yerli Mah Tebligi degisikligi, otomotiv sektdriinde yeni nesil hesaplama yontemlerine gegis
asamasinda karsilasilan operasyonel zorluklari asmak adina stratejik bir adimdir. Ozellikle karmasik tedarik zinciri yapisi nedeniyle
yerlilik belgelerinin glincellenmesinde yasanan gecikmeler; kamu ihalelerinde ve engelli ara¢ erisimi gibi sosyal haklarda
tikanmalara yol agarak piyasa akisini olumsuz etkilemisti. Getirilen diizenleme ile nihai arag Ureticilerine 1 Temmuz 2026’ya kadar
suirecek gegici bir esneklik donemi taninmis; boylece satis siireglerinin kesintiye ugramadan devam etmesi ve sektor paydaslarinin
yeni sisteme uyumu igin gerekli zaman ve zemin olusturulmustur. Bu gelismeyi, yerli Uretim yapan Tofag ve Ford Otosan igin
olumlu, ithalat agirlikli is modeline sahip Dogus Otomotiv igin ise notr olarak degerlendiriyoruz.

® indeks Bilgisayar (INDES TI; E.U.G.; 12A HF: 10,9TL) yaptig aciklamada, yatirim amach gayrimenkullerine iliskin yeni bir degerleme
galismasinin sonuglarini paylasti ve sdz konusu varliklarin gergcege uygun degerinde anlamli bir artisa isaret etti. Karsilagtirma
amaciyla, sirket 3C25 finansal tablolarinda, 31 Aralik 2024 tarihli degerlemeye dayanarak yatirim amach gayrimenkullerini 1,9
milyar TL seviyesinde raporlamisti. Son agiklanan ve 31 Aralik 2025 tarihini baz alan yeni degerlemeye goére, toplam gayrimenkul
portfoylnin gercege uygun degeri 3,1 milyar TL'ye yikseldi. Sirket merkezi olarak kullanilan bélim hari¢ tutuldugunda, yatirim
amach gayrimenkullerin degeri yaklasik 2,3 milyar TL seviyesinde bulunuyor. S6z konusu deger artisi, gelir tablosuna
yansitilmaksizin Duran Varlik Deger Artis Fonu altinda muhasebelestirilecek ve dogrudan 6zkaynaklar igerisinde izlenecek olup, net
kar, FAVOK veya faaliyetlerden yaratilan nakit akimi {izerinde bir etkisi bulunmamaktadir. Son kapanis fiyati baz alindiginda,
dizeltilmis yatirim amagli gayrimenkul degeri sirketin mevcut piyasa degerinin yaklasik %37’sine karsilik gelmekte olup, bu durum
hisse senedinin varlik bazh gigli bir destek unsuru tasidigina isaret etmektedir.

® Anadolu Hayat Emeklilik’in (ANHYT; EUG; 12A HF: 172 TL) ocak ayi toplam prim iretimi aylik %36 disisle (+%25 y/y) 1,6 milyar TL
seviyesinde gergeklesti.

TEMETTU BiLDiRiIMLERI

Briit Briit Son Beklenen
Sirket Kodu Temettii (TL) Verim (%) Kapanis (TL) Tarih
ihlas Haber Ajansi IHAAS - 0.00% 48.30 -
Tupras TUPRS 10.3800 4.65% 223.00 16.03.2026
Tupras TUPRS 6.7470 3.03% 223.00 30.09.2026

PAY GERIi ALIM BILDIRIMLERI

Program Kapsaminda Geri Aiimlarin

Fiyat Tutar Ozsermayeye

Sirket Kodu Pay Adedi Bandi(TL) (milyon TL) Orani
Mepet Metro Petrol MEPET 3,750 21.90 0.1 0.02%
Kalyon Glines Teknolojileri  KLYPV 339,001 66.10 22.4 0.70%
Vakif Faktoring VAKFA 5,074,156 13.10 66.5 0.56%
Escar Filo ESCAR 200,000 27.07 5.4 1.66%
Orge Enerji ORGE 26,000 69.91 1.8 0.97%
Lokman Hekim LKMNH 20,000 16.73 0.3 5.78%
Toplam 96.5
BEDELLi SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiMLERI

Mevcut Bedelli Bedelli
Sirket Kodu Sermaye (TL) Orani (%) Tutan (TL)
Seker Fin. Kir. SEKFK 100,000,000  100.0% 100,000,000
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Sirket Haberleri

FiNANSAL TAKVIM

Hisse . . . AK Yatinm Konsensiis Tahmini (TWVS-29)
Kody A 1MS29 ParaBirimi Tarih (t) | Donem - Satis | FAVOK | Net Kar | Net Satig | FAVOK | Net Kar
AYGAZ | TM5-29 L 9-5ub 4025 | 23,715 | 994 | 1,815 | 22,264 889 1,806
TTRAK | TMS3-29 L 9-5ub 4025 | 12,480 | 1,123 70 12,495 896 (4)
FROTO | TMS3-29 L 9-5ub 4C25 | 236,417 | 15,838 | 9,075 | 227,509 | 13,148 | 3,112
OTKAR | TM5-29 TL 9-5ub 4C25 - - - 19,951 | 1,340 | (405)
TOASO | TMS-29 TL 9-5ub 4C25 | 125,160 | 3,279 | 2,313 | 122,164 | 3,264 | 3,038
HALKB TL 5-135ub | 4C25 - - 6,072 - - 6,246
WVAKBN TL 5-135ub | 4C25 - - 24,044 - - 23,315
EREGL TL 5-135ub | 425 | 52,971 | 5,264 | (2,590) | 58,445 | 5,660 | (2,804)
LILAK | TMS-29 TL 10-5ub | 4C25 - - - 3,067 509 209
KCHOL | TMS-29 TL 11-Sub | 4C25 - - 3,502 - - 4,416
ALBRK TL 13-Sub | 4C25 - - 3,398 - - 3,256
TAVHL EUR 17-5ub | 4C25 460 102 (6) 443 9g (9)
AKSA | TMS-29 TL 13-5ub | 4C¢25 | 12,784 | 1,420 | 105 10,510 | 1,379 46
ASELS | TMS-29 TL 23-275ub| 4C25 | 83,834 | 21,328 | 13,007 | 83,074 | 21,306 | 11,122
AVPGY | TMS-29 TL 23-275ub | 4¢25 1,768 577 1,562 1,768 577 1,050
GWIND | TMS-29 TL 23-275ub | 4¢25 626 451 225 601 397 188
THYAQ usD 23-27 Sub | 4C25 6,224 | 1,130 | 457 65,238 1,261 589
RGYAS | TMS-29 TL 255ub | 4C25 3,328 | 2,603 | 2,023 3,322 2,363 | 3,980
DOAS | TMS-29 TL 27-5ub | 4C25 | 89,663 | 3,822 | 1,785 | 85551 | 3,426 | 1,688
TRALT | TMS-29 TL 2-Mar 425 - - - 4,743 2,087 | 1,425
KOTON | TMS-29 TL 2-6 Mar | 4¢25 8715 | 1,569 | (131) 8,715 1,596 | (110}
MEDTR | TMS-29 TL 2-6 Mar | 4¢25 751 75 (29) 789 a2 (21)
MPARK | TMS-29 TL 2-6Mar | 4C25 | 13,933 | 4,256 | 1,514 | 14,048 | 4,301 | 1,447
PGSUS EUR 2-6Mar | 4C25 809 154 4 802 147 1
EMTRA | TMS-29 TL 2-11 Mar | 425 651 461 146 650 462 120
INDES | TMS-29 TL 2-11Mar | 4G25 | 28,080 @ 606 114 28,900 758 114
KLKIM | TMS-29 TL 2-11Mar | 4G25 2,938 630 344 2,850 626 301
KARDM | TMS-29 TL 2-11Mar | 4C25 | 14,746 | 1,757 | 218 - - -
LOGO | TMS-29 TL 2-11Mar | 4G25 1,800 472 227 1,658 346 a7
SELEC | TMS-29 TL 2-11Mar | 4¢25 | 43,235 | 1,713 | 1,090 | 42,005 | 1,681 | 1,071
TCELL | TMS-29 TL 2-11Mar | 4C25 | 63,398 | 25486 3,992 | 62,111 | 24,503 | 3,689
TRGYO | TMS-29 TL 2-11 Mar | 425 8,365 | 3,466 | 6,853 7,174 4,245 | 6,551
TTKOM | TMS-29 TL 2-11Mar | 4C25 | 64,606 | 26,582 | 8,085 | 62,859 | 24,856 | 1,631
DOHOL | TMS-29 TL 3-Mar 425 - - - - - (237)
CCOLA | TMS-29 TL 3-Mar 4¢25 | 33,514 | 4,296 | 1,581 | 34,022 | 4,724 | 1,581
MGROS | TMS-29 TL 4-Mar 4C25 | 102,476 | 6,968 | 850 102,695 | 7,024 796
SAHOL | TMS-29 TL 4-Mar 4¢25 - - - - - 412
EMKAI TL 4-5Mar | 4C25 | 45,027 | 9,584 | 5,604 | 45818 | 5,580 | 10,211
AEFES | TMS-29 TL 5-Mar 4¢25 | 45,232 | 6,716 | 603 45,232 | 6,319 603
PETKM | TMS-29 TL 5-Mar 4¢25 | 21,346 | (B47) | (303) | 22,034 | (1,522) | (2,174)
AGHOL | TMS-29 TL 6-Mar 425 - - - 156,895 | 13,937 | 734
ALARK | TMS-29 TL 9-Mar 425 - - - - - 1,209
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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