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"' Haftalik Biilte

Teknolojide yiiksek degerleme endiseleri piyasalarda satig baskisini derinlegtirdi

Kiiresel giindemde bu hafta ABD-iran arasi jeopolitik gelismeler ile ekonomik faaliyette ihmli toparlanmaya isaret
eden éncii ABD ve Euro Bolgesi iretim verileri takip edildi. ECB ve BoE beklendigi gibi faizlerde degisiklige
gitmezken, ABD’de zayif gelen istihdam verileri faiz indirim beklentilerinde artisa neden oldu. Kiiresel piyasalarin
risk istahindaki ddsds ise teknoloji sirketlerine yonelik artan degerleme endiseleri ve degerli metaller tarafindaki
satis baskisiyla artarak devam etti. Oniimiizdeki hafta agiklanacak veriler arasinda yurt icinde sanayi iretimi,
ticaret satis hacim endeksleri, TCMB Enflasyon Raporu ve 6demeler dengesi; ABD’de tarim disi istihdam ve TUFE;
Euro Bélgesi’nde GSYH biiyiimesi ve dis ticaret dengesi; ingiltere’de GSYH biiyiimesi ve sanayi iiretimi; Cin’de TUFE
takip edilecek.

Jeopolitik cephede bu hafta, ABD ugak gemisine yaklasan iran iHA’sinin disirilmesi ve akabinde Hirmiiz
Bogazi'nda ABD bayrakli bir ticari geminin taciz edildiginin bildirilmesi kiresel jeopolitik risk algisini tetikleyen
gelismeler oldu. Diger yandan, Washington’in diplomatik kanali 6ne gikaran agiklamalari ve ABD’nin iran’la temas
trafiginin Ozel Temsilci diizeyinde siirdiigiine yonelik bilgiler, taraflarin simdilik kontrollii gergevede ilerlemeye
calistigi sinyali verdi. ABD ile iran’in bugiin baglamasi beklenen niikleer miizakerelerde goriismelerin kapsami
konusundaki derin gérus ayriliklari kaynakli olarak siirecin zorlu gegmesi bekleniyor. Makro tarafta, ABD’de hafta
basinda imzalanan butge paketiyle 4 giin stren federal hiikkimet kapanmasi son bulsa da bu hafta piyasalarin
merakla bekledigi tarim disi istihdam verileri kapanma nedeniyle yayinlanamadi. Uretim bazli éncii veriler imalat
ve hizmet sektorlerindeki toparlanmanin strdiigiine isaret etti. ISM imalat sanayi endeksi ocakta aylik 4,7 puan
artarken, 52,6 ile beklentilerin (48,5) belirgin Uzerinde ve Agustos 2022’den bu yana en yiksek seviyede
gergeklesti. 10 aylik aranin ardindan tekrar 50 esik seviyesinin tzerine ¢ikan endeksin alt detaylarinda, yeni
siparigler endeksi 9,7 puan artisla 57,1'e ulasti. Ancak istihdam endeksi 3,3 puan artisla 48,1'e yiikselmesine
ragmen daralma bolgesinde kalmaya devam etti. ISM hizmet sektorii endeksi ise ocakta 53,8 ile yatay seyretse
de art arda 19 aydir genisleme bélgesinde kalarak sektérde olumlu gériiniimiin siirdiigii sinyali verdi. istihdam
tarafinda, ADP 6zel sektor istihdam artisinin 22 bin kisi ile beklentilerin (+45 bin) altinda kalmasi, haftalik issizlik
maagi bagvurularindaki beklenti tizeri artig ve Eyliil 2020’den bu yana en disiik seviyede agiklanan JOLTS agik is
sayisi istihdam piyasasindaki sogumanin Fed Baskani Powell’'in ocak ayinda yaptigi degerlendirmelerin 6tesinde
gelistigine isaret etti. Avrupa’da ise imalat sanayine iliskin 6ncti gostergeler halen zayif olmakla birlikte, son
aylarda daha dengeli bir gériiniime isaret ediyor. Euro Bolgesi imalat PMI'in 50 esik seviyesinin altinda kalsa da
49,5’e yikselmesi bozulmanin yavasladigini gosterirken, hizmetler PMI'1 51,6 degeri ile genisleme bolgesinde
kalmaya devam etti. Bélge’de fiyatlarin aylik %0,5 azalmasi ve yillik enflasyonun %2’den %1,7’ye gerilemesi ise
fiyat baskilarinin eneriji fiyatlari kaynakli olarak belirgin bigcimde hafifledigini teyit etti. Para politikasi tarafinda
ECB, mevcut belirsizlik ortaminda faizleri sabit tutarak veri odakli durusunu yineledi. Banka, ekonominin zorlu
kuresel ortamda direngli kalmaya devam ettigini, dustk issizlik, saglam 6zel sektor bilangolari, savunma ve
altyapiya yonelik kamu harcamalarinin kademeli olarak artiriimasinin ve gegmis faiz indirimlerinin buytmeyi
destekledigini degerlendirdi. ingiltere Merkez Bankasi da faizlerde degisiklige gitmezken (%3,75), asag yonli
revize edilen blylime tahminleri ve enflasyonun bahar aylarindan itibaren hedefe yakinsamasi beklentisi faiz
patikasinin kademeli bir gevsemeye acik olmakla birlikte indirimlerin zamana yayilacagina isaret ediyor.

Gegtigimiz hafta Carsamba giinii iran gelismeleriyle baglayip Cuma giinii yeni Fed Bagkani adayinin agiklanmasiyla
devam eden MSCI Diinya Endeksi’ndeki asagi yonliu seyir bu hafta da teknoloji tarafinda artan degerleme
endiseleriyle devam etti. Persembe giinkii kapanisa gore Endeks, bu hafta %1,67 deger kaybetti. ABD’de S&P
500 ve Nasdaq haftanin ilk dort islem gununde sirasiyla %2,03 ve %3,93 gerilerken, dlsusler teknolojiden gikis ve
beklentinin altinda kalan istihdam verileri bilesiminde teknoloji (%-6,50), zorunlu olmayan tiiketim (%-4,01) ve
iletisim (%-3,12) gibi faiz beklentisi ve degerleme hassasiyeti yiiksek sektorlerde yogunlasti. Yil bagindan bu yana
bakildiginda ise, teknoloji %6,84’lik kayipla en fazla deger kaybeden sektér olurken, petrol ve emtia fiyat
yukselislerinden destek bulan enerji (%+17,10) ve madencilik hisselerinin de yer aldigi malzeme (%+10,49) en
fazla getiri sunan ilk g sektor arasinda yer aldi. Hafta ortasina kadar tarihi zirveler olusturan Avrupa’da Stoxx
Europe 600 endeksi telekom (%+6,03) ve kimya (%+4,81) gibi sektorlerdeki olumlu finansal sonuglara karsilik, son
iki islem glintinde teknoloji (%-5,0) ve savunma (%-3,60) sektérlerindeki kayiplarla haftalik kazanglarinin tamamini
silerken, raporumuzu hazirladigimiz saat itibariyla haftayr yatay tamamlamaya hazirlaniyor. Ocak ayini rekorlarla
tamamlayan Asya borsalari ise ABD’de teknolojinin yazilim tarafiyla baslayan satislarin haftanin ikinci yarisinda
donanim kesimine sarkmasindan olumsuz etkilenerek yeni ayin ilk haftasini %2 civari kayipla tamamladi. Bu
haftada 6ncti borsalardan Giiney Kore (KOSPI: %-2,59) ve Hong Kong (Hang Seng: %-3,02) bolgeden bir miktar
daha negatif ayristi. Fiyatlamalarda igsel faktorlerin daha agir bastigi Japonya borsasi Nikkei 225 ise %1,75 deger
kazandi. Faizler tarafinda haftanin katalizorii, Fed Baskani Powell'in Ocak ayr FOMC sonrasindaki istihdam
piyasasina dair ilimli agiklamalarinin aksine sogumanin sirdtgine isaret eden Oncu isglici gostergeleri oldu.
Beklenenden daha olumsuz gelen JOLTS agik is sayisi ile haftalik igsizlik maasi bagvurulari verileri sonrasinda
piyasalarin Fed’in bu yilki ilk faiz indirimi igin en yakin tarih olarak haziran ayina atfettigi olasilik %100’e, mart ayi
ihtimali ise %26’dan %45’e yiikseldi. Bu arada Baskan Trump, Kevin Warsh'in faizlerin yiiksek oldugunu bildigini
hatirlatarak "Eger gelip 'Yukseltmek istiyorum' deseydi, bu gérevi alamazdi" agiklamasinda bulundu. Boylelikle, 10
yilhk ABD tahvil getirisi bu hafta 9 baz puanlik dustisle %4,20’ye, 2 yillik getiri ise 5 baz puan duslisle %3,48'e
geriledi. 2 ve 10 yillik faiz farki ise 72 baz puan ile son 4 yilin zirvesinde kalmaya devam etti. Yeni Fed Bagkaninin
duyurulmasindan bu yana %1,6 degerlenen Dolar Endeksi (DXY) bu hafta 6nemli para birimleri karsisinda %0,9
gliclendi (97,84). Euro/dolar paritesi ise %0,5’lik diisiisle 1,179’a geriledi. Hafta baginda tepki alimlariyla yukari
diizeltme yapan altin Persembe giinkii disiisle haftalik bazda %0,7 gerileyerek 4860$/ons seviyesinde islem
goriurken, oynakhgin daha siddetli seyrettigi giimiis haftalik %12,9, 28 Ocak’ta ulastigi zirve degerine gore ise
%36,4’lUk kayipla haftayl tamamlamaya hazirlaniyor.

Yurt iginde bu hafta 6ne gikan makro gelisme TUiK’in yeni TUFE metodolojisi ile yayinladigi ocak enflasyon
verisi oldu. TUFE icin yeni baz yili 2025 olarak belirlenirken, sepet agirliklarinda mal/hizmet ayrimindaki 7,4
puanlk kayma endeksin daha ‘hizmet agirlikl’ hale geldigine isaret etti. Aylik ocak enflasyonu %4,84 ile piyasa
tahminlerinin (%4,3) tizerinde gergeklesti. Boylelikle yillik enflasyon 0,24 puanlik sinirl dustisle %30,65’e geriledi.
Cekirdek gostergelerin yillik enflasyonlarindaki azalis daha kuvvetli oldu. B endeksi yillik enflasyonu %31,7’den
%30,1’e, C endeksi yillik enflasyonu ise %31,1’den %29,8’e geriledi. Sepet agirhigindaki belirgin artigi talep
kosullariyla birlikte degerlendirdigimizde, hizmetlerdeki katilik nedeniyle enflasyondaki diisiistin biraz daha
zorlastigi bir tablo olustugunu degerlendiriyoruz (Enflasyon beklentilerin tGzerinde gelirken, hizmet agirlikli yeni
sepet dezenflasyonun hizi agisindan yeni bir meydan okuma). Son 22 aydir daralma bélgesinde bulunan iSO
Tiirkiye imalat Satin Alma Yoneticileri Endeksi ocakta aylik 0,8 puan azalisla 48,1’e gerileyerek imalat sanayinde
zayif goriniimiin siirdiglne isaret etti. Yeni siparisler ve tretimde ihmli diists gordlirken, girdi maliyetleri ve
nihai riin fiyatlan artti. Sektérel bazda, Temmuz 2023’ten bu yana esik seviye (50) altinda bulunan tekstil
sektoriinde endeks ocakta 50,4 degerini aldi. Kimya, makine ve tasit disindaki diger sektorlerde manset endeks
aylik bazda geriledi. Ticaret Bakanligr’'nin gegici verilerine gére, ocak ayinda ihracat yillik bazda %3,9 azaligla 20,3
milyar $, ithalat ise yatay seyirle 28,7 milyar $ diizeyinde gergeklesti. Béylece dig ticaret agigi bir 6nceki yilin ayni
ayina goére 0,8 milyar $ artarak 8,4 milyar $ olurken, 12 aylk birikimli agik 92,0 milyar $’dan 92,9 milyar $'a
yiikseldi. TUFE bazlh Reel Efektif Déviz Kuru (REDK) ocakta aylik %3,2 artigla 102,2 degerini alarak TL'de reel
degerlenmeye isaret etti. Endeks bir dnceki yilin %2,5 altinda bulunuyor. UFE bazli REDK ise ocakta aylk %1,0
artarak 100,0 degerini ald1.
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Grafik 2: S&P 500 ve Nasdaq Borsalari

Kaynak: Bloomberg

25000 - 7500
= Nasdaq S&P500 (sag eksen)
23000 7000
21000 6500
19000 6000
17000
5500
15000
5000
13000
4500
11000
9000 - 4000
7000 3500
5000 T T T T T T T T T T T T T — 3000
N N M m @M o m ¥ ¥ F T 1y owm o o W
gdaddgagaggggdgs
53835 25538 3T 55 9 8

ileri (%)
6,0 1
2 yillik getiri =10 yillik getiri
55 4
50 4
45
40 A
35 A
3,0
25 T T T T T T T T T T T T T
L - - - - A T L I
AN & N N NN & o o o & o o
d &8 &4 §F & 8 &§ & & F & & & &
- - (=] (=] (=] (=} - - (=] (=] (=] (=] - -

Kaynak: Bloomberg
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Sali: TURKIYE SANAYi URETiMi (ARALIK) .
Tiirkiye Sanayi Uretimi (yilhk % degisim)

Eylil25  Ekim25  Kasim 25 Ara':(kl 2025
Beklenti e Ham Ve Thv Etk. Ard

Yillik % deg. 3,0 2,2 2,4 - 15
Sanayi iiretimi kasimda aylik bazda artti ity A ,\
Sanayi Uretim Endeksi, mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis : N J ' '\
(m.a.) olarak iki ayhk dustsiin ardindan kasimda aylik %2,5 artti. o . ‘f I f N I N N N .
Takvim etkisinden arindirildiginda yillik bazda %2,4 ile ekime yakin v 0.5
bir artis kaydetti. Oncii gdstergelerden iSO Tirkiye imalat Satin -5

Alma Yoneticileri Endeksi aralikta aylik 0,9 puan artisla 48,9'a

ylkselmekle birlikte daralma bdlgesinde kalmaya devam etti. Reel -10 - =
Kesim Giliven Endeksi (m.a) aralikta 0,5 artarak 103,7 ile Kasim 2 g ﬂ ﬂ ﬂ ﬂ ﬂ I‘E ﬂ ﬂ ﬁ g ﬂ
2023’ten bu yana en yiiksek seviyede gerceklesti. KKO sinirli artti. S ooooooooo A
Sanayi Uretimi ana egiliminde artis gorilebilir.

Kaynak: TUIK

Carsamba: CiN TUFE (OCAK)

Ekim 25 Kasim 25 Aralk 25 Ocak 202_6 )
Beklenti

Yillik % deg. 0,2 0,7 0,8 0,4 ' : ,. : 08
0
UFE’de yillik bazda diisiis edilimi devam ediyor

Cin’de tiketici fiyatlari, aralik ayinda bir 6nceki yila gére %0,8 artti.
Gida ve eneriji harig yillik enflasyon %1,2’de sabit kaldi. Mal fiyatlari 3
yilhk %1 diserken, hizmet fiyatlari yillik %0,6 artti. Cin’de Uretici "
fiyatlari ise aralikta yillik bazda %1,9 geriledi; Ekim 2022’den bu
yana vyillik bazda azaliyor. insaat faaliyetindeki durgunluk talebi

kisitladigi icin fiyatlar diismeye devam ediyor. Cin’de TUFE’nin 5

. . PO R RO 8238 A3 3NN AKNAN
ocakta yillik %0,4 artacagi, UFE’nin ise yillik %1,5 azalacagl tahmin 8o g xgdozgexg g ggy
ediliyor.

Kaynak: Bloomberg

[ 3 ABD TUFE (yillik % degisim)
Ocak 2026

Cuma: ABD TUFE (OCAK)

Ekim 25 Kasim 25 Aralik 25

Beklenti 10
Yilik % deg. 3,0 2,7 2,7 2,5 8
Enflasyon Fed’in hedefinin iizerinde kalmaya devam ediyor 6
ABD’de aralik ayinda TUFE aylik %0,31 artarken, yillik enflasyon 4
%2,7'de sabit kaldi. Gida, barinma, ulastirma ve saglik hizmetleri 27
fiyatlarindaki yiiksek artiglar, g¢ekirdek mal fiyatlarindaki yatay z

seyirle dengelendi. Aydan aya dalgali seyir izleyen enerji fiyatlari ise,
benzin fiyatlarindaki %0,5’lik gerilemeye ragmen enerji hizmetleri
(%+1,0) kaynakl olarak %0,3 artti. Tarife etkileriyle agustosta

%3,1’e yikselen yillik ¢ekirdek enflasyon temel mal fiyatlarindaki NARNANANNARNARANESSSRRNHNANANY
yatay seyrin destegiyle %2,6 seviyesinde sabit kaldi. ABD’de S3S5859°535884533884538334
TUFE’nin ocakta aylik %0,3, yillik bazda ise %2,5 artacagl tahmin Kaynak: Bloomberg

ediliyor.
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Cuma: TURKIYE CARI DENGE (ARALIK) P Tilrkiye Cari Denge (milyar $)

- . Aralik 2025
Eyliil 25 Ekim 25 Kasim 25 Beklenti Ham Veri  emgm=Mevs Ard. Veri

Milyar $ +1,1 +0,5 -4,0 5,6 g
6
Cari agigin yili 24 milyar $ civarinda tamamlamasini bekliyoruz 4
2

Cari islemler dengesi kasim ayinda 4,0 milyar $ acik verdi. Ocak- R N S S B A R - ... - WE
Kasim déneminde birikimli cari agik 18,5 milyar $’a ulasti. 12 aylik 2
birikimli cari agik ise 22,0 milyar $’dan 23,2 milyar $’a yiikseldi. 1
Mevsimsellikten arindirilmis (m.a.) verilere gore cari agik bliylimeye 5
devam etti. Aralik ayinda ihracat yillik bazda %12,7 artisla 26,4 g
milyar §, ithalat ise yillk bazda %10,7 artisla 35,7 milyar $ 10

seviyesinde gerceklesti. Boylece dis ticaret agigi bir dnceki yila gére T B B ﬁ ﬂ “ £ ﬂ g “

0,5 milyar $ artarak 9,3 milyar $ oldu. Bu veriler 1siginda cari
dengenin aralikta 5,6 milyar $ acik verecegini tahmin ediyoruz. Kaynak: TCMB

Cuma: TURKIYE PIYASA KATILIMCILARI ANKETI (SUBAT) PR Tiirkiye Enflasyon Beklentileri (%)

Kasim 25 Aralik 25 Ocak 26 Subat 20?6
Beklenti 50
] Ay SOnRrasi
12 Ay Sonrasi
Enf. (%) 23,5 i 22,2 - sy | =24 Ay Sopras)
5Yil
Ocak enflasyonu piyasa katimcilarinin beklentilerinin iizerinde 10
gergeklesti 222
. . 20
TCMB ocak ayi Piyasa Katilimcilari Anketi'nde, katihmcilarin ocak 16,9
ayina iliskin enflasyon beklentisi %3,8 idi. Gergeklesen enflasyon 10
%4,84 ile beklentilerin belirgin lzerinde kaldi. Ocak anketinde yillik
enflasyon beklentisi cari yil sonu icin %23,2’ye sinirh gerilerken, 12 0 ———+—+—+
ay sonrasl igin %23,4’ten %22,2’ye, 24 ay sonrasi iginse %17,5ten 2o MDD % owm o
%16,9’a gerilemisti. Subat anketinde enflasyon beklentilerinde Ei S’ Ei S’ Ei ; Ei S’ E-i S’ Ei

bozulma gorebiliriz. Cari yil sonu dolar/TL beklentisi 51,2, blyime

beklentisi %3,9 olmustu. TCMB 6nlimuzdeki hafta Persembe glini

yilin ilk Enflasyon Raporu’nu yayinlayacak; en son yayinlanan Kasim Kaynak: TCMB
raporunda enflasyon tahmin araligi 2026 sonu igin %13-%19, ara

hedef %16 olarak sabit birakilmisti.
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('Y Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
9 Subat Pazartesi 12:30 Euro Bolgesi Sentix Yatirimci Gliven Endeksi (subat) -1,8 -0,9
15:00 Meksika TUFE (ocak, yillik % degisim) 3,69 3,82
19:00 ABD NY Fed 1 Yillik Enflasyon Beklentileri (ocak, %) 3,42 -
10 Subat Sah 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (aralik, yillik % degisim) 2,4 -
10:00 insaat Maliyet Endeksi (aralik, yillik % degisim) 23,93 -
14:00 ABD NFIB Kiigiik isletmeler iyimserlik Endeksi (ocak) 99,5 99,8
16:30 ithalat Fiyat Endeksi (aralik, yillik % degisim) 0,1 -
16:30 Perakende Satislar (aralik, aylik % degisim) 0,6 0,4
15:00 Brezilya TUFE (ocak, yillik % degisim) 4,26 4,27
22:00 Arjantin TUFE (ocak, yillik % degisim) 31,50 -
11 Subat Carsamba 10:00 Turkiye Ticaret Satis Hacim Endeksi (aralik, yillik % degisim) 14,2 -
10:00 Ciro Endeksleri (aralik, yillik % degisim) 37,3 -
04:30 Cin TUFE (ocak, yillik % degisim) 0,8 0,4
04:30 UFE (ocak, yillik % degisim) -1,9 -1,5
15:.00 ABD MBA Konut Kredisi Basvurulari (6 Subat haftasi, % degisim) -8,9 -
16:30 Tarim Disi istihdam (ocak, bin kisi) 50 70
16:30 issizlik Orani (aralik, %) 4,4 4,4
16:30 Ortalama Saatlik Kazang (ocak, yillik % degisim) 3,8 3,7
12 Subat Persembe 10:00 Turkiye Dis Ticaret Endeksleri (aralik) - -
TCMB Enflasyon Raporu 2026-I - -
02:50 Japonya UFE (ocak, yillik % degisim) 2,4 2,3
10:00 ingiltere GSYH (4G25, ceyreksel % degisim, 6ncti) 0,1 0,2
10:00 Sanayi Uretimi (aralik, yillik % degisim) 2,3 -
10:00 Dis Denge (aralik, milyar sterlin) -6,1 -
13:30 Hindistan TUFE (ocak, yillik % degisim) - 2,7
16:30 ABD issizlik Maasi Basvurulari (7 Subat haftasi, bin kisi) 231 -
18:00 ikinci El Konut Satiglari (ocak, aylik % degisim) 51 -3,2
13 Subat Cuma 10:00 Tirkiye Cari Denge (aralik, milyar ) -4,0 -5,6
10:00 Piyasa Katilimcilari Anketi (12 ay sonrasi enflasyon, %) 22,20 -
10:00 Ucretli Calisan Istatistikleri (aralik) - -
04:30 Cin Yeni Konut Fiyatlari (ocak, aylik % degisim) -0,37 -
13:00 EuroBodlgesi GSYH (4C25, m.a., ceyreksel % degisim, ikinci) 0,3 0,3
13:00 Dig Denge (m.a., aralik, milyar €) 10,7 -
16:30 ABD TUFE (ocak, yillik % degisim) 2,7 2,5
16:30 Reel Ortalama Saatlik Kazang (ocak, yillik % degisim) 1,1 -
19:00 Rusya TUFE (ocak, yillik % degisim) 5,59 -

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar 5




"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Faiz Oranlari

(%) 05/02 30/01 Haftalik (bps) 2025 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 37,00 37,00 0 -100
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 6,83 6,85 -3 39
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 220 220 0 16
ABD
Fed Politika Faizi (ust band) 3,75 3,75 0 0
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3,45 3,56 -11 -2
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 4,18 4,23 -5 1
SOFR 3 Aylik 3,67 3,66 0 1
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 2,00 2,00 0 0
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,09 2,08 1 -3
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,84 2,84 0 -1
Japonya
BoJ Politika Faizi 0,75 0,75 0 0
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,28 1,25 3 11
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,23 2,25 -2 17
Tirkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
45,0 - «=m06.02.2026 ==—==31.12.2025 31.12.2024 ==—30.09.2024 4,00 - ——6.02.2026 31.12.2025
40,0 1 3,50 1 \
35,0 - 3,00 A
\ 2,50 A
30,0 -
2,00
25,0 : w w & & & & & & & & & & & &
1y 2v sY 107 § § 3§ 4§ &8 5 8 8 § 3 § 38

Hisse Senedi Piyasalari

05/02 30/01 Haftalk (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Yurt igi Piyasalar
BIST-100 13.589 13.831 -1,7 20,7 6.368
BIST-30 14.771 15.166 -2,6 20,8 6.950
Mali 19.174 19.150 0,1 17,2 7.244
Sinai 16.510 17.020 -3,0 17,8 9.188
Yurt disi Piyasalar
S&P 500 6.798 6.969 -2,4 -0,7 4.922
Nasdaq 100 22.541 23.685 -4,8 -3,0 15.667
FTSE 10.309 10.172 1,4 3,8 7.879
DAX 24.491 24.309 0,7 0,0 17.501
Bovespa 182.127 183.134 -0,5 13,0 122.461
Nikkei 225 53.818 53.376 0,8 6,9 33.876
Sangay 4.076 4.158 -2,0 2,7 3.325
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Hazine Subat Ay i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
4.02.2026 50.681 0 50.681
11.02.2026 92.418 18.002 110.420
18.02.2026 464.015 26.167 490.182
20.02.2026 4.415 0 4.415
25.02.2026 705 181 886
TOPLAM 612.234 44.350 656.584

Hazine Subat Ay ihale Programi

ihale Tarihi Valor Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi

3.02.2026 4.02.2026 3.02.2027  ABD Dolan Cinsi Devlet Tahvili 6 1Yil / 364 Giin Dogrudan Satis
ayda bir kupon 6demeli

3.02.2026 4.02.2026 3.022027 ~ ABDDolan CinsiKira Sertifikasi 6 v/ 364 Gy Dogrudan Satis
ayda bir kira 6demeli

9.02.2026 11.02.2026 9.01.2030  |LREFeEndeksli Devlet Tahvili 6 4Yil/1428Gin  ihale / Yeniden ihrag
ayda bir kupon 6demeli

Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda

9.02.2026 11.02.2026 2.10.2030 ; ! / 5Yil /1694 Giin  ihale / Yeniden ihrac
bir kupon 6demeli

10.02.2026 11.02.2026 6.01.2027 Hazine Bonosu 11 Ay /329 Gln ihale / Yeniden ihrag

10.02.2026 11.02.2026 5.02.2031 E'(;: rijit'f'kas' 6 ayda bir kira 5Yil / 1820 Giin Dogrudan Satis

16.02.2026 18.02.2026 13102027  S2PitKuponlu DevietTahvili6ayda ,\, , c5) i ihale / Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli

16.02.2026 18.02.2026 8012031  |UFEveEndeksliDevletTahvili6 oy 1200 G ihale / Yeniden ihrac
ayda bir kupon 6demeli

17.02.2026 18.02.2026 18.08.2027 Qgg:nz:“"" Byl Lol 4Ll 1,5 Vil / 546 Giin Dogrudan Satis

17.02.2026 18.02.2026 18.08.2027  /MtnaDayal Kira Sertifikasi 6 ayda ;o\ 546 Gin Dogrudan Satis
bir kira 6demeli
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Para Piyasalari

05/02 30/01 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
Turkiye
S/TL 43,6 43,4 0,3 1,4 25,1
€/TL 51,3 52,1 -1,4 1,6 27,7
Gelismis Ulkeler
€/$ 1,2 1,2 -1,6 0,3 1,2
$/¥ 157,0 153,1 2,6 0,21 137,7
£/S 1,4 1,4 -2,0 0,4 1,3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,3 5,2 1,6 -3,7 5,3
Hindistan Rupisi 90,4 92,0 -1,7 0,5 81,5
Endonezya Rupiahi 16830,0 16750,0 0,5 0,8 15393,5
Guney Afrika Randi 16,3 15,7 3,6 -1,5 17,2
Kripto Piyasalari
05/02 30/01 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Bitcoin 63.083 84.162 -25,0 -28,0 55.423
Ethereum 1.847 2.702 -31,6 -38,0 2.565
Tether 0,998 0,998 0,0 -0,1 1,00
XRP 1,16 1,73 -32,8 -36,9 1,06
Binance Coin 608 857 -29,0 -29,6 472,4
Solana 79 117 -32,7 -36,5 141,62
Emtia Piyasalari
05/02 30/01 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
WTI Petrol (S/varil) 63,29 65,42 -3,3 10,2 76,23
Brent Petrol ($/varil) 67,6 70,7 -4,5 11,0 80,17
Altin (S/ons) 4.779 5.375 -11,1 10,6 2.334
Gimds (S/ons) 70,92 115,70 -38,7 -1,0 29,03
Bakir (S/libre) 582,1 620,4 -6,2 2,4 427,6
Bankacilik Sektorii Biiyikliikleri (milyar TL)
2 Ocak 2 Ocak 23 Ocak 30 Ocak o o
2026 2026 2026 2026 Haftalik (%) Aylhk (%) 2025 Sonu (%)
Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 26.849 26.849 27.904 27.826 -0,28 3,6 3,64
TL 16.232 16.232 16.713 16.260 -2,7 0,2 0,2
YP (milyar $) 248 248 259 267 3,0 7,7 7,7
Toplam Kredi 23.051 23.051 23.206 23.588 1,6 2,3 2,3
Tuketici Kredileri 2.936 2.936 2.946 2.982 1,2 1,6 1,6
Konut 679 679 688 691 0,5 1,8 1,8
Tasit 52 52 49 49 0,2 -5,0 -5,0
intiyac & Diger 2.205 2.205 2.209 2.241 1,5 1,6 1,6
Bireysel Kredi Karti Kredileri 2.793 2.793 2.748 2.858 4,0 2,3 2,3
Yurt digi Bankalara Borglar (mr $) 121,4 121,4 124,1 125,6 1,2 3,5 3,5
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P Makro Ekonomik Gostergeler

Makro Gdstergeler
GSYiH (yilik biiyiime, %) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 3€25
Tiirkiye 33 18 35 13 18 118 54 50 33 37
GSYIH (milyar TL) 260 3152 3806 4402 5142 7434 15306 27001 44587 57630
GSYIH (milyar $) 870 864 807 775 730 828 925 1153 1358 1538
ABD 18 25 30 26 21 6, 25 29 28 44
Euro Bolgesi 19 26 18 16 -6,0 63 35 04 09 14
Japonya 08 17 07 04 4 2 09 14 02 06
Gin 68 69 67 60 2 84 31 54 50 45
Brezilya -33 13 18 12 -33 50 30 33 34 18
Hindistan 80 83 68 65 39 58 97 76 92 82
TUFE (yillik % degisim) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 0Oca.26
Tirkiye 119 203 118 1456 36,1 64,3 64,8 Ly 309 307
ABD 2 19 23 14 70 65 34 29 2
Euro Bolgesi 14 16 13 03 50 92 29 24 19 17
Japonya 10 03 08 -2 08 40 26 36 21
Gin 18 19 45 02 15 18 03 01 08
Brezilya 30 38 43 45 101 58 46 48 43
Hindistan 52 21 74 46 5,7 5,7 57 52 13

Cari llemler Dengesi/GSYiH (%) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 325

Tiirkiye 25 41 -18 19 42 08 -50 35 08 -13
ABD 21 -19 21 21 28 37 -39 33 -39 -40
Euro Bolgesi 30 31 28 24 17 27 00 17 27 18
Japonya 39 41 35 35 30 39 20 38 48 48
Gin 17 15 02 07 17 19 24 18 14 34
Brezilya 17 -1.2 -28 35 17 24 -2 -13 -28 -35
Hindistan 06 -15 24 11 13 11 24 -09 -09 -03

Tirkiye Dig Gdstergeler (milyar $) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 04 Aras

Ithalat (12 aylik birikimli) 202,2 2387 21,2 203 295 1A 3637 3620 3440 3654
Ihracat (12 aylk birikiml) 1492 164,5 1772 1808 1696 205, 2542 2556 2618 A
Cari Islemler Dengesi (12 aylik birikimli) 22,2 -35,1 -146 150 310 -6, -46,3 -415 -104 3,0
MB Briit Rezervleri 106,1 107,7 919 106,3 932 11,1 1288 1411 1551 2182 **

*Kasim **30/01/2026 itibanyla

"Hindistan enflasyon verisi cin 2008-2011 aras! TEFE verisi, sonraki dénem igin TUFE kullanimaktadir
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar.Yunculer@akbank.com

Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve g¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirlidzel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlu gercek ve/veya tlzel kiginin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olugsacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa geg¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi
sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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