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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY l EUR/USD BIST-100 Gram Altin m
43,4051 52,0980 1,1995 13.107 7328,0
Piyasalarda Fed faiz karari takip edilecek .

[ B Haftalik Getiriler (%)
® Fed’in yilin ilk toplantisinda faizleri sabit birakmasi bekleniyor. 10,0 90
® Conference Board Tiketici Gliven Endeksi ocakta aylik 9,7 puan geriledi.
® ABD’de konut fiyatlari artmaya devam etti. 80

6,0 -

ABD Bagkani Trump’in "Dolari asagi yukari hareket ettirebilirim" degerlendirmesi
sonrasinda Euro/dolar paritesi 4,5 yili askin siirenin ardindan 1,20 seviyesinin lzerine 4,0 - 3,0
¢ikarken, basta altin olmak Uzere degerli metaller zayif dolardan destekle yiikselisine 20 | 2,4
devam etti. Fed’den faiz degisikligi beklenmedigi yeni glinde hisse senedi piyasalarindaki ’ 03
vadeli islemler ihmli risk istahina isaret ediyor. MSCI Diinya Endeksi diin ABD, Avrupa ve 0,0 . . :
Asya piyasalarindaki genele yayilan yikselislerle %0,58 artarak st tste ikinci glinde de Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

rekor seviyede kapandi. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq geride kalan teknoloji (%+1,42)
tarafindaki tepki alimlariyla sirasiyla %0,41 ve %0,91 deger kazandi. Ana endeksi etkisi " B Veriler (Bugiin)
sinirh olsa da, Trump yonetiminin Medicare Advantage 6demelerinde 2027 igin sinirl
artis dnermesiyle UnitedHealth (%-19,61), Elevance Health (%-14,33) ve Humana (%-
21,12) gibi saglik sigortasi sirketlerinin yer aldigi saglik (%-1,66) endeksi satig baskisinda
kaldi. Son 1 ayhk dénemde sektorel getirilerde olumlu ayrisan enerji ve madencilik ..
hisselerinin yer aldigi malzeme endeksleri diin sirasiyla %0,99 ve %0,04 yikselerek yil ABD MBA Konut Kredisi Bagvurulari
basindan bu yana olan getirilerini sirasiyla %11,23 ve %10,34’e tasidi. Avrupa’da Stoxx (23 Ocak haftasi, % degisim)

Europe 600 endeksi bankalar (%+1,86) onculuginde %0,54 yikselerek 15 Ocak’ta

olusturdugu tarihi zirvesi ilen olan farkini neredeyse kapatti. Avrupa vadeli islemler Yatirimci Takvimi icin tiklayin
piyasasi bu sabah bolge borsalarinda sinirli negatif agilisa isaret ediyor. Asya’da ise yeni
giinde Japonya (%-0,62) haricinde genele yayilan alicili seyir takip ediliyor. Onci @ NVIAIME VIRl (=l
borsalardan Cin’de Sangay ve Giiney Kore’de KOSPI sirasiyla %0,32 ve %1,57 yukarda,

Onceki Beklenti

Fed Faiz Karari (Ust bant, %) 3,75 3,75

14,1 -

Endonezya borsasi ise MSCI'in seffaflik sorunlari icerikli olumsuz degerlendirmesiyle (%) 27/01 26/01 2025
%7,34’luk dususle islem goruyor. Faizler tarafinda, Fed’den bu aksam politika faizinde TLREF 36,67 36,68 37,96
degisiklige gitmesi beklenmiyor. Swap piyasalarinda bu sabah en erken faiz indirimi igin TR 10 yillik 29,41 29,24 28,96
haZ|ran.ay|na 482 olasilik atfed|l|yor.. Du.n ag|k|:in?n Tuk.etlc.l Guver.1 Ende.k5| nin ocak ABD 10 yillik 4,24 421 217
ayindaki sert disusle 10 yili askin stirenin en dislk seviyesine gerilemesi sonrasinda

tahvil getiri egrisi diklesti. 30 ve 10 yillik ABD tahvil getirileri diin sirasiyla 6 ve 3 baz Almanya 10 yillik 2,87 2,87 2,85

puanhk artislarla %4,86 ve %4,24’e yikselirken, 2 yillik getiri 2 baz puanhk dususle . .
%3,57'ye geriledi. Boylelikle 10 ve 2 yillik getiri farki 5 baz puanlik artisla 67 baz puana [}y Doviz Kurlari ve Kripto
yukseldi. Dolar Endeksi (DXY) diin Baskan Trump’in degerlendirmeleri sonrasinda 27/01  Giinlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
dustistint hizlandirarak giini %0,8'lik kayipla, son 4 yilin en dustik seviyesi olan 96,22'de

L . S R - $/TL 43,4003 0,1 03 1,0

tamamladi. Euro/dolar paritesi ise %1,4 giiclenerek 1,204’e yiikseldi. Givenli liman
. S €/TL 52,2739 1,4 3,0 3,5

arayislarinin ve dolardaki zayiflamanin devamiyla yil bagindan bu yana olan getirisini
%20’nin Gzerine tasiyan altin bu sabah %1,1’lik artisla 5238S/ons seviyesinde islem €/ 1,2041 14 2,7 25
goriyor. $/Yen 152,21 -1,3 -3,8 -2,9
GBP/$ 1,3849 1,2 3,1 2,8

® ABD’de tiiketici gliven endeksinde sert diisiis goriildii. Conference Board Tiiketici
Gliven Endeksi ocakta aylik 9,7 puan disus gosterirken 84,5 ile Mayis 2014’ten bu Bitcoin 28.958 11 05 15

yana en dugsuk seviyede gergeklesti (beklenti: 91,0). Aralik ayi verisi 89,1’den 94,2’ye
revize edildi. Tuketiciler bir dnceki aya gére is kosullari, isglici piyasasi ve gelirleri
konusunda daha kotimser. Mevcut durum endeksi ocakta 9,9 puan azalarak
113,7’ye, beklentiler endeksi 9,5 puan dislsle 65,1’e geriledi. Beklenti Endeksi, son 27/01 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
12 aydir resesyon sinyali olarak degerlendirilen 80'in altinda seyrediyor.

Hisse Senedi Endeksleri

BIST-100 13.107 -0,5 2,4 16,4

® ABD’de Richmond Fed imalat Anketi'ne gore, imalat faaliyetlerinde zayif seyir S&P 500 6.979 04 2,7 19
suriiyor. Ana endeks aralikta -7 iken ocakta -6 degerini aldi. Alt bilesenlerden, FTSE-100 10.208 0,6 0,8 2,8
sevkiyat ve yeni siparis endeksleri aylik bazda hafif iyilesmekle birlikte negatif DAX 24.894 -0,2 0,8 1,6
bélgede kaldi. istihdam endeksi ocak ayinda zayiflayarak aralik ayindaki -1'den -6'ya sMI 13.216 0,6 0,4 0,4
geriledi. Nikkei225  53.334 0,8 0,6 59

® ABD'de S&P Coality Case-Shiller 20 Sehirli Bilesik Konut Fiyat Endeksi verisine gore, mSclEM 1.529 13 33 89
konut fiyatlar mevsimsellikten arindirilmis olarak son dért aydir aylik bazda artis Sangay 4.140 0,2 0,6 43
gosteriyor. Konut fiyatlari kasimda aylik %0,5, yillik %1,4 yiikseldi. Bovespa 181.919 18 94 129

® Piyasalarda bugiin Fed faiz karan takip edilecek. Fed aralik ayinda gerceklestirdigi @ [InIE] Fiyatlan
toplantida faiz oranlarini beklentilere paralel olarak 25 bp indirerek %3,50-%3,75

araligina ¢ekmisti. Metinde, Kurulun, para politikasinin uygun durusunu 27/01  Gunlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

degerlendirirken, gelen bilgilerin ekonomik gériiniim tzerindeki etkilerini izlemeye Brent ($/varil) 67,6 3,0 41 11,0
devam edecegi, hedeflere ulasiimasini engelleyebilecek risklerin ortaya g¢ikmasi Altin ($/ons) 5.180 3,4 8,7 21,7
halinde para politikasinin durusunu uygun sekilde ayarlamaya hazir olacagi sdylemi Gram Altin (TL)  7.2183 35 90 210
yinelenmisti. Bakir ($/libre) 5862 -2 08 32

® Yurt iginde Tiirkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi (TURKBESD), 2025 yilinda ig Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

satislarin %3 azalarak 9,9 milyon adet olarak gergeklestigini agikladi. ihracat ise bir
dnceki yila gére %10 azaldi. Uretim miktarinda yillik diisiis %9 oldu. A K BA N K
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® BIST-100 endeksi diin %0,5 disusle 13.107 seviyesinde kapanirken, BIST-100 -0,5 2,4 16,4 16,4
Aselsan, bankacilik, perakende ve havacilik sektori hisseleri BIST-30 -1,1 1,7 16,9 16,9
qumsuzvayrl,s.tl. Tofas, Tupras, Sabarm Holding, Coca-Cola Igecek ve Banka Endeksi 1,3 16 8,5 8,5
MLP Saglik ise olumlu ayrisan hisseler arasindaydi. Aselsan’da .

Sinai Endeks 0,4 5,0 17,0 17,0

yilbasindan bu yana gorilen yukselis sonrasi kar realizasyonu
gorildi. Migros'ta toplam isgliciiniin %12’sini temsil eden depo Hizmetler Endeksi 0,7 2,7 11,1 111
personelinin grup binyesine katilmasi sonrasi hissede %3 geri
cekilme gergeklesti. Makro tarafta haberlerin sinirli oldugu bugiin
bilanco sezonu Anadolu Hayat ile devam edecek. Yarin Anadolu

L W Piyasa Verileri

Sigorta ve Cuma glinl Argelik sonug¢ agiklayacak. BIST-100 BIST100 PIY' Degv. (mnTL) 12.968.311

endeksinin bugiin denge arayisinda olmasini bekleriz. Bankalar Piy. Deg. 2.508.408
Holdingler Piy. Deg. 2.800.136

® Teknik Yorum: BIST100 diin yuksek acilisla test ettigi 13263 Sanayi Piy. Deg. 4.758.447

seviyesinden geri ¢ekilme yasadi. Glnun genelindeki yatay hareket BIST islem Hacmi (mn TL) 271.416

sonrasinda kapanis 13107 seviyesinde gerceklesti. Kapanisin giin igi BIST100 Ort. Halka Aciklik 31%

fiyat araliginin alt bolgesinde (%25) gerceklesmis olmasi kisa vade

icin ivme kaybina isaret ediyor. islem hacmi 20 giinliik ortalamanin En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

hafif Gzerinde (Vol/Vol20: 1.05) seyrediyor. Trend yapisi tarafinda

EMAZ20 (12 430) > EMAS0 (11 827) > EMA200 (10 870) siralamasi Kiler Holding 6,61 842,4

korunuyor. Bu yapl, kisa vadeli dalgalanmalara ragmen ana egilimin izdemir Enerji Elektrik 5,26 558,2

halen yukari oldugunu teyit ediyor. Endekste giin igerisinde de test :

edilen 13054-12825 seviyesi yakin destek olarak dikkate alinabilir. ECZ?C-Iba§I Ila\.(; L >14 1183,9
Pasifik Eurasia Lojisti 4,79 3077,6

Bu bolge lizerindeki tutunma yukari yonli hareketin giigli kaldigina _
isaret ediyor. 13263 yakin direng konumunda. Bu seviyenin asilmasi Tureks Turizm 4,42 647,4
halinde 13400-13530 bdlgesi yeniden glindeme gelebilir. BIST100

icin 13054-12825-12748 destek, 13263-13400-13530 direng. g En Diisik Getiri

Degisim (%) Hacim (mn TL)

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin Turkive Sigorta 4,72 881,2
Aselsan -3,94 22467,5
Margun Enerj -3,84 259,1
Dogus Otomotiv -3,70 864,8
Migros -3,31 2557,3

" W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Aselsan -3,94 22467,5
Tark Hava Yollari -1,67 14087,2
is Bankasi (C) -1,64 12244,2
Yapi ve Kredi Bankasi -3,24 10028,1
Akbank -0,13 8834,2

W ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

F_XU0300226 14623,0 -1,3 221.565
F_XU0300426 15160,0 -1,2 2.783
F_USDTRY0126 43,45 -0,1 225.693
.. . . F_EURTRY0126 51,93 0,7 1.431
Portfoy Secimleri -
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Anadolu Hayat, L P51k Pozisyon Adet Deg.
Coca-Cola igecek, Enka insaat, Is C, Kalekim, Kog Holding, Medikal
Park, Migros, Tofas, Yapi Kredi Bankasi. Detaylar igin tiklayin F_XU0300226 413.672 5.131
F_USDTRY0126 2.089.102 -173.756
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o I
Sirket Haberleri

® Migros 7,9 bin dagitim merkezi personelini toplu is s6zlesmesi kapsamina aliyor: Migros, daha dnce taseronlar tarafindan
yonetilen 43 dagitim merkezinde ¢alisan 7.875 personelin kendi blinyesine dahil edilmesine karar verdigini agikladi. S6z
konusu calisanlar, toplu is sdzlesmesi kapsaminda yer alan hak ve yan haklardan yararlanabilecek. Migros sendika ile tg¢ yillik
donem igin toplu is sozlesmesi sirecinin 20 Ocak’ta basladigini duyurmustu. Taraflarin Mart 2026’ya kadar anlasmaya
varmasini bekliyoruz. Ote yandan, Migros'un toplam 63bin personelinin 45bini (%71) halihazirda toplu is sbzlesmesi
kapsaminda bulunmakta olup, lcret artislari tarihsel olarak bir dnceki yilin enflasyonuna endeksli gerceklesmistir. Haberi
notr olarak degerlendirdik.

® Dogus Otomotiv (DOAS; EUG; 12A HF: 340 TL), Skoda marka binek otomobillerin Suriye Arap Cumhuriyeti’ndeki satis ve
satig sonrasi hizmetlerinin yUritiilmesi konusunda yeni bir niyet mektubu imzaladi.

HAK KULLANIMI BiLDiRIMLERI

Brit Brit Bedelsiz Bedelli
Temettli Verim Orani Bedelli Fiyati Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) (%) (%) Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL
Osmanli Yatirim Menkul Degerler OSMEN  0.0250 0.3% - - - 8.33 8.35
Frigo Pak Gida FRIGO - - - 100.0% 1.00 8.56 16.11
PAY GERi ALIM BILDIRIMLERI
Program
Kapsaminda €
Fiyat Alimlarin
Bandi Tutar Ozsermayey
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani
Ldr Turizm LIDER 298,795 72.34 21.6 1.29%
Mia Teknoloji MIATK 3,500,000 39.18 137.1 0.71%
Lokman Hekim LKMNH 30,000 17.93 0.5 5.70%
Toplam 159.3
FINANSAL TAKViM
Hisse AK Yatinim Konsensiis Tahmini (TMS-29)
TMS-29 Para Birimi Tarih (t) Dénem - -

Kodu Net Satig | FAVOK | NetKar NetSatis | FAVOK | NetKar
ANHYT TL 28-Oca 4C25 = = 1,565 = = 1,638
ANSGR TL 29-Oca 4025 - - 3,587 - - 3,727
ARCLK TMS-25 TL 30-Oca 4C¢25 124,377 7,377 (2,429) 125,320 6,780 (2,160)
AKBNK TL 2-5ub 4025 - - -

TSKB TL 3-5ub 4C25 - - 2,015
GARAN TL 4-Sub 4025 - - 25,558
AKGRT 5-5ub 4¢2s - - -

YKBNK TL 5-5ub 4025 - - 8,150

ISCTR TL 6-5ub 4025 - - 16,1598
AYGAZ TMS-25 TL 6-Sub 4C¢25 23,715 954 1,815
TUPRS TMS-25 TL 6-5ub 4025 228,580 15,983 6,586
TTRAK TMS-25 TL 9-Sub 4025 12,480 1,123 70
FROTO TMS-25 TL 9-Sub 4025 236,417 15,838 5,075
HALKB TL 9-13 sub 4C¢25 - - 6,072
VAKBN TL 9-13 Sub 4025 - - 24,044
EREGL TL 9-13 Sub 4C25 52,571 5,264 (2,590)

KCHOL TM5-25 TL 5-13 Sub 4C25 - - 3,502
TOAS0 TMS-25 TL 9-13 Sub 4C25 125,160 3,275 2,313

LILAK TMS-25 TL 10-5ub 4025 - - -

ALBRK TL 13-Sub 4025 - - 3,358
TAVHL EUR 17-5ub 425 460 102 (6)

AKSA TMS-25 TL 15-5ub 4025 12,784 1,420 105
ASELS TMS-25 TL 23-27 Sub 4025 83,834 21,328 13,007
AVPGY TMS-25 TL 23-27 Sub 4025 1,768 577 1,562
GWIND TMS-25 TL 23-27 Sub 4C¢25 626 451 225
THYAOD usD 23-27 Sub 4025 6,224 1,130 497
RGYAS TMS-25 TL 25-5ub 4C25 3,328 2,603 2,023
DOAS TMS-25 TL 27-5ub 4C¢25 89,663 3,822 1,785
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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