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Jeopolitik fiyatlamalar degerli metalleri yukari tagiyor
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® Yurtiginde hizmet ve insaat sektori gliven endeksi artti, perakendede ise geriledi.
® 12 aysonrasi enflasyon beklentisi hanehalki igin %52,1 degerini aldi.
® ABD’de dayanikli mal siparigleri kasimda %5,3 artis gosterdi.

Kiresel piyasalarda jeopolitik belirsizlikler kaynakh givenli liman arayisi altin ve degerli
metalleri rekor seviyeye tasimaya devam ederken, dolarda zayiflama egilimi striyor. Hisse
senetlerinde ise alt gostergeler piyasalarin hentiz "risk-off" modundan genis katihmh bir
"risk-on" moduna gegcemedigine isaret ediyor. MSCI Diinya Endeksi diin %0,56’lik artisla
Gronland gelismeleri sonrasindaki kayiplarinin tamamini telafi ederek tim zamanlarin en
ylksek seviyesine ulasti. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq buyik 6lgekli az sayidaki teknoloji
hisseleri 6ncultginde sirasiyla %0,50 ve %0,43 degerlenerek dar katilimli yikselise isaret
etti. Sektdr bazinda glvenli liman algisi yiksek teknoloji sirketlerinden Apple (%+2,97) ve

Microsoft’un (%+0,93) yer aldigi teknoloji (%+0,84) ile Meta (%+2,06) ve Google’in (%+1,57) L J

bulundugu iletisim (%+1,32) S&P 500’Un yikselisinde surikleyici oldu. Bununla birlikte
kiglk olgekli sirketlerin bulundugu Russell 2000 endeksinin de son iki islem gininde
birikimli olarak %2,2 gerilemesi, risk istahi tarafinda genele yayilan gériinimiin heniiz
olusmadigi sinyalini veren bir diger gosterge oldu. Ticaret savasi ve jeopolitik gelisme
kaynakli oynakhgin daha ihmli seyrettigi Avrupa’da Stoxx Europe 600 endeksi diin bankalar
(%+1,02) onculugiunde %0,20 degerlendi. Avrupa vadeli islemler piyasasi bu sabah bolge
borsalarinda pozitif agilisa isaret ediyor. Asya’da ise dinku dislslerin ardindan, Baskan
Trump’in Glney Kore’nin 6nceden yapilan anlasmayi yirirlige koymadigl gerekgesiyle
tarife oranlarini %15’ten %25’e yiikseltilecegini duyurmasina ragmen, yeni giinde tepki
yiikselisleri takip ediliyor. Oncii borsalardan Japonya ve Giiney Kore bu sabah sirasiyla
%0,70 ve %2,07 yukarda islem gériyor. Faizler tarafinda, BlackRock’tan Rick Rieder piyasa
nezdindeki favori Fed baskani adayi konumunu sirdiriirken, swap piyasalarinda Fed’in yilin
ilk faiz indirimine atfedilen olasilik %75 seviyesinde fiyatlaniyor. 10 yillik ABD tahvil getirisi
diin 1 baz puanlik disisle %4,21’e geriledi. 2 yillik getiri ise glinii %3,59 seviyesinde yatay
tamamladi. Dolar Endeksi’'ndeki (DXY) zayiflama diin de %-0,6 ile devam ederken, haftalik
diistis %2,4’e ulasti. Euro/dolar paritesi ise %0,4 giiglenerek 1,188’e yiikseldi. Glvenli liman
arayislarinin ve dolardaki zayiflamanin devamiyla altin fiyati bu sabah %1,3’lik artisla
5074$/ons seviyesinde igslem gériyor.

® Almanya’da IFO is Diinyas! iklim Endeksi ocakta 87,6 ile yatay seyretti. Mevcut duruma
iliskin degerlendirmeler sinirli yiikselirken, beklentiler ise hafif geriledi. imalat
sektoriinde endeks belirgin artis gosterdi. Sirketler mevcut is kosullarini daha olumlu
degerlendirirken, beklentilerdeki bozulma sinirli kaldi. Buna karsin hizmet sektériinde is
ortami kotilesirken, ingaat sektoriinde endeks iyilesti.

® ABD’de dayanikli mal siparisleri ekim ayindaki %2,1'lik diististin ardindan kasimda éncii
veriye gore %5,3 ile gliclii artis gésterdi. Artisin blylk bir bélimi savunma disi ugak
sipariglerinden kaynaklandi. Ulagim sekt6ri harig tutuldugunda siparislerde aylik artis
%0,5 oldu.

® ABD’de Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi kasim ayinda -0,42'den -0,04’e ylkselerek
faaliyetin giiglendigine isaret etti. Endeksi olusturan dort ana gostergeden Ugl ekim
ayina gore artti. Endeksin Gg aylik hareketli ortalamasi ekimde -0,34 iken, kasimda -0,23
degerini aldi.

® Yurt disinda bugiin ABD’de konut fiyatlari, Richmond Fed imalat endeksi ile Conference
Board tiiketici giiven endeksi verileri agiklanacak. ABD’de Conference Board Tiiketici
Glven Endeksi son bes aydir disus egiliminde; aralikta 89,1 ile nisandan bu yana en
dusuk seviyede gergeklesmisti. Endeksin ocakta 90,6 seviyesinde gerceklesecegi tahmin
ediliyor.

® Yurt icinde ocak ayinda perakende ticaret sektérii harig¢ tiim sektdrlerde giiven
endeksleri aylik bazda artti. Bununla birlikte endeksler tarihsel ortalamalarinin altinda
kalmaya devam etti. Hizmet sektorii giiven endeksi son ¢ ayda toplam 3,1 puan
artarken, marttan bu yana en yiiksek seviyede gergeklesti. Ocak ayinda artista son 3 aya
iliskin talepteki iyilesme 6ne gikarken, dnlimiizdeki doneme iliskin talep beklentisinde
ise bozulma gorildi. Perakende sektorii giiven endeksi bes aylik yikselisin ardindan
ocakta 2,8 puan geriledi; bunda son 3 ay is hacmindeki belirgin diisiis etkili oldu. insaat
sektori gliveni ise aralik ayindaki dustistin ardindan ocakta 1,2 puan artti.

® TCMB ocak ayi Sektorel Enflasyon Beklentileri yayinladi. 12 ay sonrasi yillik enflasyon
beklentileri piyasa katilimcilari igin 1,2 puan azalarak %22,20'ye, reel sektor igin 1,90
puan azalisla %32,90’a, hanehalki igin ise 1,2 puan artarak %52,1 seviyesine yikseldi.
Hazine diin 1 yil vadeli 6.681 kilogram altin karsiligi altin tahvili ve 13.560 kilogram altin
karsihgr altina dayali kira sertifikasi ihraci gergeklestirdi.
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Yatirimci Takvimi igin tiklayin

Devlet Tahvili Getirileri

(%) 26/01 23/01 2025
TLREF 36,68 36,74 37,96
TR 10 yillik 29,24 29,23 28,96
ABD 10 yillik 4,21 4,23 4,17
Almanya 10 yilhk 2,87 2,91 2,85

Doviz Kurlan ve Kripto

26/01  Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
$/TL 43,3662 0,0 0,2 1,0
€/TL 51,5445 0,4 2,2 2,0
€/$ 1,1880 04 2,0 1,1
$/Yen 154,18 -1,0 -2,5 -1,6
GBP/$ 1,3680 0,3 1,9 15
Bitcoin 87.974 1,7 -5,3 0,4

Hisse Senedi Endeksleri

26/01 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
BIST-100 13.177 14 3,4 17,0
S&P 500 6.950 0,5 0,1 1,5
FTSE-100 10.149 0,1 -0,5 2,2
DAX 24.933 0,1 -0,1 1,8
SMI 13.142 0,0 -1,0 -0,9
Nikkei 225 52.885 -1,8 -1,3 51
MSCI EM 1.509 0,5 1,5 7,5
Sangay 4.133 -0,1 0,5 4,1
Bovespa 178.721 -0,1 8,4 10,9

Emtia Fiyatlar

26/01 Giinlitk (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Brent ($/varil) 65,6 -0,4 2,6 7,8
Altin ($/ons) 5.009 0,4 7,2 17,6
Gram Altin (TL) 6.973,8 0,4 7,5 16,9
Bakir ($/libre) 602,1 1,2 3,2 6,0

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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L P Hisse Senetleri / VIOP (A Yatinim tarafindan hazirlanmaktadir) 27 Ocak 2026

® BIST-100 endeksi din gliniu %1,42 getiriyle 13.177 seviyesinde BIST-100 1,4
tamamladi. Aselsan, agiklanan yurt disi siparis haberi sonrasi %7,5
. . o . . BIST-30 1,7
yikselis ve %9,6 endeks agirligiyla yikselise en fazla katki veren . 04
hisse oldu. Yikselise diger en ¢ok katki saglayan hisseler Tiirk Altin Banl.<a Endeksi ’
isletmeleri, Akbank ve Turkcell’di. Bankacilik endeksi ise %0,4  Sinai Endeks 18
yukardaydi. Bilango sezonunda diin agiklanan Tirkiye Sigorta’nin Hizmetler Endeksi 0,6

sonuglari sonrasi yarin Anadolu Hayat'in finansallar takip edilecek.
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Piyasa giindeminin haftanin geri kalaninda 3 Subat’ta aciklanacak @ Piyasa Verileri

ocak enflasyon verisine odaklanmasini bekleriz. Bugiin hafif alicili bir
seyir bekleriz. BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
® Teknik Yorum: BIST100 diin giin basindaki sinirli geri gcekilmeyle test Holdingler Piy. Deg.

ettigi 12886 seviyesinden tepki yasadi. Kapanis glinlin en yiiksek Sanayi Piy. Deg.

seviyesine yakin 13177'de gergeklesti. Glinlik bazda %1,42'lik glglu BIST islem Hacmi (mn TL)
ylkselis yasanirken, gln ici hareket alaninin 296 puan ile belirgin
sekilde genisledigi goriliiyor. Kapanisin gin igi fiyat araliginin en Ust
bolgesinde (%98) gerceklesmis olmasi alim glicinin oldukga "W En Yiiksek Getiri
kuvvetli olduguna isaret ediyor. Teknik gériinimde EMA20 (12358)
> EMAS50 (11775) > EMA200 (10848) siralamasi yikselis trendinin

BIST100 Ort. Halka Agikhk

e ) - - i o Enerya Enerji 8,79
sirdigind teyit ediyor. Islem hacmi 20 glinlik ortalamanin oldukga . .

Uzerinde gerceklesirken (Vol/Vol20: 1.38), bu da piyasada giclu Mia Teknoloji 8,12
alim ilgisinin devam ettigine isaret ediyor. Endekste mevcut  Aselsan 7,48
fiyatlama, giiclii trend yapisi ve artan hacimle birlikte uzatma  Bati Cimento 6,30
bolgelerine dogru kontrolli bir yikselis slirecinin  devam Turk Altin isletmeleri 6,10

edebilecegine isaret ediyor. 12825 (izerindeki kapanislar — - —
korundukca, geri cekilmeler satistan ziyade yikselisi sindirme @ L Diisiik Getiri  Degisim (%)
hareketi olarak okunmaldir. Endekste 13031-12993-12930-

12851-12748 destek, 13270-13400-13530-13650 direng. Gen llag ve Sagiik Urt 7,12
Kiler Holding -4,82

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin Fenerbahge -3,68
Turkiye Sigorta -3,44

Grainturk Holding -3,09

" WEn Yiiksek Hacim Degisim (%)

Aselsan 7,48
Tiark Hava Yollarn -0,58
is Bankasi (C) 0,59
Sasa 4,17
Yapi ve Kredi Bankasi -1,14

Degisim (%)

Hacim (mn TL)

13.019.895
2.540.590
2.751.375
4.742.097

266.221
31%

509,6
2095,3
20378,1
908,5
5771,3

Hacim (mn TL)

Hacim (mn TL)

645,2
445,1
566,2
1380,7

98,6

20378,1
13787,9
12361,3
10229,0
10101,1

ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%)

F_XU0300226 14809,0
F_XU0300426 15347,0
F_USDTRY0126 43,48
F_EURTRYO0126 51,59

Portfoy Secimleri

1,6
1,5
0,0
1,0

isl. Ad.

244.459
2.665
191.481
4.202

® Temel Analize Dayal En Cok Begenilen Hisseler: Anadolu Hayat, @ LYILQLrIOT Adet Deg.

Coca-Cola igecek, Enka insaat, Is C, Kalekim, Kog Holding, Medikal

Park, Migros, Tofas, Yapi Kredi Bankasi. Detaylar igin tiklayin F_XU0300226 408.541
F USDTRY0126 2.262.858

-8.014
-86.567
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Sirket Haberleri

® Aselsan (ASELS TI; Endeks Alt1 Getiri; 12A HF; 207TL) 171 milyon USD tutarinda ihracat s6zlesmesi imzaladi. S6zlesme tutari
3G25 itibariyla bakiye siparislerin yaklasik %1’ine denk gelmektedir. 3C25 sonrasinda agiklanan sozlesmelerin toplam tutari
ilgili tarih itibariyla bakiye siparislerin %9,8’ine ulasti.

® Medyada ¢ikan haberlere gore Avrupa Birligi ile Hindistan arasinda bir serbest ticaret anlasmasinin agiklanmasi
beklenmektedir. Tirkiye'nin AB ile bir GUmrik Birligi anlasmasi bulunmakta olup, mevcut anlasmanin modernizasyon
ihtiyaci bir stiredir sektor temsilcileri tarafindan dile getirilmektedir. AB’nin Hindistan gibi diger ticaret ortaklarinin artmasi
Turkiye'nin ihracat Urlinleri agisindan rekabeti artiracaktir; bu durum yalnizca kimyevi maddelerle sinirli kalmayip yiksek
teknoloji ihracati ve tekstil sektériinii de kapsamasi bekleniyor. Bu asamada, s6z konusu gelismenin borsada islem goren
sirketler tzerindeki spesifik etkilerini degerlendirmek igin heniiz erken oldugunu disliniiyoruz.

PAY GERi ALIM BILDiRiMLERI

Program Kapsaminda Geri Aiimlarin

Fiyat Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) Orani
Escar Filo ESCAR 375,000 24.44 9.2 1.41%
Lokman Hekim LKMNH 27,149 18.22 0.5 5.67%
Toplam 9.7
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Sirket Haberleri

FINANSAL TAKVIM

Hisse AK Yatinm Konsensiis Tahmini (TMS-29)
TMS-29 | Para Birimi | Tarih (t) | DGnem - "

Kodu Met Satis | FAVOK | Net Kar | Net Satis | FAVOK | Net Kar
ANHYT TL 28-Oca 4C25 - - 1,565 - - 1,638
ANSGR TL 259-Oca 4C25 - - 3,587 - - 3,727
ARCLK | TM5-29 TL 30-Oca 4C25 124,377 | 7,377 | (2,429) | 129,320 6,780 | (2,180)
AKBNK TL 2-5ub 4C25 - - -

TSKB TL 3-5ub 4C25 - - 2,015
GARAN TL 4-5ub 4C25 - - 25,558
AKGRT 5-5ub 4025 - - -

YRKBMNEK TL 3-5ub 4C25 - - 8,150

ISCTR TL 6-5ub 4C25 - - 16,198
AYGAZ | TM5-29 TL B-5ub 4C25 23,715 994 1,815
TUPRS | TM5-29 TL 6-5ub 4C25 228,580 | 15,983 | 6,586
TTRAK | TM5-29 TL 9-5ub 4C25 12,480 1,123 70
FROTO | TM5-29 TL 9-5ub 4C25 236,417 | 15,838 | 9,075
HALKE TL 5-13 Sub | 4C25 - - 6,072
WVAKEN TL 5-13 Sub | 4C25 - - 24,044
EREGL TL 5-13 Sub | 4C25 52,571 | 5,264 | (2,530
KCHOL | TM5-29 TL 5-13 Sub | 4C25 - - 3,502
TOASO | TMS-29 TL 5-13 Sub | 4C25 | 125,160 | 3,27% | 2,313

LILAK | TM5-29 TL 10-5ub 4C25 - - -

ALBRK TL 13-5ub 4C25 - - 3,398
TAVHL EUR 17-5ub | 4C25 460 102 (6)

AKSA | TM5-29 TL 15-5ub 4C25 12,784 1,420 105
ASELS | TM5-29 TL 23-27 Sub| 4C25 83,834 | 21,328 | 13,007
AVPGY | TM5-29 TL 23-27 Sub| 4C25 1,768 577 1,562
GWIND | TM5-29 TL 23-27 Sub| 4C25 626 451 225
THYAO UsD 23-27 Sub| 4C25 6,224 1,130 457
RGYAS | TM5-29 TL 25-5ub 4C25 3,328 2,603 2,023
DOAS | TM5-29 TL 27-5ub 4C25 85,663 | 3,822 1,785

Kripto Para Durumu

® Kansas, Bitcoin ve Dijital Varlik Rezervi Kurmaya Hazirlaniyor

® Tayland, Kripto ETF ve Vadeli islemler igin Cerceve Hazirliyor

STABL=X

Ak Yatinm istiraki ® PwC: Kurumsal Kriptoda Geri Déniissiiz Nokta Asildi

Haftalik kripto para piyasa analizi Stablex Kripto Para Durumu igin tiklayin
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK
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