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P Haftalik Biilten

Altin giivenli liman talebiyle rekor serisine devam ediyor

Jeopolitik giindemin ve kiiresel risk istahinin Grénland ile dalgalandigi haftada ABD Baskani Trump’in
Grénland’t gii¢ kullanarak almaktan ve 8 Avrupa iilkesine uygulamayr planladigi tarife
uygulamasindan geri adim atmasiyla hisse senetleri haftanin ikinci yarisinda toparlanirken, giivenli
liman talebindeki artisla altin rekor seviyeye yiikseldi. Makro tarafta ise ABD’de talep ve istihdama
dair direng sinyali veren verilerin ardindan Fed’den beklenen yilin ilk faiz indirimine atfedilen olasilik
bir miktar daha hazirandan temmuza kaydi. Oniimiizdeki hafta agiklanacak veriler arasinda yurt
iginde sektdrel giiven endeksleri, issizlik orani ve dis ticaret dengesi; ABD’de Conference Board
Tiiketici Giiven Endeksi, Fed faiz karari, dis ticaret dengesi, fabrika siparisleri ve UFE; Euro Bélgesi’nde
Ekonomik Giiven Endeksi, ECB enflasyon beklentileri, GSYH, issizlik orani; Kanada, Brezilya ve Gliney
Afrika’da ise merkez bankasi faiz kararlari takip edilecek.

ABD’de giiglii biiylime ve direngli istihdam goriinimii sunan veriler yiikselen enflasyon karsisinda
faiz indirimlerinde aceleci olunmamasi gerektigini savunan Fed yetkililerinin argiimanlarini
desteklerken, piyasalarin faiz indirim beklentisi 6telenmeye devam ediyor. Nihai veriye gére ABD
ekonomisi 3. ceyrekte yilliklandiriimis olarak %4,4 ile beklentilerin tGzerinde biytudu. Bu dénemde de
blylmenin strikleyicisi 2,3 puanhk katkiyla tiketim harcamalari oldu. Net ihracatin blyimeye
katkisi ise 1,6 puan ile glglu seviyede gergekleserek talep bilesenleri bazinda dengeli gérinime
isaret etti. istihdam cephesinde haftalik igsizlik maagi bagvurulari 17 Ocak’ta sona eren haftada bir
onceki haftaya gore sinirli artisla 200 bin kisi olarak gergeklesti (beklenti: 209 bin). Dort haftalik
ortalama 3750 kisi azaligla 201.500’e, devam eden bagvurular ise 10 Ocak haftasinda 26 bin azalisla
1,85 milyona geriledi. Fiyatlar tarafinda ise, kisisel tiiketim harcamalar enflasyonu (PCE) ile
cekirdek PCE’nin her ikisi de kasimda aylik %0,2 artarken, yillik artis %2,7’den %2,8’e ylkseldi. Euro
Bolgesi’nde ise bilesik PMI ocakta ikinci ay Ust Uste 51,5 seviyesinde kalarak 6zel sektor faaliyetinde
ilimli biiylimeye isaret etti. Bolge’de TUFE ise aralikta oncii veriye paralel aylik %0,2 artarken, yillik
artis %2,1'den mayistan bu yana en diistik seviye olan %1,9’a geriledi. Yillik enflasyona en buyik
katkiyi hizmetler (+1,54 puan) grubu vermeye devam etti. Diger yandan, enerji disi sanayi mallari
(+0,09 puan) ve enerji (-0,18 puan) manset enflasyonu baskiladi. Cekirdek yillik enflasyon ise
%2,4'ten %2,3’e geriledi. Ocak ayi Kiiresel Ekonomik Goriiniim Raporu’nu yayinlayan IMF 2026 igin
kiresel ekonomik blyime tahminini 0,2 puan artisla %3,3’e glincelledi (2027 yili %3,2’'de sabit
birakildi). Buyumeyi destekleyen temel unsurlar olarak 6zellikle ABD ve Asya’da yogunlasan yapay
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zekd ve teknoloji yatirimlar belirtildi. Finansal kosullarin destekleyici kalmasi ve 2025 25000 - 7500
gerceklesmelerinin beklentiden giglii gelmesi de glincellemedeki diger faktorler. Buna karsilik 23000 = Nasdaq S&P500 (saf eksen) 2000
ticaret politikalarindaki belirsizlik, jeopolitik riskler ve yiiksek kamu borcu bilyime tzerinde baski
yaratiyor. ABD icin bliyiime tahmini 2026 icin %2,1'den %2,4’e, 2027 icin %2,1’'den %2,0’ye revize 21000 6500
edildi. Euro Bélgesi icin ayni dénemler igin sirasiyla +0,1 puan (%1,2->%1,3) ve 0,0 puan (%1,4) 19000 6000
glincelleme gergeklesti. Genel olarak degerlendirdigimizde dis talebimiz agisindan Ekim raporuna 17000
kiyasla daha olumlu bir gériiniim var. Tirkiye’nin biiyiime tahmini ise 2026 ve 2027 vyillari igin 15000 5500
sirasiyla %3,7'den %4,2'ye ve %3,7’den %4,1’e glincellendi. Kiiresel ortalama manset enflasyonun 5000
2025'te tahmini %4,1'den 2026'da %3,8'e ve 2027’de ise %3,4’e gerilemesi bekleniyor. 13000
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guninde %0,34 deger kaybetti. ABD’de Garsamba giiniinden itibaren toparlanmaya baslayan S&P
500 ve Nasdaq bu hafta sirasiyla %0,38 ve %0,34 geriledi. Sektorel bazda, ABD biliylime verisinin
destegiyle enerji (%+4,51) ve malzeme (%+1,11) gibi dongtisel sektérler haftalik getirilerde olumlu
ayristi. Risk algisina ve faiz beklentilerine duyarlihg yiksek teknoloji (%-1,47) ve finans (%-1,76) ise
ana endeksteki kayiplari derinlestiren g sektor oldu. Raporumuzu hazirladigimiz saat itibariyla,
Avrupa’da Stoxx Europe 600 endeksi Almanya (%-1,72) ve Fransa (%-1,76) onculiiglinde %1'in
tizerinde kayipla haftayr tamamlamaya hazirlaniyor. Faizler tarafinda, Baskan Trump’in Fed
baskanligi gérevi igin ABD Ulusal Ekonomi Konseyi Direktorii Kevin Hassett’i dustinmedigini agikga
belirtmesinin ardindan, eski Fed yoneticisi Kevin Warsh piyasa nezdinde favori aday olarak st siraya
yukselirken, BlackRock’in kiresel sabit getiriden sorumlu bas yatinm sorumlusu Rick Rieder da
adaylar arasinda giderek daha fazla anildi. Faaliyete ve istihdama dair nispeten direngli gérinime
isaret eden makro verilerin ardindan piyasalarin yilin ilk faiz indirimi igin haziran ayina atfettigi
olasilik haftanin son islem giininde %74’e kadar geriledi. Boylelikle, 2 yilik ABD tahvil getirisi 2 baz
puanlik artigla %3,61’e, 10 yillik getiri ise 1 baz puanlik sinirli artigla %4,23’e yiikseldi. Dolar Endeksi
(DXY) din %1,1 deger kaybederken, Euro/dolar paritesi %1,2 giglenerek 1,174’e ylkseldi.
Dolardaki zayiflama ve giivenli liman arayigiyla altin fiyati %7,5 artarak 4939$/ons ile haftalik bazda
rekor kapaniga hazirlaniyor.

Yurt iginde TCMB, politika faizini beklentilerin altinda 100 baz puan (bp) indirerek %37,0 olarak
belirledi. Gecelik borg verme ve borg alma faizleri de ayni miktarda azaltilarak sirasiyla %40,0 ve
%35,5 olarak belirlendi ve asimetrik faiz koridorunun genisligi korundu. Metinde, talep kosullarinin
son geyrekte gegmis ongorilerden daha kuvvetli seyrettigi imasi ve Ocak enflasyonuna dair énci
gostergeler diginda ileriye dontk ydnlendirme/rehberlikte herhangi bir degisiklige yer verilmedi
(Makro: Faiz indirimi 100 baz puan ile beklentinin altinda). Yurt iginde konut satiglari kasimdaki

yillik %7,8 azalisin ardindan aralikta %19,8 ile gliglu artis gostererek toparlanma kaydetti. Boylece
yilin tamaminda satislar yillik %14,3 artisla 1,69 milyon adede ulasirken, ipotekli satislar %49,3, diger
satislar %10,1 artti. Yabancilara yapilan satislarda son iki senedeki azalig 2025 yilinda da (%-9,4) ivme
kaybetmekle beraber devam etti. Aralikta konut fiyatlarindaki aylik artis %0,2 ile enflasyonun altinda
kalirken, yillik artis %29,0 oldu.
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Pazartesi: TURKIYE SEKTOREL GUVEN ENDEKSLERI

Tiirkiye Hizmet, Perakende Ticaret ve Ingaat

EKm25  Kasm25  Aralk 25 OBcall((IZOZ.G
eklenti s Hiz ML lET Perakende —einsast(sad eksen)
Hizmet Giiven 130 =
S 110,7 111,8 112,3 - 125 o
Hizmet ve perakende giiven endeksleri artti 120 .
115
insaat sektdrii haric diger sektdrlerde giiven endeksleri aralikta 110 B0
ayhk bazda artmakla birlikte tarihsel ortalamalarinin altinda 105 75
kalmaya devam etti. Hizmet sektéri given endeksi son iki ayda
toplam 1,6 puan artarak marttan bu yana en yiiksek seviyeye ulasti. 100 N KRR RE RS % ARu 0
Perakende sektéri given endeksi son bes ayda toplam 7,5 puan P T S T PR S S R R

artarak subat ayindan bu yana en yiiksek seviyeye ulasti. insaat
sektori giveni ise kasim ayindaki artisin ardindan aralkta 0,5 puan

geriledi. . L . Kaynak: TUIK
Sali: ABD CONFERENCE BOARD TUKETICI GUVEN ENDEKSI (OCAK).

. Ocak 2026
Ekim 25 Kasim 25 Aralk 25 Beklenti 150
Endeks 95,5 92,9 89,1 90,0 130
Giiven endeksinde diisiis devam etti 1o
ABD’de Conference Board Tiiketici Gliven Endeksi aralikta aylik 3,8 30 "y
puan dusls gosterirken 89,1 ile nisandan bu yana en disik - !
seviyede gerceklesti. Kasim verisi 88,7’den 92,9’a revize edildi.
Tlketicilerin hem is kosullarina hem de isglici piyasasina iligkin 50
gorislerinde bozulma gorildiu. Mevcut durum endeksi aralikta 9,5
puan azalarak 116,8’e gerilerken, beklentiler endeksi 70,7 ile yatay 30 T T T T T T
seyretti. Beklenti Endeksi, son 11 aydir 80'in altinda seyrediyor; esik g g § a § a § a § a g g

degerin altinda kalan degerlerin, 6niimiizdeki donemde resesyon
sinyali verdigi belirtiliyor. Manget endeksin ocakta 90,0 seviyesinde
gerceklesecegi tahmin ediliyor.

Kaynak: Bloomberg

[ J) Fed Faizi (list bant, %)
Ocak 2026

Carsamba: FED FAIZ KARARI

Ekim 25 Kasim 25 Aralik 25

Beklenti 6,00
Ust Bant (%) 4,00 4,00 3,75 3,75 500
Fed’in faizleri sabit birakmasi bekleniyor 4,00

Fed aralik ayinda gergeklestirdigi toplantida faiz oranlarini

beklentilere paralel olarak 25 bp indirerek %3,50-%3,75 araligina 2,00
cekti. Karar 3’e karsi 9 oyla alindi; bir Gye 50 bp indirim, iki Gye ise
sabit birakilmasi yoniinde oy kullandi. Fed, ortalama faiz beklentisini
2026 yili igin %3,4’te sabit birakti. Biyime tahmini 2025 ve 2026 000
yillari igin yukari yonli, PCE beklentisi ise hafif asagl yonlu revize o
edildi. Metinde, Kurul'un, para politikasinin uygun durusunu
degerlendirirken, gelen bilgilerin ekonomik gorinim Gzerindeki
etkilerini izlemeye devam edecegi, hedeflere ulasiimasini
engelleyebilecek risklerin ortaya ¢ikmasi halinde para politikasinin
durusunu uygun sekilde ayarlamaya hazir olacagi s6ylemi yinelendi.
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Cuma: ALMANYA TUFE (OCAK, ONCU)

Ekim25 Kasim25 Arahk2s  Ocak 2026
Beklenti
Yillik % deg. 2,3 23 1,8 2,0

Yilik TUFE’nin ocakta yeniden bir miktar artmasi bekleniyor

Almanya’da TUFE aralik ayinda aylik bazda yatay seyrederken, yillik
artisi %1,8 ile Eylul 2024’ten bu yana en diislik seviyeye indi. Eneriji
fiyatlarindaki yilhk bazda azalis egilimi ve gida fiyatlarindaki
yavaslama bu dislse katkida bulundu. 2025 yilinda hizmet yillik
ortalama enflasyonu %3,5 oldu (2024: %3,8). 2025 yilinda yillk
ortalama olarak mal fiyatlari %1,0 artis gosterdi. Almanya’da
TUFE’nin ocakta éncii veriye gére aylik bazda yatay seyredecegi,
yillik artisin %2,0 seviyesinde gergeklesecegi tahmin ediliyor.

Cuma: TURKIYE DIS DENGE (ARALIK)

. . Aralik 2025
Eyliil 25 Ekim 25 Kasim 25 Beklenti
Milyar $ -6,9 -7,6 -8,0 -9,4

Dis ticaret agigi (m.a.) agustostan bu yana bozulma egiliminde

Ticaret Bakanhgr’nin acikladigi gegcici verilere gore, aralik ayinda
ihracat yillik bazda %12,8 artisla 26,4 milyar S, ithalat ise yillik bazda
%11,2 artigla 35,8 milyar $ seviyesinde gerceklesti. Boylece dig
ticaret agigl bir dnceki yila gore 0,6 milyar S artarak 9,4 milyar $
oldu. 2025 yilinin tamaminda 92,1 milyar $ ile yillik bazda yaklasik
10 milyar $ (%12,0) artti. Bu artigin 6,5 milyar $’1 altin dengesindeki
bozulmadan, 5,1 milyar $1 altn ve enerji hari¢ dengedeki
bozulmadan kaynaklanirken, enerji dengesindeki 1,7 milyar $’lik
iyilesme agigin blylimesini sinirladi.
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('Y Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
26 Ocak Pazartesi 10:00 Turkiye Hizmet, Perakende Ticaret ve insaat Giiven Endeksleri (ocak) - -
12:00 Almanya IFO is iklim Endeksi (ocak) 87,6 88,2
16:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (kasim) -0,21 -
16:30 Dayanikli Mal Siparisleri (kasim, aylik % degisim, 6nct) -2,2 3,0
27 Ocak Sah 04:30 Gin Sanayi Karlari (aralik, yillik % degisim) -13,1 -
17:00 ABD S&P Cotality Fiyat Endeksi (kasim, yillik % degisim) 1,31 1,20
18:00 Richmond Fed imalat Endeksi (ocak) -7 -
18:00 Conference Board Tuketici Guven Endeksi (ocak) 89,1 90,0
28 Ocak Carsamba 15:.00 ABD MBA Konut Kredisi Bagvurulari (23 Ocak haftasi, % degisim) 14,1 -
22:00 Fed Faiz Karari (Ust bant, %) 3,75 3,75
17:45 Kanada Merkez Bankasi Faiz Karari (%) 2,25 2,25
29 Ocak Pergembe 10:00 Turkiye issizlik Orani (aralik, %) 8,6 -
10:00 Ekonomik Giiven Endeksi (ocak) 99,5 -
13:00 EuroBolgesi Ekonomik Glven Endeksi (ocak) 96,7 97,0
16:00 G. Afrika Merkez Bankasi Faiz Karari (%) 6,75 6,50
16:30 ABD issizlik Maagi Bagvurulari (24 Ocak haftasi, bin kisi) 200 -
16:30 Dis Denge (kasim, milyar S) -29,4 -45,0
18:00 Fabrika Siparisleri (kasim, aylk % degisim) -1,3 0,5
18:00 Dayanikli Mal Siparisleri (kasim, aylik % degisim, final) - -
Brezilya Merkez Bankasi Faiz Karari (%) 15,00 15,00
30 Ocak Cuma 10:00 Turkiye Dis Denge (aralik, milyar $) -7,98 -9,4
11:00 Yabanci Turist Girigleri (aralik, yillik % degisim) 2,6 -
02:30 Japonya issizlik Orani (aralik, %) 2,6 2,6
02:50 Sanayi Uretimi (aralik, aylik % degisim, dncii) -2,7 -0,4
11:55 Almanya issizlik Orani (m.a., ocak, %) 6,3 6,3
12:00 GSYH (4G25, m.a., ¢eyreksel % degisim, 6ncii) 0,0 0,2
16:00 TUFE (ocak, yillik % degisim, éncii) 1,8 2,0
12:00 EuroBolgesi ECB Enflasyon Beklentileri (1 yillik, aralk, %) 2,8 2,7
13:00 GSYH (4C25, m.a., ceyreksel % degisim, 6nci) 0,3 0,2
13:00 issizlik Orani (aralik, %) 6,3 6,3
16:30 ABD UFE (aralik, yillik % degisim) 3,0 -
30 Ocak Cumartesi 04:30 Cin imalat Sanayi PMI (ocak) 50,1 50,2
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Faiz Oranlari

(%) 22/01 16/01 Haftalik (bps) 2025 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 37,00 38,00 -100 -100
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 6,82 6,84 -2 38
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 211 216 -5 6
ABD
Fed Politika Faizi (ust band) 3,75 3,75 0 0
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3,61 3,56 4 13
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 4,24 4,17 8 8
SOFR 3 Aylik 3,67 3,67 0 2
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 2,00 2,00 0 0
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,11 2,10 1 -1
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,89 2,82 7 3
Japonya
BoJ Politika Faizi 0,75 0,75 0 0
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,21 1,18 4 5
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,24 2,16 8 18
Tirkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
45,0 - e 23.01.2026 sm=31.12.2025 31.12.2024 emmm=30.09.2024 4,00 - ——23.00.2026 31.12.2025
400 | 3,50 - \
35,0 - 3,00
\~ 2,50
30,0 ~
2,00
25,0 w w ‘ & & & & & & & & & & & 8
w 2 s 101 2 8 8 3 2 8 5 8 8 3 = 9

Hisse Senedi Piyasalari

22/01 16/01 Haftalk (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Yurt igi Piyasalar
BIST-100 12.851 12.457 3,2 14,1 6.276
BIST-30 14.034 13.660 2,7 14,8 6.849
Mali 17.824 17.173 3,8 9,0 7.111
Sinai 15.878 15.435 2,9 13,3 9.080
Yurt disi Piyasalar
S&P 500 6.913 6.944 -0,4 1,0 4.898
Nasdaq 100 23.436 23.530 -0,4 0,8 15.591
FTSE 10.150 10.239 -0,9 2,2 7.851
DAX 24.856 25.352 -2,0 1,5 17.417
Bovespa 175.589 165.568 6,1 9,0 121.966
Nikkei 225 53.689 54.111 -0,8 6,7 33.684
Sangay 4.123 4.113 0,2 3,9 3.321
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Hazine Ocak Ayi i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
2.01.2026 591 0 591
7.01.2026 47.347 4,189 51.536
14.01.2026 302.145 50.388 352.533
21.01.2026 38.190 672 38.862
26.01.2026 169.827 0 169.827
TOPLAM 558.100 55.249 613.349

Hazine Ocak Ayi ihale Programi

ihale Tarihi Valor Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi

5.01.2026 7.01.2026 6.01.2027  Kuponsuz Devlet Tahvili 12 Ay / 364 Giin ihale / ilk ihrag

5.01.2026 7.01.2026 2012030  Degisken FaizliDeviet Tahvili 6ayda )\ /1 4c6 Giin ihale / ilk ihrag
bir kupon 6demeli

6.01.2026 7.01.2026 5012028  Nirasertifikasi 6 ayda bir kira 2 il / 728 Gin Dogrudan Satis
6demeli

6.01.2026 7.01.2026 2102030  >3bitKuponluDevietTahvili 6ayda oy /1209650 ihale / Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli

12.01.2026 14.01.2026 13102027  SabitKuponlu DevietTahvili 6ayda v, /637 Gy, ihale / Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli

12.01.2026 14.01.2026 8012031  |UrEveEndeksliDevietTahvili6 oy /9056 Gyp ihale / ilk ihrag

ayda bir kupon 6demeli

13.01.2026 14.01.2026 9012030  |-REFeEndeksli DevletTahvili6 —y /9406 cin ihale / ilk ihrag
ayda bir kupon 6demeli

Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda

13.01.2026 14.01.2026 5.09.2035 ) . ) 10Yil /3521 Gin  ihale / Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli

26.01.2026 28.01.2026 27.01.2027 Qgg:nz:“"" Byl Lol 4Ll 1 Vil / 364 Giin Dogrudan Satis

26.01.2026 28.01.2026 27.01.207  AltnaDayaliKira Sertifikasi 6 ayda /304 Gy Dogrudan Satis
bir kira 6demeli
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"'Y FINANSAL GOSTERGELER - II

Para Piyasalari

22/01 16/01 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
Turkiye
S/TL 43,3 43,2 0,1 0,7 24,8
€/TL 51,0 50,3 1,3 0,9 27,3
Gelismis Ulkeler
€/$ 1,2 1,2 1,3 0,1 1,2
S/¥ 158,4 158,6 -0,1 1,08 137,3
£/S 1,4 1,3 0,9 0,2 1,3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,3 5,4 -1,5 -3,4 5,3
Hindistan Rupisi 91,6 90,3 1,5 1,9 81,4
Endonezya Rupiahi 16885,0 16885,0 0,0 1,2 15372,5
Guney Afrika Randi 16,1 16,3 -1,2 -2,6 17,2
Kripto Piyasalari
22/01 16/01 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Bitcoin 89.168 95.476 -6,6 1,7 55.052
Ethereum 2.943 3.292 -10,6 -1,2 2.555
Tether 0,999 0,999 0,0 0,1 1,00
XRP 1,92 2,07 -7,2 4,6 1,05
Binance Coin 887 938 -5,4 2,7 466,5
Solana 128 145 -11,6 3,1 142,08
Emtia Piyasalari
22/01 16/01 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
WTI Petrol (S/varil) 59,36 59,19 0,3 3,4 76,16
Brent Petrol ($/varil) 64,1 63,8 0,5 5,3 80,09
Altin ($/ons) 4.936 4.616 6,9 14,3 2.309
Gimds (S/ons) 96,24 92,42 4,1 34,3 28,50
Bakir (S/libre) 577,9 599,2 -3,5 1,7 425,8

Bankacilik Sektorii Biiyikliikleri (milyar TL)

2 Ocak 19 Arahk 9 Ocak 16 Ocak

2026 2025 2026 2026 Haftalik (%) Aylhk (%) 2025 Sonu (%)
Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 26.849 26.634 26.857 27.465 2,26 3,1 2,29
TL 16.232 16.282 16.237 16.683 2,7 2,5 2,8
YP (milyar $) 248 243 248 251 1,3 3,1 1,0
Toplam Kredi 23.051 22.576 23.025 23.075 0,2 2,2 0,1
Tuketici Kredileri 2.936 2.836 2.945 2.917 -0,9 2,9 -0,6
Konut 679 669 682 684 0,3 2,2 0,8
Tasit 52 50 51 49 -2,5 -1,2 -4,2
ihtiyac & Diger 2.205 2.116 2212 2.183 1,3 3,2 -1,0
Bireysel Kredi Karti Kredileri 2.793 2.645 2.759 2.712 -1,7 2,6 -2,9
Yurt digi Bankalara Borglar (mr $) 121,4 121,9 124,4 122,6 -1,4 0,5 1,0

AKBANK
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P Makro Ekonomik Gostergeler

Makro Gdstergeler
GSYiH (yilik biiyiime, %) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 3€25
Tiirkiye 33 18 35 13 18 118 54 50 33 37
GSYIH (milyar TL) 260 3152 3806 4402 5142 7434 15306 27001 44587 57630
GSYIH (milyar $) 870 864 807 775 730 828 925 1153 1358 1538
ABD 18 25 30 26 21 6, 25 29 28 44
Euro Bolgesi 19 26 18 16 -6,0 63 35 04 09 14
Japonya 08 17 07 04 4 2 09 14 02 06
Gin 68 69 67 60 2 84 31 54 50 45
Brezilya -33 13 18 12 -33 50 30 33 34 18
Hindistan 80 83 68 65 39 58 97 76 92 82
TUFE (yillik % degisim) 2016 217 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Ara.25
Tirkiye 853 119 203 118 146 36,1 643 64,8 444 309
ABD 2 21 19 23 14 70 65 34 29 2
Euro Bolgesi 11 14 16 13 03 50 92 29 24 19
Japonya 03 10 03 08 12 08 40 26 36 21
Gin 2 18 19 45 02 15 18 03 01 08
Brezilya 63 30 38 43 45 101 58 46 48 43
Hindistan 34 52 21 74 46 5,7 57 57 5 13

Cari llemler Dengesi/GSYiH (%) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 325

Tiirkiye 25 41 -18 19 42 08 -50 35 08 -13
ABD 21 -19 21 21 28 37 -39 33 -39 -40
Euro Bolgesi 30 31 28 24 17 27 00 17 27 18
Japonya 39 41 35 35 30 39 20 38 48 48
Gin 17 15 02 07 17 19 24 18 14 34
Brezilya 17 -1.2 -28 35 17 24 -2 -13 -28 -36
Hindistan 06 -15 24 11 13 11 24 -09 -09 -03

Tirkiye Dig Gdstergeler (milyar $) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 04 Aras

Ithalat (12 aylik birikimli) 202,2 2387 21,2 203 295 1A 3637 3620 3440 3655
Ihracat (12 aylk birikiml) 1492 164,5 1772 1808 1696 205, 2542 2556 2618 A
Cari Islemler Dengesi (12 aylik birikimli) 22,2 -35,1 -146 150 310 -6, -46,3 -415 -104 3,0
MB Briit Rezervleri 106,1 1077 919 106,3 932 111 1288 1411 15,1 205,2 %

*Kasim ** 16/01/2026 itibanyla

"Hindistan enflasyon verisi cin 2008-2011 aras! TEFE verisi, sonraki dénem igin TUFE kullanimaktadir

AKBANK
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar.Yunculer@akbank.com

Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve g¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirlidzel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlu gercek ve/veya tlzel kiginin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olugsacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa geg¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi
sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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