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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin m
43,3723 51,0180 1,1751 12.851 6917,0

Yurt disinda ocak ayi1 6ncii PMI verileri takip edilecek .
[ B Haftalik Getiriler (%)

® TCMB politika faizini beklentilerin altinda 100 bp indirdi; %37,0 olarak belirledi.

® Kapasite Kullanim Orani (m.a.) ocakta aylik 0,2 puan artisla %72,7 oldu. & 7,0

®  Fitch Ratings ve Moody’s’in kredi notu degerlendirmeleri agiklanacak. 60 |

ABD’de Baskan Trump’in Gronland konusunda geri atmasi, Avrupa tarafinin ABD ile olan ticaret

anlagmasinin onay strecini yeniden baslatmasi ve guglii gelen ABD faaliyet verileri hisse 40 1 32
senetlerine alim getirirken, dolar zayifladi. Altin ise guvenli liman arayisiyla bu sabah

5000$/ons esigine yakin islem gériyor. Kiiresel borsalarin en genel 6lgiiti MSCI Diinya 2,0 1 13

Endeksi dinku islemlerde Avrupa ve ABD borsalarindaki genele yayilan yikselislerle %0,68 0,1

deger kazanarak Gronland gelismeleri ile baglayan son bir haftalik kayiplarini blytik élgide 0,0 T T T !

Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

telafi etti. ABD’de Bagkan Trump’in Carsamba giini Davos’ta Avrupa ulkelerine yonelik attigi
geri adim sonrasinda yikselise gecen S&P 500 ve Nasdaq dini buytk olgekli sirketler
onclltginde sirasiyla %0,55 ve %0,91 artisla tamamladi. Sektorel detayda risk hassasiyeti . Veriler (Bugﬁn)
yuksek teknoloji (%+0,70) ve iletisim (%+1,57) endeksleri yiikseliste strtkleyici olurken, Elon

Musk’in énimizdeki yilin sonunda insansi robotlari satmaya baglayacaklarini duyurmasinin Fitch Ratings ve Moody's Kredi
ardindan zorunlu olmayan tuketim endeksi (%+1,22) Tesla’nin (%+4,15) destegiyle yukseldi. Notu Degerlendirme - -
Diger yandan piyasa kapanisi sonrasinda 4. geyrek finansal sonuglarini agiklayan Intel ileriye = — -
donuk beklenti yonlendirmesinde zayif kalmasinin ardindan bu sabah vadeli islemlerde %12,57 Euro Bolgesi Imalat Sanayi PMI

P Ja , S . I L 48,8 49,2
asagida islem goruyor. Avrupa’da Eurostoxx ABD ile ticarette tarife geriliminin azalmasiyla son (ocak, oncu)

1 haftada en fazla deger kaybeden Almanya (%1,20) ve Fransa (%+0,99) borsalari 6nctltgiinde
%1,03 yikseldi. Bu arada Ukrayna Devlet Baskani Zelenskiy, ABD, Rusya ve Ukrayna heyetleri ..
arasinda 23 ve 24 Ocak'ta Birlesik Arap Emirlikleri'nde Ggli gérismeler yapilacagini agikladi. Yatirimei Takvimi 16N M‘/m
Avrupa vadeli islemler piyasasi bu sabah bolge borsalarinda hafif negatif acilisa isaret ediyor. .
Yeni glinde Asya endekslerinde genele yayilan alicili seyir hakim. Onci borsalardan Cin
(Sangay: %+0,37), Japonya (Nikkei 225: %+0,18) ve Giiney Kore (KOSPI: %+0,14) yukarda islem

Devlet Tahvili Getirileri

gorlyor. Faizler tarafinda, Bagskan Trump’in mayis ayinda goérev suresi dolacak Powel’in yerine (%) 22/01 21/01 2025
gececek ismi agiklamasi merakla beklenirken, faaliyete ve istihdama dair nispeten direngli TLREF 37,62 37,68 37,96
goériniime isaret eden diinki verilerin ardindan piyasalarin yilin ilk faiz indirimi igin haziran TR 10 yillik 29,46 29,68 28,96
ayina atfettigi olasilik bu sabah itibariyla %79’dan %74’e geriledi. Boylelikle, 2 yillik ABD tahvil

getirisi 2 baz puanlik artigla %3,61’e yikseldi. 10 yillik getiri ise %4,24 seviyesinde sabit kaldi. LB LIS Sk S Gl
Dolar Endeksi (DXY) diin %0,4 deger kaybederken, Euro/dolar paritesi %0,6 giiglenerek Almanya 10 yilik 2,89 2,88 2,85
1,176’ya yikseldi. Dolardaki zayiflama ve glvenli liman arayisiyla altin fiyati bu sabah

4953S/ons ile rekor seviyede islem gériyor. [ ] Doviz Kurlari ve Kripto

® ABD ekonomisi 3. geyrekte giiglii bilyiidii. Nihai veriye gére yilin iglincii ¢eyreginde 22/01  Giinlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

ekonomi yilliklandirnimig olarak %4,4 buyiidu. Tiketim harcamalari, Gglincii geyrekte de $/TL 43,2734 0,0 0,1 0,7
blyumenin itici glici olmaya devam etti ve blylimeye 2,3 puan katki yapti. Sabit €/TL 50,9551 0,7 1,3 0,9
yatirimlarin katkisi ise 0,2 puan oldu. Kamu harcamalari da blyimeyi desteklerken, net €/$ 11755 06 13 01

ihracatin biyimeye katkisi 1,6 puan olarak gergeklesti. Stoklar ise biiyimeyi 0,1 puan

asagl cekti. ABD’de kisisel tiiketim harcamalan enflasyonu (PCE) kasimda aylk %0,2 $/Yen 158,41 01 01 L1
artarken, yillik artis %2,7'den %2,8'e yiikseldi. Gida ve eneriji harig PCE aylik %0,2 artarken, GBP/$ 1,3501 05 09 0,2
yillik artis %2,8 oldu.

Bitcoin 89.168 -1,1 -6,7 1,7

® ABD’de haftalik igsizlik maagi bagvurulan 17 Ocak’ta sona eren haftada bir 6nceki haftaya
gore sinirli artigla 200 bin kisi olarak gergeklesti (beklenti: 209 bin). Dért haftalik ortalama . . .
3750 kisi azalisla 201.500’e geriledi. Diger yandan, devam eden bagvurular 10 Ocak . Hisse Senedi Endeksleri
haftasinda 26 bin azalisla 1,85 milyon seviyesinde gergeklesti. Sigortal igsizlik orani ise
%1,2'de sabit kaldi. Yurt diginda bugiin ABD, Euro Bélgesi ve ingiltere’de ocak ayi éncii

22/01 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

imalat ve hizmet PMI verileri agiklanacak. BIST-100 12.851 1,0 32 14,1
S&P 500 6.913 0,5 -0,4 1,0
® Yurt iginde TCMB, politika faizini beklentilerin altinda 100 baz puan (bp) indirerek %37,0 FTSE-100 10.150 0,1 0,9 22
olarak belirledi. Gecelik borg verme ve borg alma faizleri de ayni miktarda azaltilarak
sirastyla %40,0 ve %35,5 olarak belirlendi ve asimetrik faiz koridorunun genisligi korundu. DAX 24.856 12 -2.0 15
Metinde, talep kosullarinin son geyrekte ge¢mis ongoriilerden daha kuvvetli seyrettigi sMmi 13.228 0,5 -1,8 -03
imasi ve Ocak enflasyonuna dair oncli gostergeler disinda ileriye donik Nikkei 225 53.689 1,7 -0,8 6,7
yonlendirme/rehberlikte herhangi bir degisiklik yok. (Makro: Faiz indirimi 100 baz puan MSCI EM 1.495 1,0 11 6,5
ile beklentinin altinda)
Sangay 4.123 0,1 0,2 3,9
® Reel Kesim Giiven Endeksi mevsimsellikten arindinlmig (m.a) olarak alti ay art arda artis Bovespa 175.589 22 6,1 9,0

gostermesinin ardindan ocakta 0,7 puan azaldi ve 103,0 degerini aldi. Bdylece endeks
tarihsel ortalamasinin hafif altina geriledi. Kapasite Kullanim Orani (KKO, m.a.) ocak . Emtia Fiyaﬂan
ayinda 0,2 puanlik sinirli artisla %74,4 degerini aldi; Haziran 2025’ten bu yana en yliksek

seviye. 22/01 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Brent ($/varil) 64,1 -1,8 0,5 53
® Tiiketici Giiven Endeksi mevsimsellikten arindirilmis olarak ocakta aylik 0,2 puan artigla
83,7 degerini aldi. Bununla birlikte endeks Haziran 2023’ten bu yana uzun dénem Altin ($/ons) 4.936 22 69 150
Gram Altin (TL)  6.868,1 2,3 7,0 15,1

ortalamasinin (89,4) altinda bulunuyor. Alt endekslerden; hanenin mevcut dénem maddi
durumu degerlendirmesi (+0,3 puan), genel ekonomik duruma iligkin mevcut dénem Bakir ($/libre) 577,9 0,2 -35 1,7
degerlendirmesi (+2,7 puan) ve gelecek dénem beklentileri (+3,3 puan) artarken, gelecek

dénem maddi durum beklentisi (-2,0 puan) azaldi. Bugiin Fitch Ratings ve Moody’s’in Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

kredi notu degerlendirmeleri takip edilecek. A K B A N K
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® TCMB’nin 100 baz puanhk faiz indirimi sonrasi din banka BIST-100 1,0 3,2 14,1 14,1
hisselerinde saticili bir egilim gordiik. Buna karsilik diin telekom

. . . BIST-30 0,9 2,7 14,8 14,8
hisseleri alicilliydi. Endekse en ¢ok katkiyir veren Turkcell, BIM ve .
Tlpras oldu. Buglin piyasa glindemi Fitch ve Moody’s’den seans Banka Endeksi 18 4.2 74 7.4
sonrasi gelmesi beklenen kredi degerlendirmelerine odaklanacak. ~ Sihai Endeks 2,3 2,9 133 133
Piyasanin gelecek hafta agirlikli olarak 3 Subat’ta aciklanacak ocak ~ Hizmetler Endeksi 2,0 2,2 104 104
enflasyon verisine odaklanmasini bekleriz. BIST’in orta vadeli yukari
egilimini korumasini bekliyoruz. o
® Teknik Yorum: BIST100 diin giin icerisindeki geri cekilmeyle test ~ BIST100 Piy. Deg. (mnTL) 12.669.800
ettigi 12683 seviyesinden tepki yasadi. Kapanis 12851 seviyesinde ~ Bankalar Piy. Deg. 2.469.817
gerceklesti. Gunlik bazda %0,97'lik yikselis yasanirken, gin igi Holdingler Piy. Deg. 2.747.489
hareket alaninin 179 puan ile nispeten dar kaldig goriiliyor.  sanayi Piy. Deg. 4.612.163
Kapanisin giin .i.gi"fi\./.at araliginin st b?lg?sinde v(%94)'gergekle'§mi§ BIST islem Hacmi (mn TL) 292.482
olmasi alim gicinin kisa vadede glgli olduguna isaret ediyor. BIST100 Ort. Halka Acikiik 319%

Teknik goriinimde EMA20 (12196) > EMA50 (11666) > EMA200
(10803) siralamasi yikselis trendinin surdigind teyit ediyor. gy En Yiiksek Getiri
Haftalik grafikte de %1,44'lik artisla pozitif momentum korunuyor.
Diger taraftan, islem hacmi 20 ginlik ortalamanin Uzerinde Katilimevim Tasarruf 9,95 4292,0
gerceklesti (Vol/Vol20: 1.16), bu da piyasada alim ilgisinin devam

Degisim (%) Hacim (mn TL)

ettigine isaret ediyor. Onceki giinkii sinirli diisiisiin ardindan gelen E(izaCIbasl ”::"; ) 3,94 1094,1
glcli toparlanma hareketi 6nemli. 12930-13000 bandi yakin direng Gulermak Agir Sanayi 8,11 7194
konumunda. Bu bandin asilmasi halinde 13150-13270 bélgesi yeni  Turkcell 6,26 5688,9
hareket alani olarak glindeme gelebilir. Endeks, kisa vadede Efor Yatinm 5,70 183,5

glclenerek yukari yonli istegini koruyor. Endekste 12748-12682 — -
bandi yakin destek bolgesi olarak izlenirken, bu bandin altinda @ JCUREUHUSCEE
12576-12530 destek konumunda. BIST100 i¢in 12748-12682—

Degisim (%) Hacim (mn TL)

12576-12530-12400 destek, 12930-13000~13150-13270 direnc. Kiler Holding -3,39 5296
Tab Gida Sanayi -2,98 374,6
® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin T.S.K.B. -2,77 841,4
Akbank 2,63 11450,4
T. Vakiflar Bankasi -2,31 1795,7

" W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Aselsan -0,99 25498,7
Tark Hava Yollari 0,67 18937,5
Yapi ve Kredi Bankasi -1,76 12892,2
is Bankasi (C) -1,34 12478,8
Akbank -2,63 11450,4

[ M ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

F_XU0300226 14442,0 1,0 278.508
F_XU0300426 14969,0 0,9 5.001
F_USDTRY0126 43,51 -0,1 468.329

Portféy Segimleri F_EURTRY0126 50,85 -0,2 28

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Coca-Cola @@ JULYLIIBTN] Adet Deg

icecek, IC Enterra, Kalekim, Kog¢ Holding, Medikal Park, Migros,
Tofas, Tlipras, Yapi Kredi Bankasi. Detaylar igin tiklayin F_XU0300226 430.787 1.105
F USDTRY0126 2.536.237 -83.190
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o I
Sirket Haberleri

® Bankacilik Sektorii: TCMB verilerine gére yurt ici yerlesiklerin déviz mevduatlari 16 Ocak haftasinda 2,9 milyar $ artarak
(kur/parite etkisi hari¢: +0,5 milyar $) 222,6 milyar $’a yiikseldi. TL mevduat haftalik bazda 445,8 milyar TL artigla 16,7 trilyon
Tl'ye ylikseldi. Haftalik bazda TL krediler ve YP krediler (dolar bazinda) sirasiyla %0,1 ve %0,1 artis gosterdi. Takipteki
alacaklar 7,8 milyar TL artarak 610,8 milyar TL'ye ulasti. Bdylece takipteki kredi orani %2,58 olarak gergeklesti. TCMB
verilerine gore, 1 aydan uzun ve 3 aydan kisa vadeli TL mevduat faizi haftalik 40 baz puan artisla %46,2’ye yiikseldi. Haftalk
bazda ortalama faiz oranlari TL ticari kredilerde 660 baz puan dlslgsle %40,1’e gerilerken, ihtiyag kredileri 50 baz puan artisla
%64,0'a ylikseldi. Ek olarak, tasit ve konut kredileri faiz oranlari sirasiyla 510 baz puan disisle %38,0 ve 10 baz puan disusle
%36,3 seviyesinde gerceklesti. TCMB verilerine gore; yurt disi yerlesikler gectigimiz hafta, piyasa fiyati ve kur/parite
hareketlerinden arindiriimis olarak, hisse senetlerinde 196,9 milyon $ alis gerceklestirirken (S12A: +3,0 milyar $), DIBS
piyasasinda (kesin alim) 1,1 milyar $ alis yapti (S12A: +3,3 milyar $).

PAY GERi ALIM BiLDiRiIMLERI

Program Kapsaminda Geri Aiimlarin

Fiyat Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi Bandi(TL) (milyon TL) Orani
Lokman Hekim LKMNH 20,000 17.33 0.3 5.66%
Escar Filo ESCAR 125,000 24.75 3.1 1.32%
Ofis Yem Gida OFSYM 70,000 72.66 5.1 0.96%
Toplam 8.5
FINANSAL TAKVIM
Sirket Kodu Periyot Tarih
Argelik ARCLK Yillik 30.01.2026
Akbank AKBNK Yillik 02.02.2026
Yapi ve Kredi Bankasi YKBNK Yillik 05.02.2026
is Bankasi (A) ISATR Yillhk 06.02.2026
Tipras TUPRS Yillik 06.02.2026
Aygaz AYGAZ Yillik 09.02.2026
Tark Traktor TTRAK Yilhk 09.02.2026
Ford Otosan FROTO Yilhk 09.02.2026
Lila Kagit LILAK Yillik 10.02.2026
Kog Holding KCHOL Yillik 11.02.2026
Tav Havalimanlar TAVHL Yilhk 17.02.2026
Ozyasar Tel ve Galvanizleme OZYSR Yillik 27.02.2026
Coca Cola icecek CCOLA Yillk 03.03.2026
Migros MGROS Yillik 04.03.2026
Sabanci Holding SAHOL Yillik 04.03.2026
Kontrolmatik Teknoloji KONTR Yillik 11.03.2026
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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