'Y Gilinlik Biilten 22 Ocak 2026

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin w
43,3059 50,6669 1,1687 12.728 6688,9
Yurt iginde TCMB faiz karari takip edilecek

[ B Haftalik Getiriler (%)
® TCMB’nin ocak toplantisinda politika faizini 150 bp indirmesi bekleniyor. 60 -
® Bugiinayrica [ktisadi Yonelim Anketi, KKO ve tlketici gliven endeksi yayinlanacak. 47
® |Ingiltere’de TUFE aralikta aylk %0,4, yillik olarak %3,4 artti.

4,0
Kiresel risk istahi ABD Baskani Trump’in Gronland’i gii¢ kullanarak alma ve 8 Avrupa 29
Ulkesine uygulamayi planladigi tarife uygulamasindan geri adim atmasiyla yukselise
gecerken, hisse senedi, tahvil ve FX’ten degerli metallere gecis yavasladi. Bu sabahki 20
vadeli islemler ABD ve Avrupa tarafinda riskli varliklara yonelimin devam ettigine isaret 0,6
03

ederken, Fed’in bagimsizligina dair endiseler Baskan Trump’in dinki acgiklamalar 00 ‘ ‘ ‘
sonrasinda artarak devam ediyor. Diinkli islemlerde MSCI Diinya Endeksi Avrupa Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

endekslerindeki yatay kapanisa karsilik ABD borsalarindaki glclu yikselisle %0,71 deger
kazanirken, Grénland tartismalari ile baglayan haftalik kayiplarini %1,1 dusirdi. ABD’de
giin icinde Bagkan Trump’in agiklamalarina gore dalgali seyir izleyen S&P 500 ve Nasdaq, 8
Avrupa Ulkesine karsi uygulanmasi planlanan tarife artislarinin askiya alinmasiyla, giinu

L1 Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti

sirasiyla %1,16 ve %1,18 artislarla tamamladi. Yiikselis sektérlerin geneline yayilirken, TCMB Faiz Karari (%) 38,00 36,50
ticari belirsizliklerdeki azalisla sanayi (%+1,71) ve zorunlu olmayan tuketim (%+1,60,

otomotiv: %+3,01, Tesla: %+2,91, GM: %+4,01, Ford: %+3,69) endekslerindeki toparlanma Turkiye Reel Kesim Glven Endeksi

. ) , . . . 103,7 -
nispeten daha hizh oldu. Avrupa’da Baskan Trump’in kritik agiklamalari &ncesinde (m.a.)

kapanan Eurostoxx diini Almanya borsasinda yogunlasan satis baskisiyla (%-0,58,

haftalik: %-3,1) %0,02’lik sinirl kayipla tamamladi. Avrupa vadeli islemler piyasasi bu L

sabah bolge borsalarinda %1 (izeri giiglii pozitif acilisa isaret ediyor. Yeni giinde Asya Yatinnmci Takvimi icin tiklayin
endekslerinde artan risk istahiyla birlikte Cin (Sangay: %-0,17) haricinde genele yayilan .
alicili seyir takip ediliyor. Oncii borsalardan Japonya’da Nikkei 225 bu sabah %2,07, Giiney
Kore’de KOSPI %1,63 yukarda islem gortiyor. Faizler tarafinda, Baskan Trump, mevcut Fed (%) 21/01 20/01 2025
Bagkani Powell'in baskanlik gérevinin mayis ayinda sona ermesinin ardindan Guvernorler

Devlet Tahvili Getirileri

Kurulu’nda kalmasi halinde “hayatini mutlu gegirmeyecegi” mesaji verirken, baskanhk TLREF 37,68 37,65 37,96
gorevi icin aklindaki aday sayisini bire dislirdigini acikladi. Piyasalarin yilin ilk faiz TR 10 yilhk 29,68 30,03 28,96
ieririmi igi.n ‘ha-zvi-ra-n ayina atfettigi oIIaS|I|k bu sabah itivbar‘|yla %88’den %79’?”ger.'ile§|i. ABD 10 yillik 4,24 4,29 4,17
Ticaret belirsizliginin azalmasiyla tahvil ve dolardan degerli metallere gecis egilimi diin Almanya 10 yillik 288 2,86 2,85

terse donerken, uzun vadeli getiriler biyik 6lgiide asagi yonli dizeltme yapti. 30 ve 10
yillik ABD tahvil getirileri diin 6 ve 5 baz puanlik disUslerle sirasiyla %4,86 ve %4,24’e ®
geriledi. Kisa vadeli tarafta, 2 yillik getiri ise 1 baz puan azalarak %3,58 seviyesinde

Doviz Kurlan ve Kripto

nispeten yatay kaldi. Dolar Endeksi (DXY) diin sinirli sekilde %0,1 deger kazanirken, 21/01  Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Euro/dolar paritesi %0,3 zayiflayarak 1,169’a geriledi. Dolardaki gliglenme, giivenli liman $/TL 432941 00 03 08
talebindeki azfa\lm:'a\ ve'kér sa‘t'|§'|‘ motivasyonuyla altin fiyati bu sabah %0,7’lik distsle €L 50:6149 —0l,3 0:6 0:2
47985/ons seviyesinde iglem goriyor.
€/$ 1,1685 -0,3 0,4 -0,5
® ingiltere’de TUFE aralikta beklentilere paralel aylik bazda %0,4 artti (kasim: -%0,2). $/Yen 158,30 01 -01 1,0
Yillik TUFE artisi %3,2'den %3,4’e vyiikseldi. ingiltere Merkez Bankasi'nin kasim GBP/$ 1,3429 -0,1 -0,1 -0,3
raporunda tahmini %3,5 idi. Yikselise en buylk katkiyi alkol ve titiin ile ulasim
sagladi. Hizmet enflasyonu %4,4’ten %4,5’e ylkseldi. Enerji disi mal enflasyonu ise .
Bitcoin 90.181 0,9 -7,6 2,9

kasim ayindaki %1,1'den %1'e disti. Yillik cekirdek enflasyon %3,2’de sabit kaldi.

® ABD’de MBA haftalik konut kredisi basvurular son iki haftadir giiclii artis gosteriyor; @ JRIESERCUELINLEIG LY
9 Ocak ile biten haftada %28,5 artis gostermesinin ardindan 16 Ocak’ta sona eren

i1 i1 0 0
haftada %14,1 artti. 30 yil vadeli mortgage ortalama faizi azalisini slirdiirdi; 2 baz 21/01 Gnlk (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

puan azalarak %6,16’ya geriledi ve Eylil 2024'ten bu yana en duslik seviyede BIST-100 12.728 -0,6 29 13,0
gerceklesti. S&P 500 6.876 1,2 -0,7 04
FTSE-100 10.138 0,1 -0,5 2,1

® ABD’de bekleyen konut satiglari aralikta aylik %9,3 ile sert dusls gosterdi (beklenti: - DAX 24.561 0,6 2,9 03

%0,3, kasim: +%3,3). Yil genelinde ise, kasim ayindaki %2,6'lik artisin ardindan %3

oraninda azaldi. S 15,157 0l -23 =0

Nikkei 225 52.775 -0,4 -2,9 4,8

® ABD’de bugiin 3. ¢ceyrek bliyime nihai verisi, kasim ayi kisisel tiketim harcamalari MSCI EM 1.480 0,0 0,1 54

enflasyonu (I?CE) v? haftalik .I§.SI.Z|Ik maasl basvurulari agiklanacak. ABD Eje Fed !n sangay 2117 01 0.2 3,7
yakindan takip ettigi PCE verisinin kasimda aylik %0,2, yillik %2,8 artacagl tahmin

ediliyor. Bovespa 171.817 33 4,0 6,6

® Yurt icinde bugiin TCMB faiz karar takip edilecek. TCMB aralik toplantisinda | _JJEmtia Flyatla”
beklentilere paralel olarak politika faizini 150 baz puan (bp) indirerek %38,0, gecelik 21/01 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
borg verme ve borg alma faizleri de ayni miktarda azaltilarak sirasiyla %41,0 ve %36,5

olarak belirlemisti. TCMB’nin bu ayki toplantisinda politika faizini 150 bp indirerek iyl o2 03 19 72
%36,50 seviyesine cekmesi bekleniyor. Altin ($/ons) 4.832 14 44 11,2
Gram Altin (TL)  6.716,3 1,5 4,7 12,6

® Yurt icinde bugiin ayrica ocak ayi tiiketici giiven endeksi, iktisadi Yonelim Anketi, reel Bakir ($/libre) 576,8 0,8 47 1,5
kesim giliven endeksi ve Kapasite Kullanim Orani verileri yayinlanacak. Reel Kesim
Guven Endeksi mevsimsellikten arindiriimis (m.a) olarak aralikta 0,5 puan artarak Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
103,7 ile Kasim 2023’ten bu yana en yiksek seviyeye ulagsmisti. Kapasite Kullanim
Orani (m.a.) aralik ayinda 0,1 puanlik sinirli artisla %74,2 oldu. A K BA N K
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Piyasa ve Teknik Goriiniim W Endeks Deg (%)  Giin Hafta Ay  YBB
® BIST-100'de, diin &nceki glniin aksine giini artida kapatan hisse BIST-100 -0,6 2,9 13,0 13,0
senedi sayisi artti, ancak endeks agirhgi %10’u asan Aselsan BIST-30 -1,0 2,9 13,8 13,8
hissesindeki satis nedeniyle endeks giini ekside kapadi. Din Banka Endeksi 24 47 93 93

endekse destek veren banka hisseleriydi. Bir miktar da havacilik ve ! ! ’ !
holding hisseleri olumlu ayristi. Bankalardaki iyimserligin bugiinkii Sinai Endeks 06 18 108 10,8
TCMB faiz karari ve yarin Fitch ve Moodys’den gelecek kredi notu Hizmetler Endeksi 01 1,4 8,3 8,3

degerlendirmelerine iliskin iyimserligi yansittigini dislniyoruz. . —
Endekste bugiin faiz karari sonrasi hisse bazli fiyat oynakiig @ JENESEREHIET

gorebiliriz.  BIST'in orta vadeli yukselis egilimini korumasini

bekliyoruz. BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 12.576.690
Bankalar Piy. Deg. 2.507.958
® Teknik Yorum: BIST100 diin gln igerisindeki geri ¢ekilmeyle test Holdingler Piy. Deg. 2.737.337
ettigi 12576 seviyesinden tepki yasadi. Kapanig 12728 seviyesinde Sanayi Piy. Deg. 4.510.660
gerceklesti. Glinlik bazda %0,61’lik geri vgekilme gorilse (vje gln igi BIST islem Hacmi (mn TL) 283.683
272 puanlik genis bant, volatilitenin arttigini ve fiyatin asagida gigla BIST100 Ort. Halka Acikiik 31%

sekilde karsilandigini gosteriyor. Diger taraftan kapanisin gln igi
fiyat araliginin st yarisinda (%56) gerceklesmis olmasi giin ici diisiik gy En Yiiksek Getiri Degisim (%)  Hacim (mn TL)
seviyelerden toparlanmanin saglandigina ve geri ¢cekilmenin belirgin

bir zayiflamaya donlismedigine isaret ediyor. Trend gorinimiinde Eczacibasi ilag 5,02 1195,5
EMA20 (12127) > EMAS50 (11617) > EMA200 (10782) dizilimi

. ) . ; Aksa Enerji 4,44 751,9
bozulmadan devam ediyor. Bu yapi, geri ¢ekilmelerin ana trend .
icinde kaldigini ve orta vadeli vyikselis egiliminin gecerliligini sok Marketler Ticaret 4,10 503,3
korudugunu teyit ediyor. Haftalik perspektifte ise sinirli (%0.47) Kiler Holding 4,00 567,5
pozitif gorlinim siriyor; momentum zayiflamis degil, ancak ivme Kuyas Yatirm 3,51 705,0

kazanimi igin yukari yénli teyit ihtiyaci devam ediyor. islem hacmi — — — .
20 giinliik ortalamanin tizerinde gerceklesti (Vol/Vol20: 1.18), bu da En DUslik Getiri  Degisim (%)  Hacim (mnTL)
piyasaya olan ilginin devam ettigine isaret ediyor. Gin igerisinde de

test edilen 12576 seviyesi yakin destek olarak dikkate alinabilir. Aselsan -9,95 34412,3
12840-12930 bandi ise yeniden yakin diren¢ konumunda. Bu bélge Altinay Savunma Teki -6,25 522,0
Uzerinde kalicilik saglanmasi halinde 13000-13150 bandi tekrar Borusan Boru Sanayi -5,31 1211,0
giindeme gelebilir. BIST100 igin 12670-12576-12530-12400 Borusan Yat. Paz. -5,00 329,2
destek, 12840-12930-13000-13150 direng. Yeo Teknoloji Enerji v -4,17 3387

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin " WEn Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Aselsan -9,95 34412,9

Turk Hava Yollar 1,71 15447,6

Astor Enerji -4,12 13312,4

is Bankasi (C) 3,19 12145,0

Emlak G.M.Y.O. 1,33 10653,4

ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

F_XU0300226 14295,0 -1,3 304.869
F_XU0300426 14841,0 -1,4 5.645
F_USDTRYO0126 43,55 0,0 158.021
F_EURTRYO0126 50,97 -0,4 18

Portfoy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Coca-Cola L_JJAcik Pozisyon Adet Deg.

icecek, IC Enterra, Kalekim, Kog¢ Holding, Medikal Park, Migros,

Tofas, Tiipras, Yapi Kredi Bankasi. Detaylar icin tiklayin F_XU0300226 429.682 -3.398
F USDTRY0126 2.619.427 -77.949
-
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o I
Sirket Haberleri

® Tiirk Metal Sendikasi, MESS ile yiiriitilen 2025-27 dénemi Grup Toplu Is Sézlesmesi (TiS) gériismelerinin anlasmayla
sonuglandigini duyurdu. Boylece daha dnce giindeme gelen grev karari sonrasinda metal sektériinde Uretim kesintisi riski
ortadan kalkmis oldu. Sendikanin agikladigi cerceveye gore Ucret artislari ilk 6 ay icin ortalama %31,15, ilk yil toplaminda ise
%47,81 seviyesine ulasiyor. Ayrica ikinci yilin ilk 6 ayinda enflasyon + 1,5 puan refah payi, ikinci 6 ayinda ise enflasyon
oraninda Ucret artisi uygulanacak. Yorum: Grev riskinin kapanmasi kisa vadede metal/otomotiv/beyaz esya Ureticileri
acisindan operasyonel belirsizligin azalmasi yoniinde olumlu olsa da, yiksek ilk donem Ucret artiglari 6zellikle emek yogun
segmentlerde maliyet ve marj baskisi yaratabilir.

® Bankacilik Sektorii: BDDK giinlik bulten verisine gore 16 Ocak haftasinda YP mevduat 3,1 milyar dolar artisla 250,7 milyar
dolar ve TL mevduat 446,3 milyar TL artarak 16,7 trilyon TL oldu. Ayni hafta icerisinde TL krediler ve dolar bazinda YP krediler
sirasiyla %0,1 ve %0,1 artis gosterdi. Bankacilik sistemindeki sorunlu krediler ise haftalik 7,8 milyar TL artisla (13 haftalk
medyan: +6,5 milyar TL) 610,8 milyar TL ve sorunlu kredi orani %2,58 oldu. BDDK verisi ayrica yurt disi yerlesikler adina
bankalarda tutulan TL menkul kiymet hacminde 6nceki haftaya gore 43,8 milyar TL artis oldugunu ortaya koyuyor.

PAY GERi ALIM BiLDiRiIMLERI

Program Kapsaminda Geri Alimlarin

Fiyat Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi Bandi(TL) (milyon TL) Orani
Lokman Hekim LKMNH 20,000 17.05 0.3 5.65%
Escar Filo ESCAR 100,000 2591 2.6 1.30%
Toplam 2.9
FINANSAL TAKVIM
Sirket Kodu Periyot Tarih
Arcelik ARCLK Yilhk 30.01.2026
Akbank AKBNK Yilhk 02.02.2026
Yapi ve Kredi Bankasi YKBNK Yillik 05.02.2026
is Bankasi (A) ISATR Yillk 06.02.2026
Tlpras TUPRS Yillik 06.02.2026
Aygaz AYGAZ Yillik 09.02.2026
Lila Kagit LILAK Yilhk 10.02.2026
Kog Holding KCHOL Yillik 11.02.2026
Tav Havalimanlar TAVHL Yilhk 17.02.2026
Ozyasar Tel ve Galvanizleme OZYSR Yilhk 27.02.2026
Coca Cola icecek CCOLA Yilhk 03.03.2026
Migros MGROS Yilhk 04.03.2026
Sabanci Holding SAHOL Yilhk 04.03.2026
Kontrolmatik Teknoloji KONTR Yilhk 11.03.2026
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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