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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY l EUR/USD BIST-100 Gram Altin m
43,2939 50,7517 1,1717 12.806 6770,0
Kiiresel satis baskisi hizlanirken, altin rekor serisine devam ediyor .

[ B Haftalik Getiriler (%)
® Yurtiginde konut satislari aralikta %19,8 artis gosterdi. 60 -
® Almanya’da UFE aylik bazda %0,2 azalirken, yillik olarak ise %2,5 geriledi.
® Yurt disinda bugiin ingiltere’de aralik ay1 TUFE verisi agiklanacak. 4,2

4,0
3,4

Kiresel risk istahi diinyanin iki biylk ticaret bloku arasinda yasanan tarife endiseleriyle
gerilerken, hisse senedi, uzun vadeli tahvil ve dolardan giivenli liman tercihi olarak altin 20
ve diger degerli metallere gecis hizlandi. ABD Baskani Donald Trump ugakta yasanan ! 10
teknik sorun nedeniyle din Davos’a gidemezken, Cin ve Avrupal liderler yaptiklari 03
konusmalarda ABD tarifelerine tepki gosterdi. ECB Bagkani Lagarde ise “Daha 6nce 0,0 : : :
izledigimiz bir film, yeniden belirsizlik” degerlendirmesinde bulundu. ABD ve Avrupa Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

endekslerinde sert satislarin yasandigi glinde MSCI Diinya Endeksi %1,58 ile 10 Ekim’den
bu yana en yuksek distst kaydetti. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq diin genele yayilan Veri .
eriler (Bugiin
ancak ylksek betali teknoloji (%-2,94) ve zorunlu olmayan tiiketim (%-2,82, otomotiv: %- ® ( 8 )
4,05, Tesla: %-4,17, GM: %-3,72) sektorlerinde yogunlasan satislarla sirasiyla %2,06 ve ingiltere TUFE (aralik, yillik %

Onceki Beklenti

%2,39 gerileyerek yil basindan bu yana olan kazanimlarinin tamamini geri verdi. degisim) 3,2 33
Avrupa’da jeopolitik giindem ve ticaret belirsizliklerle baski altinda kalan Eurostoxx diin .

%0,70 gerilerken, iki giinlik birikimli kayip %1,9’a ulasti. Davos'ta konusan Fransa ABD Ingaat Harcamalari (ekim, aylik 01
Cumbhurbaskani Emmanuel Macron "gikarlarimizi ve Ureticilerimizi koruyacagiz" mesaji % degisim) !

verdi. Avrupa vadeli islemler piyasasi bu sabah bélge borsalarinda negatif agilisa isaret
ediyor. Yeni giinde Asya endekslerinde azalan risk istahiyla birlikte Cin (Sangay: %+0,16)
haricinde genele yayilan saticili seyir takip ediliyor. Faizler tarafinda, eski Fed yoneticisi
Kevin Warsh piyasa nezdinde Fed baskanligi gérevi icin favori aday olarak kalmaya devam . Devlet Tahvili Getirileri
ederken, BlackRock'un kiiresel sabit getiriden sorumlu bas yatirim sorumlusu Rick Rieder

Yatirimci Takvimi igin tiklayin

da adaylar arasinda giderek daha fazla aniliyor. Piyasalarin yilin ilk faiz indirimi igin (%) 20/01 19/01 2025
haziran ayina atfettigi olasilik bu sabah itibariyla %88 seviyesinde. Ticaret belirsizliginin TLREF 37,65 37,59 37,96
tahvil ve dolardan degerli metallere gegisi tetikledigi gtinde, 10 yillik ABD tahvil getirisi 7

baz puanlik artisla %4,29'a, 2 yillik getiri ise 1 baz puanlik artisla %3,6’ya ytikseldi. 30 yillik TR 10 yillk 30,03 23,81 28,96
getiri ise 8 baz puanlik yiikselisle ekim ayi sonundan bu yana en yiiksek giinliik artisini ABD 10 yillik 4,29 4,22 4,17
kaydetti. Dolar Endeksi (DXY) diin %0,8 deger kaybederken, Euro/dolar paritesi %0,7 Almanya 10 yillik 2,86 2,84 2,85

glclenerek 1,173’e ylkseldi. Dolardaki zayiflama ve giivenli liman talebinin devamiyla
altin fiyati diin %2 artarken, bu sabah da %1,8'lik yukselisle 4851/ons ile yeni rekor ¢ NLeiVivA (Vq ETARN (G o1 o}
seviyede islem goriyor.

20/01  Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

® Almanya’da UFE aralikta aylik %0,2 azalirken, yillik %2,5 geriledi. Ulkede negatif yillik $/TL 43,2819 0,0 0,3 0,8
enflasyonda enerji grubu etkili olmaya devam etti. Enerji fiyatlari yilhk %9,7 €/TL 50,7739 0,7 1,0 0,5
azalirken, aylik %1,2 geriledi. Enerji fiyatlari hari¢ tutuldugunda, dretici fiyatlari, bir €/$ 1,1725 0,7 0,7 0,2
onceki yihin ayni ayina goére %0,9, bir dnceki aya gore %0,1 artti. Mal gruplarina gére $/Yen 15815 00 06 09
yillik bazda; sermaye mallari %2,0, dayaniksiz tiiketim mallari %0,6, dayanikli tiketim - : . :

BP 1,34 1 1 -
mallari %1,8 artti. Ara mal fiyatlarinda artis %0,3 oldu. e S 2 o) 03
® Almanya’da ZEW Ekonomik Duyarlilik Endeksinde son iki aydir toparlanma Bitcoin 89.369 -3,8 -5,0 2,0

goruliiyor. Endeks aralikta ayhk 13,6 puan artarken, 59,6 ile Temmuz 2021’den bu

yana en yiksek seviyede gerceklesti. Mevcut ekonomik  durumun [ J Hisse Senedi Endeksleri
degerlendirmesinde iyilesme gorildi; -81,0>-72,7. Euro Bélgesi'nde cari denge

kasimda 9 milyar € fazla verdi; ekimde fazla 27 milyar € idi. 12 aylk birikimli olarak 20/01 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

ise 267 milyar € (milli gelirin %1,7'si) olarak gergeklesti. Cin Merkez Bankasi bir yillik BIST-100 12.806 0,5 3,4 13,7

ve bes yillik kredi faiz oranlarini sirasiyla %3 ve %3,5 seviyesinde tuttu. S&P 500 6.797 21 24 07
FTSE-100 10.127 -0,7 -0,1 2,0

® Yurt icinde konut satislarinda toparlanma goriildii; kasimdaki yillik %7,8 azaligin

ardindan aralikta %19,8 ile glglu artis gosterdi. Boylece yilin tamaminda satiglar yillik DAX 24.703 -1,0 28 09
%14,3 artisla 1,69 milyon adede ulasti; ipotekli satislar %49,3, diger satislar %10,1 SMI 13.170 -0,8 -15 -0,7
artti. Yabancilara yapilan satiglar son (g yildir azalis gosteriyor; 2025 yilinda azals (%- Nikkei 225 52.991 -1,1 -1,0 53
9,4) ivme kaybetmekle beraber devam etti. Kendi hesaplamalarimiza gore MSCI EM 1.481 0,4 0,6 54
mevsimsellikten arindirilmis olarak toplam konut satislari kasimda aylik %2,2 dusus

gostermesinin ardindan aralikta %8,9 artti. Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi (YD-UFE) $angay 4.114 00 06 36
aralikta ayhk %1,88, yillik %32,46 artis gosterdi. Bovespa 166.277 0,9 2,7 3,2

e Tirkiye'nin yurt disi varliklar, kasimda aylk sinirli degisimle 399,2 milyar $, @ JAGUENIEUELN]
yikimlilikleri ise %1,6 azalisla 713,2 milyar $ oldu. Béylece Net Uluslararasi

- o o
Yatirim Pozisyonu -313,9 milyar $ olarak gerceklesti. Rezerv varliklari, 357 milyon $ 20/01  Gunldk (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

azalisla 183,2 milyar $ oldu. Brent ($/varil) 64,9 15 08 6,7
Altin ($/ons) 4.763 2,0 39 12,8

® Merkezi yénetim borg stoku aralik itibariyla aylk 0,3 trilyon TL artisla 13,66 trilyon Gram Altin (TL)  6.619,9 2,0 42 11,0
TL olarak gergeklesti. Borg stokunun %46,9'u Turk Lirasi cinsi (6,41 trilyon TL), %53,1"i Bakir ($/libre) 5813 03 34 23

(7,25 trilyon TL ) ise doviz cinsi borglardan olugmakta.
Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar


https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706

L P Hisse Senetleri / VIOP (A Yatinim tarafindan hazirlanmaktadir) 21 Ocak 2026
0,5

® Avrupa borsalari ve ABD endeksleri Cuma glinline gore %2’ye varan
BIST-1 4 13,7 13,7
distsler gosterirken, BIST-100 yeni rekorlar kirarak hafta basina ST-100 3 3 3

gore %1 ve vyilbasina goére %14 artiya gecti. BIST'in olumlu BIST-30 03 3,7 15,0 15,0
ayrismasinda yarinki TCMB faiz karari ve Cuma giinii gelecek Fitch Banka Endeksi 0,0 18 6,8 6,8
ve Moodys degerlendirmesine iliskin beklentiler rol oynuyor. Diin Sinai Endeks -0,4 3,7 11,5 11,5
glinl artida kapatan hisse sayisi 30’un altina gerilerken, endekse en Hizmetler Endeksi -0,7 0,1 8,2 8,2

yuksek katki da 81 puanla Aselsan, 38 puanla Kiler Holding ve 13

puanla Tiiprag'tan geldi. Buna karsilik Eregli, THY ve Astor hisseleri @ YRR RIET

endeksi belirgin baskilayan senetler oldular. Din banka hisseleri

yatay seyretti. Bankalarin yilbasina gére getiride %7 ile BIST-100’i{in BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 12.648.000
gerisinde kalmasinda 4C25 sonuglarina iliskin beklentinin biraz Bankalar Piy. Deg. 2.448.846
bozulmasi etki etmis olabilir. Endekste buglin yatay egilim Holdingler Piy. Deg. 2.711.574

beklemekle birlikte, yilbasindan bu yana hisse fiyati %45 artan

Aselsan’in eilimi vén k da belirlevid olacakt Sanayi Piy. Deg. 4.537.818
selsan’in egilimi yon konusunda belirleyici olacaktir. BIST islem Hacrmi (mn TL) 263.539
® Teknik Yorum: BIST100 diin guniin ilk yarisindaki alim agirlkh BIST100 Ort. Halka Agiklik 31%

seyirle test ettigi 12914 seviyesinden geri ¢ekilme yasadi. Kapanis »
12806 seviyesinde gergeklesti. Glinlik bazda %0,45 ile sinirli bir
ylkselis yasanirken, giin ici hareket alaninin 208 puan ile genisledigi

En Yuksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

e o . N Batisdke Cimento 9,95 2025,6
goriliyor. Bununla birlikte kapanisin giin i¢i fiyat araliginin

ortalarinda (%48) gerceklesmis olmasi kisa vadede alim giiciiniin Kiler Holding 8,49 845,7
sinirl da olsa korunduguna isaret ediyor. Hacim tarafinda Katiimevim Tasarruf 7,42 4290,3
Vol/Vol20: 1.07 ile ortalamanin az lizerinde bir gerceklesme var; Tr Dogal Eneriji 7,03 599,4
hareketi tasiyan ilgi devam etmekle birlikte ivmeyi hizlandiracak Aselsan 6,57 24107,3

agresif hacim mevcut degil. Trend tarafinda EMA20 (12064) >
EMAS0 (11572) > EMA200 (10763) dizilimi korunuyor; ana egilim En Diisiik Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)
gucli yukan ve geri cekilmeler simdilik trend igi soluklanma

karakterinde. Endekste 12930-13000 bandi vyakin direnc  Europower Enerji ve ( -5,79 618,3
konumunda. Bu bandin asiimasi halinde 13150-13270 bdolgesi yeni Anadolu Efes Biracihl -5,21 1902,2
hareket alani olarak giindeme gelebilir. BIST100’de 12748-12670 Efor Yatinm -4,31 182,6
bandi yakin des’F_ek t?blgesi olarak izIenirk.er.1, bu bandin altlr.1c!a Girisim Elektrik Sanay 416 368,7
12530-12400 bolgesi destek olarak belirtilebilir. BIST100 igin B
12748-12670-12530-12400-12270 destek, 12930-13000-13150-  Astor Enerji 4,08 7188,6
13270 direng. Y En Yiiksek Hacim Degisim (%)  Hacim (mnTL)
® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin Aselsan 6.57 24107 3
Tirk Hava Yollar -1,27 13108,2
is Bankasi (C) -1,23 11418,8
Turk Altin isletmeleri -1,85 9976,6
Yapi ve Kredi Bankasi 0,37 8365,3

ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

F_XU0300226 14479,0 0,1 239.884

F_XU0300426 15047,0 0,1 3.334

F_USDTRY0126 43,57 0,0 192.242
Portfdy Secim'eri F_EURTRY0126 51,15 0,7 635

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Coca-Cola @ [Ydld:xe7d[3%e])] Adet Deg.

icecek, IC Enterra, Kalekim, Kog¢ Holding, Medikal Park, Migros,

Tofas, Tlpras, Yapi Kredi Bankasi. Detaylar igin tiklayin F_XU0300226 433.080 -5.375
F _USDTRY0126 2.697.376 -58.866
.
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Sirket Haberleri

® Tiirk Metal, MESS ile yiritiilen Toplu is Sézlesmesi (TiS) miizakereleri kapsaminda, TiS kapsamindaki tiim isyerleri icin
(uygulama tarihi daha sonra belirlenecek sekilde) grev karari aldigini agiklad. Sirket, TiS imzalanmasina yonelik gériismelerin
devam ettigini ve slirecteki 6nemli gelismelerin mevzuat gercevesinde kamuya duyurulacagini belirtti. Yorum: Kisa vadede
operasyonel risk algisi yaratabilir; grev uygulama tarihi ve TiS sartlari netlesene kadar haber akisi izlenecek. 12A24
finansallarina gére personel giderlerinin satislara orani: Argelik (ARCLK; EUG; 12A HF: 173 TL) = %14,9 / Otokar (OTKAR;
EUG; 12A HF: 760 TL) = %17,1 / Ford Otosan (FROTO; EUG; 12A HF: 176 TL) = %5,8 / Tofas (TOASO; Outpefrom; 12A HF:
500 TL) = %6,5 / Tiirk Traktor (TTRAK; EUG; 12A HF: 930 TL) = %7,0. Aygaz’in (AYGAZ, N6tr, 12A HF: 250 TL) tiip lreten
Gebze isletmesinde de ayni grev karari alinirken Aygaz’in esas isi LPG dagitimi oldugundan bu haberin Aygaz’a etkisinin ¢ok
sinirli olmasini bekleriz.

® [FC, Sisecam'a (SISE TI, Oneri yok) inovasyon ve siirdiiriilebilirlik hedefleri dogrultusunda 435 milyon Euro kredi sagladi.
IFC'den gelen finansman, sirketin liretim tesislerinin modernizasyonu igin gereken sermaye harcamalarina, Tarsus'taki yeni
diiz cam ve glines enerjisi cami fabrikasinin finansmaninda kullanilan borcun yeniden yapilandiriimasina ve isletme
sermayesinin gliclendiriimesine katkida bulunacak. Sisecam'in konsolide net bor¢ pozisyonu, 3¢C25 sonu itibariyla 2.750
milyon dolar (114 milyar TL) olup, bu da 6,6x net borg/EBITDA oranina karsilik gelmektedir. (Hafif Olumlu)

® Konut Satiglari Verisi — Aralik 2025: Aralik ayinda yaklasik 254,8 bin konut satisi gergeklesti (yilhk +%19,8, aylik +%80,6).
ipotekli satislarin payr %11,4 seviyesinde kaldi (tarihsel medyana gére -11,0 puan), yeni konutlarin payi ise %38,0 oldu.
Toplam satiglardaki yillik artisin +4,5 puani, aylik artisin +9,5 puani is glini etkisinden kaynaklanirken; kalan kisimlar is giini
basina satiglardaki artistan geldi. Aralik ayl mevsimsellik geregi yilin en gli¢li ayi olup, Aralik 2025 de bu mevsimsel 6riintiyle
uyumlu glicli bir performans sergiledi. TCMB’nin 6demeler dengesi verilerine gére kasim ayinda yabancilarin Tirkiye'de
gayrimenkul alimlari, yurt ici yerlesiklerin yurtdisinda gayrimenkul alimlarini 17 milyon ABD dolari asti; Kasim 2025, yil icinde
net giris gorilen ikinci ay olurken yilbasindan itibaren toplamda 367 milyon ABD dolari net gikis kaydedildi. Konut fiyat
endeksi reel bazda yillik -%1,4 ve aylik -%0,7 gerilerken, reel kira endeksi yillik +%23,5 ve aylk +%0,8 yiikseldi; buna bagl
olarak ortik kira carpani yillik -%20,2 ve aylik -%1,4 daraldi ve mevcut seviye Mart 2023 zirvesinin %58,9 altinda bulunuyor.
PAY GERi AUM BiLDIRIMLERIi

Program Kapsaminda Geri Alimlarin

Fiyat Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi Bandi(TL) [milyonTL} Orani
Blyuk Sefler Gida Turz. Tekstil Dan. Org.  BIGCH 12,500 43.70 0.5 2.86%
Escar Filo ESCAR 100,000 2711 2.7 1.28%
Lokman Hekim LEKMMNH 20,000 17.21 0.3 5.64%
Enerya Enerji EMNERY 50,000 9.11 0.5 3.51%
Toplam 41
FINANSAL TAKVIM
Sirket Kodu Periyot Tarih
Arcelik ARCLK ¥illik 30.01.2026
Akbank AKBMK ¥illik 02.02.2026
Yapl ve Kredi Bankas YKBNK ¥illik 05.02.2026
Is Bankas! (A) ISATR ¥illik 06.02.2026
Tilpras TUPRS ¥illik 06.02.2026
Aygaz AYGAZ Yillik 09.02.2026
Lila Kagit LILAK Yillik 10.02.2026
Kog Holding KCHOL Yillik 11.02.2026
Tav Havalimanlarn TAVHL Yillik 17.02.2026
Migros MGROS ¥illik 04.03.2026
Sabanci Holding SAHOL Yillik 04.03.2026
Kontrolmatik Teknoloji KONTR ¥illik 11.03.2026
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK
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