'Y Gilinlik Biilten 20 Ocak 2026

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin m
43,2718 50,4953 1,1665 12.748 6540,4
Ticaret savaslari tekrar alevleniyor .
[ B Haftalik Getiriler (%)
® |MF, kiiresel ekonomik bliyiime tahminini 2026 igin %3,3e revize etti. 60 -
® Yurticinde konut fiyat endeksi aralikta aylik %0,2, yillik %29,0 artis kaydetti.
® Euro Bélgesi'nde TUFE aylik %0,2 artti; yillik artis %2,1’den %1,9'a geriledi. a0
4,0 ,
ABD Bagkani Trump’in Grénland agiklamalari sonrasinda ABD-Avrupa ticaret savasl
endiselerinin tekrar alevlenmesiyle hisse senedi piyasalarinda risk istahi zayiflarken, 20 | 1,9
degerli metaller yeni zirvelere g¢ikti. Baskan Trump, Gronland konusunda anlasma ’
saglanmamasi halinde AB (lkelerine %100 gimrik vergisi uygulanacagini duyurdu. 03 0,2
Martin Luther King Gunl nedeniyle ABD piyasalarinin kapal oldugu giinde MSCI Diinya 0,0 . . :
Endeksi Asya piyasalarindaki karisik seyir ile Avrupa borsalarindaki Gronland kaynakl Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

dustsin etkisiyle %0,13 deger kaybetti. Avrupa’da Eurostoxx ABD ile tarife glindeminin
tekrar canlanmasinin ardindan risk hassasiyeti yiksek teknoloji (%-3,3) ve tarife " B Veriler (Bugiin)
glindemine duyarl otomotiv (%-2,2) 6nculigliinde %1,19 gerilerken, Almanya (%-1,34),

Onceki Beklenti

Fransa (%-1,78) ve italya (%-1,32) borsalari bolgeden bir miktar daha olumsuz ayristi. Turkiye Konut Satislari (aralk, yilhk
L . . . . . .. . -7,8 -
Avrupa vadeli islemler piyasasi bu sabah bolge borsalarinda negatif agilisa isaret ediyor. % degisim)
Asya tarafinda bu sabah, ekonomik biylimesi son c¢eyrekte belirgin yavaslamasina .. o
karsilik politika faizini sabit tutan Cin’de Sangay borsasi (%-0,3) ve Japonya’da Nikkei Almanya UFE (aralik, yillik % -2,3 -2,4

225 (%-1,31) saticili islem gorirken, Gliney Kore’de KOSPI (%+0,28) yil basindan bu yana degisim)

13 islem glintdur araliksiz yukselisini strduruyor. Faizler tarafinda, Bagkan Trump’in Fed

bagkanligr gérevi icin ABD Ulusal Ekonomi Konseyi Direktérii Kevin Hassett'i Yatirimci Takvimi icin tiklayin
distinmedigini agikga belirtmesinin ardindan, eski Fed yoneticisi Kevin Warsh piyasa
nezdinde favori aday olarak iist siraya yiikseldi. ABD resmi tatili nedeniyle din islem @ oISV Y E V1 RCT=y AT el (gt
gérmeyen tahvil piyasasinda, kiresel ticaret belirsizliklerinin tekrar canlanmasindan

etkilenen 10 yillik ABD tahvil getirisi bu sabahki vadeli islemlerde 4 baz puanlk (%) 19/01 16/01 2025
yiikselisle %4,26 seviyesinde seyrediyor. Dolar Endeksi (DXY) bu sabah %0,5 deger TLREF 37,59 37,63 37,96
kaybederken, Euro/dolar paritesi diin ve bu sabahki birikimli %0,6’lik artisla 1,166'ya TR 10 yillik 29,81 30,01 28,96

yukseldi. Guvenli liman talebinin artmaya devam ettig§i donemde altin bu sabah

ABD 10 yillik 4,22 4,22 4,17
46845/ons ile yeni rekor seviyede islem goriyor. yil

Almanya 10 yilhk 2,84 2,83 2,85

® |IMF, Ocak ayi Kiiresel Ekonomik Goriiniim Raporu’nu yayinladi. Kiiresel ekonomik Dévi | .
biiyime tahmini 2026 igin 0,2 puan artisla %3,3’e giincellenirken, 2027 igin %3,2'de ® 6viz Kurlari ve Kripto
sabit kaldi. Bliylimeyi destekleyen temel unsurlar olarak 6zellikle ABD ve Asya’da 19/01  Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
yogunlasan yapay zekd ve teknoloji yatinmlar belirtildi. Finansal kosullarin

destekleyici kalmasi ve 2025 gerceklesmelerinin beklentiden giiclii gelmesi de $/m SRR L 22 i

giincellemedeki diger faktorler. 1Buna karsilik ticaret politikalarindaki belirsizlik, /T 50,4148 04 02 0.2

jeopolitik riskler ve ylksek kamu borcu biiylime tizerinde baski yaratiyor. €/ 1,1646 04 0.2 09
$/Yen 158,11 0,0 0,0 0,9

ABD igin blylme tahmini 2026 icin %2,1’den %2,4’e, 2027 igin %2,1'den %2,0’ye GBP/$ 1,3425 0,3 -0,3 -0,4

revize edildi. Euro Bdlgesi icin ayni dénemler igin sirasiyla +0,1 puan (%1,2>%1,3)

ve 0,0 puan (%1,4) gincelleme gerceklesti. Genel olarak degerlendirdigimizde dis Bitcoin 92.044 26 22 60

talebimiz agisindan Ekim raporuna kiyasla daha olumlu bir gértiniim var. Tirkiye’nin
blylime tahmini ise 2026 ve 2027 yillari igin sirasiyla %3,7’den %4,2’ye ve %3,7’den
%4,1’e glincellendi.

[ J Hisse Senedi Endeksleri

o 19/01 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Kiiresel ortalama manget enflasyonun 2025'te tahmini %4,1'den 2026'da %3,8'e ve

2027'de ise %3,4’e gerilemesi bekleniyor. ABD’de gekirdek enflasyonunun 2027 BIST-100 12.748 06 40 132
yilinda %2'lik hedefine geri dénmesi bekleniyor. Diinya ticaret hacmi biylmesinin FTSE-100 10.195 04 05 2,7
2025’teki %4,1'den 2026’da %2,6'ya diismesi ve 2027’de %3,1'e yiikselecegi tahmin DAX 24.959 -1,3 -1,8 19
ediliyor. SMI 13.277 -1,0 -1,1 0,1
N Nikkei 225 53.584 -0,7 3,2 6,4
- P . o

® Euro Bolgesi’'nde TU.FE ?ral|kta oncl veriye gor? pﬂaralel.ayllk %0,2 artti. Yillik artis MSCl EM 1.487 01 14 5,9

%2,1'den %1,9’a geriledi; mayistan bu yana en dislk seviye. Yillik enflasyon oranina
Sangay 4,114 0,3 -1,2 3,7

en buyuk katkiyr hizmetler (+1,54 puan) saglarken, bunu gida, alkol ve tutin (+0,49
puan), enerji disi sanayi mallari (+0,09 puan) ve enerji (-0,18 puan) izledi. Cekirdek Bovespa 164.849 0,0 1,0 2,3
enflasyon yillik %2,4’ten %2,3’e geriledi.

® Yurt iginde konut fiyat endeksi (KFE) aralikta aylik %0,2 artarken, yillik artis %29,0 @@ [EnIE] Fiyatlan
oldu. Reel olarak ise %1,4 artis gosterdi. KFE istanbul, Ankara ve izmir'de aylik bazda

sirastyla %0,2, %0,2 ve %0,1 azaldi. Yillik artis 2024 yilinda %41,5 iken 2025’te %31,8 19/01 Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
olarak gerceklesti. Brent ($/varil) 63,9 -0,3 0,1 51
Altin ($/ons) 4.671 1,6 1,6 9,0
® [Kisa vadeli dis borg stoku kasimda aylik 2,2 milyar $ azalisla 163,7 milyar $ olarak Gram Altin (TL)  6.488,9 1,7 19 838

gerceklesti. Bankalar kaynakl kisa vadeli dis borg stoku 0,3 milyar $ artisla 73,8
milyar S, diger sektériin ise sinirli diisiisle 73,8 milyar $ oldu. Vadesine 1 yil veya
daha az kalan vadeye gére kisa vadeli dis borg stoku ekim ayinda 224,0 milyar $ Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

olarak gergeklesti. Yurt iginde bugiin konut satislari, uluslararasi yatirm pozisyonu
ve Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi verileri yayinlanacak. A K BA N K

Bakir ($/libre) 583,1 0,0 -3,3 2,6
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 J Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 20 Ocak 2026

® BIST-100 din banka hisselerine gelen alimlarla gini yeni bir BIST-100 0,6 4,0 13,2 13,2
kapanis rekoru kirarak tamamladi. Banka hisselerindeki olumlu

o - ; o 3 BIST-30 0,7 4,8 14,7 14,7
egilimde Persembe glinkli TCMB faiz kararina iliskin beklentiler ve .
sonrasinda Cuma gini Fitch ve Moodys’den gelecek agiklamalara Banka Endeksi 31 2,7 68 6.8
iliskin degerlendirmeler rol oynadi. Buna karsilik 6zellikle enflasyon Sinai Endeks 0,4 6,0 11,9 119
muhasebesine iliskin aralikta gelen diizenlemenin etkisiyle Hizmetler Endeksi -0,9 2,3 8,9 8,9

bankalarin 4C25 kar beklentileri tGzerinde bir miktar asagi yonli - —
baski olabilecegini disiiniyoruz. Yurt disi tarafta da ABD/AB @ LeVESERCEIEY

arasinda gumriik tarifelerine iliskin gelismeler takip edilecek.

BIST'"de ilimli yikselisin  bugiin de devam edebilecegini BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 12.562.331
disiiniiyoruz. Bankalar Piy. Deg. 2.455.395
Holdingler Piy. Deg. 2.656.166
® Teknik Yorum: Endeks diin ylksek acilisin ardindan giin iginde Sanayi Piy. Deg. 4.557.235
12838 seviyesini test etti. Bu bdlgeden etkili olan satiglarla kapanis BIST islem Hacmi (mn TL) 277.357
12748 seviyesinde gergeklesti. GUnlik bazda %0,63 artis BIST100 Ort. Halka Acikiik 319%

yasanirken, kapanisin gln igi bandin alt yarisinda (%35) olugmasi
sinirli geri cekilme olarak degerlendirilebilir. islem hacminde ise 20 "W En Yiiksek Getiri
gunlik ortalamanin (zerindeki (Vol/Vol20: 1.25) seyir piyasaya
ilginin devam ettigini gosteriyor. Hareket belirgin bir satistan ziyade

Degisim (%) Hacim (mn TL)

akselisi sindi b larak diistniilebilir. Trend tarafind Europower Enerji ve ( 7,44 941,1
yukselisi sindirme c¢abasi olarak dislnulebilir. Trend tarafinda . .

EMA20 (11986) > EMAS0 (11521) > EMA200 (10742) siralamasi < eF Holding 7,33 >32,9
korunuyor; ana egilim glicli yukari. Endekste 12800-12930 bandi Oba Makarnacilik 6,64 1141,8
yakin direnc konumunda. Bu bandin asilmasi halinde 13000-13150  Gtibre Fabrikalari 4,99 1353,0
bolgesi yeni hareket alani olarak glindeme gelebilir. Endekste Tr Dogal Eneriji 4,92 380,1

12670-12530 bandi yakin destek bolgesi olarak izlenirken, bu — -
bandin altinda 12400-12270 bélgesi orta vadeli yiikselis @ JUNAIHUNEEN
beklentisinin korunmasi agisindan 6nemli destek konumunda.

Degisim (%) Hacim (mn TL)

BISTL00 icin 12700-12530-12450-12380 destek, 12840-12930—  Gen llag ve Saglik Urt -10,00 480,5
13000-13200 direnc. Otokar 29,49 2454,
Batisoke Cimento -8,38 669,8

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin Pasifik Eurasia Lojisti -5,65 438,4
Coca Cola igecek -5,60 839,5

[ W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tark Hava Yollan 1,28 21626,9
Aselsan 2,18 16898,8
is Bankasi (C) 2,89 10537,2
Yapi ve Kredi Bankas 3,59 10244,0
Akbank 3,20 10033,7

[ M ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

F_XU0300226 14458,0 0,6 220.222
F_XU0300426 15029,0 0,9 4.132
F_USDTRY0126 43,59 -0,1 91.042
Portféy Segimleri F_EURTRY0126 50,80 0,2 198
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Coca-Cola @ LYL§{2iBT) Adet Deg.
icecek, IC Enterra, Kalekim, Kog¢ Holding, Medikal Park, Migros,
Tofas, Tlipras, Yapi Kredi Bankasi. Detaylar igin tiklayin F_XU0300226 438.455 6.607
F USDTRY0126 2.756.242 -24.028
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Sirket Haberleri

® Dogus Otomotiv (DOAS; EUG; 12A HF: 390 TL) ile Linssen Yachts B.V. arasinda bir distribiitérlik sdzlesmesi
imzalanmistir. Bu anlagsma kapsaminda, "Linssen" marka motoryatlarin Tirkiye'deki satis ve servis hizmetleri Dogus
Otomotiv tarafindan yurutilecektir.

HAK KULLANIMI BiLDIRIMLERI

Brit Brit Bedelsiz Bedelli
Temettu Verim Orani Bedelli Fiyati  Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) % (%) Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL
Alves Kablo ALVES - - 900.0% - - 3.17 31.66

PAY GERI ALIM BiLDIRIMLERI

Program Kapsaminda Geri

Fiyat Alimlarin
Bandi Tutar Ozsermayeye

Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani
Lokman Hekim LKMNH 20,000 17.09 0.3 5.63%
Enerya Eneriji ENERY 350,000 9.09 3.2 3.51%
Ofis Yem Gida OFSYM 53,047 76.24 4.0 0.91%
Toplam 7.6
BEDELSIZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDIiRiMLERI

Mevcut

Sermaye  Bedelsiz
Sirket Kodu (TL) Orani (%) Bedelsiz Tutari (TL)
Alves Kablo ALVES 160,000,000 900.0% 1,440,000,000
FINANSAL TAKVIM
Sirket Kodu Periyot Tarih
Akbank AKBNK Yilhk 02.02.2026
Yapi ve Kredi Bankasi YKBNK Yillik 05.02.2026
is Bankasi (A) ISATR Yilhk 06.02.2026
Tupras TUPRS Yilhk 06.02.2026
Lila Kagit LILAK Yilhk 10.02.2026
Tav Havalimanlari TAVHL Yillik 17.02.2026
Migros MGROS Yilhk 04.03.2026
Sabanci Holding SAHOL Yilhk 04.03.2026
Kontrolmatik Teknoloji KONTR Yillik 11.03.2026

Kripto Para Durumu

® Stablecoin’ler 6 Trilyon Dolarlik Mevduat Cekebilir

® Ethereum’da Stake Edilen ETH Miktari Tiim Zamanlarin Zirvesinde

STABL=X

Ak Yatinm igtiraki ® JPMorgan: 2026’da Kriptoya Girisler Daha Cok Kurumlardan Gelecek

Haftalik kripto para piyasa analizi Stablex Kripto Para Durumu igin tiklayin

AKYatirim
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar



Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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