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EUR/USD
1,1627

()

®  Piyasa Katilimcilari Anketinde yil sonu TUFE beklentisi %23,2 oldu.
®  (Ozel sektoriin yurt disindan sagladigi kredi borcu aylik 2,4 milyar $ artti.
®  Almanya’da TUFE aralikta aylik bazda yatay seyretti, yillik artis %1,8 oldu.

Kuresel hisse senedi piyasalari Gronland kaynakli gelismelerle bu sabah vadeli islemlerde gerilerken,
altin artan jeopolitik risklerle rekor seviyede islem gortiyor. ABD Bagkani Trump Cumartesi guni
Gronland ile ilgili tartismalarda diinya barisinin tehlikede oldugunu ileri stirerek, ABD’nin Gronland'i
almasina karsi ¢iktiklari gerekgesiyle Danimarka, Norveg, isveg, Fransa, Almanya, ingiltere, Hollanda
ve Finlandiya’ya 1 Subat 2026’dan itibaren %10 tarife uygulanacagini, 1 Haziran 2026’dan sonra bu
oranin %25’e gikarilacagini agikladi. Bunun Uzerine Avrupa Parlamentosu’ndaki buytk siyasi gruplar
temmuz ayinda uzlagilan AB-ABD ticaret anlasmasini onaylamayacaklarini duyurdu. Sekiz AB
tlkesinden ise "Danimarka Kralligi ve Gronland halkiyla tam bir dayanisma igindeyiz. Gimrik vergisi
tehditleri, transatlantik iliskileri zayiflatmakta ve tehlikeli bir asagi yonli sarmal riskini dogurmaktadir.
Birlik ve esglidim iginde durarak karsilik vermeye devam edecegiz. Egemenligimizi korumaya
kararliyiz" agiklamasi paylasildi. MSCI Diinya Endeksi Cuma giini ABD borsalarinin sinirli negatif
kapanmasiyla %0,06 gerilerken, haftalik bazda Avrupa ve Asya endekslerinin destegiyle %0,09 deger
kazandi. ABD enflasyon verileri sonrasinda dalgali seyir izleyen S&P 500 ve Nasdaq haftayi sirasiyla
%0,38 ve %0,66’lik kayiplarla tamamladi. Haftalik getirilerde, faiz indirim beklentilerinin haziran ayina
dogru kaymasiyla teknoloji (%-0,65), iletisim (%-1,54) ve zorunlu olmayan tiiketim (%-1,99) ile bilango
sezonunun basladigi finans (%-2,33) hisselerinden sanayi (%+3,02) hisselerine rotasyon egilimi 6n
plana gikarken, Venezuela kaynakli fiyatlamalarin devamiyla eneriji (%+2,42) ile madencilik hisselerinin
de yer aldigi malzeme (%+0,74) olumlu ayrismaya devam etti. Avrupa’da Eurostoxx gectigimiz hafta
teknoloji (%+2,52) ve bankacilik (%+1,63) hisselerindeki risk istahiyla %0,77 deger kazanarak rekor
seviyede kapanis yapti. Diger yandan, ABD ve AB’'nin karsilikh tarife agiklamalari sonrasinda Avrupa
vadeli islemler piyasasi bu sabah bdélge borsalarinda %1 civarinda negatif acilisa isaret ediyor. Asya
tarafinda bu sabah agiklanan veriye gére 2025 yili igin %5 blytume hedefini tutturan ancak son ceyrek
itibartyla 1¢2023’ten bu yana en disiik seviyede biiytiyen Cin’de Sangay borsasi %0,3 yiikselisle islem
goruyor. Guiney Kore’de KOSPI %1,3 ile yeni rekor denemesi yaparken (yillik getiri: %+93,54), diger
endekslerde karisik seyir takip ediliyor. Faizler tarafinda, belirgin iyilesmeye isaret etmeyen ABD
enflasyon verisi sonrasinda Fed yetkilileri arasindaki gorts ayriliklari korunurken, piyasalarin Fed’den
bekledigi yilin ilk faiz indirimine atfettigi olasilik da yil ortasina dogru kaymaya devam etti. Bagskan
Trump’in Cuma giini katildigi bir yemekte Fed baskanhgi igin en glcli aday olarak gosterilen ABD
Ulusal Ekonomi Konseyi Direktorii Kevin Hassett’e "seni oldugun yerde tutmak istiyorum" demesinin
ardindan, Hassett Fed baskanligi yarisindan gekilebilecegini agikladi. Gelismeler sonrasinda, piyasa
nezdinde eski Fed yoneticisi Kevin Warsh favori aday gosterilirken, BlackRock'tan Rick Rieder’in da
adaylar arasinda olabilecegi konusuluyor. 2 ve 10 yillik ABD tahvil getirileri gegen hafta 5‘er baz
puanlik artislarla sirasiyla %3,59 ve %4,22’ye yiikseldi. Kisa vadeli faizlerdeki yiikselisle Dolar Endeksi
(DXY) %0,3 deger kazanirken, Euro/dolar paritesi %0,3’lik disisle 1,160’ya geriledi. Gegtigimiz hafta
jeopolitik gelismelerle %1,9 deger kazanan altin bu sabah tarife haberleriyle ylkselisine devam
ederek 46625 /ons ile rekor seviyede iglem goriyor.

® Almanya’da TUFE aralik ayinda éncii veriye paralel olarak aylik bazda yatay seyrederken, yillik
artisi %1,8 ile Eylil 2024’ten bu yana en dusuk seviyeye indi. 2025 yilinda hizmet yillik ortalama
enflasyonu %3,5 oldu (2023: %4,4, 2024: %3,8). 2025 yilinda yillik ortalama olarak mal fiyatlar
%1,0 artis gosterdi.

ABD’de sanayi iiretimi aralikta aylik %0,4 artti (beklenti: %0,1). imalat tretimi, kasim ayindaki
%0,3’lik artisin ardindan aralikta %0,2 artti. Madencilik tretimi %0,7 dusti. Toplam kapasite
kullanim orani, 2025 yilinin son ayinda %76,3 oldu (kasim: %76,1). Yurt disinda bu hafta
ingiltere’de TUFE, ABD’de PCE, ocak ayi dncii PMI verileri ile BoJ faiz karari takip edilecek 6nemli
veriler arasinda yer aliyor.

Yurt iginde TCMB ocak ay1 Piyasa Katilimailari Anketini yayinladi. Katiimcilarin ocak ayina iliskin
enflasyon beklentisi %3,8 olarak gergeklesti. Yillik enflasyon beklentisi cari yil sonu igin %23,2'ye
sinirl gerilerken, 12 ay sonrasi igin %23,4’ten %22,2'ye, 24 ay sonrasl iginse %17,5'ten %16,9'a
geriledi. Katilimcilar TCMB’nin ocak ayinda politika faizini %36,5’e indirmesini bekliyor. Politika
faizinin 3 ay sonrasinda %33,8’e inecegi tahmin ediliyor. Cari yil sonu dolar/TL beklentisi 51,2,
biliylime beklentisi %3,9 oldu.

Ozel sektoriin yurt disindan sagladigi kredi borcunda artis devam etti. Toplam borg kasimda
6zellikle uzun vade borg rakamindaki artig kaynakli aylik 2,4 milyar $ artisla 213,3 milyar $ ile
Mart 2019’dan bu yana en yiiksek seviyede gergeklesti. Bankalarin toplam borcu aylk 0,7 milyar
S artisla 83,1 milyar $, reel sektériin toplam borcu 1,3 milyar $ yiikseligsle 117,0 milyar $ oldu.
Banka disi finansal kuruluglarin ise 0,3 milyar $ artti. Ozel sektériin yurt disindan sagladig kredi
borcunun 1 yila kadar olan vade dagiliminda (Kasim itibariyla) Ocak — Kasim 2026 déneminde
o6denecek toplam borg 55,1 milyar $ seviyesinde; 34,3 milyar $'i bankalarin, 16,7 milyar $'i reel
sektérin, 4,1 milyar $1 banka digi finansal kuruluglarin.

Sanayi, ingaat ve ticaret-hizmet sektorleri toplaminda licretli ¢calisan sayisi kasimda yillik %1,0
artti. Ucretli calisan sayisi sanayi sektériinde %3,6 azalirken, insaat ve ticaret-hizmet sektériinde
sirasiyla %6,4 ve %2,4 artti.

Yurt iginde bugiin kasim ayi kisa vadeli dis borg stoku ve aralik ay1 konut fiyat endeksi verileri
yayinlanacak. Piyasalarda bu hafta Persembe giini TCMB faiz karari takip edilecek. TCMB’nin
ocak toplantisinda politika faizini 150 bp indirmesi bekleniyor. Ayrica reel kesim giiven endeksi
ve kapasite kullanim orani agiklanacak. Cuma ginli Fitch Ratings ve Moody’s kredi
derecelendirme kuruluslarinin not degerlendirmeleri takip edilecek.
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Yatirimci Takvimi igin tiklayin

Devlet Tahvili Getirileri

(%) 16/01 15/01 2025
TLREF 37,63 37,62 37,96
TR 10 yilik 30,01 29,89 28,96
ABD 10 yilhik 4,22 4,17 4,17
Almanya 10 yilhk 2,83 2,82 2,85

Doviz Kurlan ve Kripto

16/01  Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
$/TL 43,2797 0,1 0,5 0,8
€/TL 50,1971 -0,2 0,1 -0,6
€/$ 1,1598 -0,1 -0,3 -1,3
$/Yen 158,12 -0,3 0,1 0,9
GBP/$ 1,3380 0,0 -0,2 -0,7
Bitcoin 95.387 0,1 53 8,8
Hisse Senedi Endeksleri
16/01 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
BIST-100 12.669 1,7 3,8 12,5
S&P 500 6.940 -0,1 -0,4 1,4
FTSE-100 10.235 0,0 1,1 3,1
DAX 25.297 -0,2 0,1 3,3
SMI 13.414 -0,5 -0,1 1,1
Nikkei 225 53.936 -0,3 3,8 7,1
MSCI EM 1.485 0,5 2,2 5,7
Sangay 4.102 -0,3 -04 3,4
Bovespa 164.800 -0,5 0,9 2,3
Emtia Fiyatlar
16/01 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Brent ($/varil) 64,1 0,6 1,2 54
Altin ($/ons) 4.596 -0,4 1,9 8,1
Gram Altin (TL) 6.381,7 -0,6 2,3 7,0
Bakir ($/libre) 583,1 -2,7 -1,2 2,6

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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® BIST-100 endeksi 6zellikle Cuma giint gelen glicli alimlarla, haftayi

. S . . BIST-100 1,7 3,8 12,5 125
%3,8 getiriyle tarihi zirvesinde kapatti. Ana endeksin dolar bazinda BIST-30 19 51 13.9 139
mevcut seviyesi de gectigimiz mart ayinda esiginden déndugi 300 ’ ’ ’ ’
dolar seviyesinin %3 altinda bulunuyor. Haftalik bazda endekse en Banka Endeksi 0,5 0,7 3,5 3,5
glicli katki Aselsan, Tiipras ve BIM’den geldi. Endeksi asagi yonde  Sinai Endeks 13 7,4 11,5 11,5
baskilayan ilk Gi¢ hisse de Kiler Holding, Yapi Kredi ve Ral Yatirim Hizmetler Endeksi 1,8 3,7 9,9 9,9

Holding oldu. Bu hafta piyasada Persembe glinii TCMB faiz karari ve

Cuma giinii Fitch ve Moodys’in aciklayacagi ilke degerlendirme @ [RVERERYEEIE]

raporlari takip edilecek. Piyasada beklenti TCMB’nin 150 baz puan

indirim yapacagi yoniinde. Yeni haftaya baslarken, kiiresel piyasalar ~ BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 12.444.446
ise ABD ve AB Ulkeleri arasinda Grénland konusunda artan tansiyon Bankalar Piy. Deg. 2.377.239
nedeniyle bir miktar tedirgin. ABD borsalari tatil nedeniyle bugiin Holdingler Piy. Deg. 2.623.642
kaspall olica(;(. :ncak A:jBD Zni.eks v;ld(i:-.lilevr.:.haftaya IsaltI(I:Ih t:(asladl. Sanayi Piy. Deg. 4.546.454
B! Tta_ra inda z'ﬁyurt sinda i temkinli egilime paralel olarak yatay BIST islem Hacmi (mn TL) 59,826
bir seyir gormeyi bekleriz.

BIST100 Ort. Halka Agiklik 31%

® Teknik Yorum: Endeks haftanin son islem giiniinde giin genelinde »
ahm agirlikli  seyrini korudu ve 12669 seviyesinde kapanis
gerceklestirdi. Gunlik bazda %1,70 yikselisle birlikte gin ici en

En Yiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

N . ) o . Coca Cola icecek 7,79 954,2
ylksek seviyeden kapanis gergeklesmesi, yukari yonli hareketin net
sekilde “tasindigina” isaret ediyor. Hacmin 20 giinlik ortalamanin Emlak G.M.Y.O. 7,22 8441,1
tizerinde (Vol/Vol20: 1.43) gerceklesmesi yiikselisi desteklerken, ~ Tab Gida Sanayi 6,16 370,9
kapanisin giin i¢i bandin %100’iinde olusmasi kisa vadeli alim Turk Altin Isletmelen 5,78 9508,4
istahinin belirgin giiclendigini gosteriyor. Teknik gorlinimde EMA20 Migros 5,35 3847,8

(11906) > EMA50 (11471) > EMA200 (10722) siralamasi korunuyor
ve ana trendin giiclii sekilde yukari devam ettigini teyit ediyor. @ LLURRITEVISCl=1i RN 1= N 07) RIS BTG T (U R IR
Haftallk bazda %3,83’lik artisla momentumun glgli kalmasi,

yiikselis egiliminin yeni haftaya da tasinma potansiyelini destekliyor. Otokar -10,00 542,6
Endekste 12730-12800 bandi kisa vadeli yeni hareket alani olarak Efor Yatinm -5,40 260,6
glindeme gelebilir; devaminda 13000 seviyesi psikolojik direng izdemir Enerji Elektrik -4,37 176,0
konumunda &ne gikiyor. Asagida ise 12530-12450 bandi ilk destek Fenerbahge 3,53 2038,0

bolgesi; bu bandin altinda 12380-12270 araligi kisa vadeli ylkselis
temposunun korunmasi agisindan o6nemli destek olarak takip
edilebilir. BIST100 igin: Destekler: 12530 — 12450 — 12380 — 12270 — ® En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)
12100, Direngler: 12670 — 12730 — 12800 — 13000 — 13200

Pasifik Eurasia Lojisti -2,90 524,1

Aselsan 2,23 15610,1
® Detayli Teknik Analiz Biilteni icin tiklayin Tiirk Hava Yollan 1,48 15395,8
is Bankasi (C) -0,56 11391,3
Akbank 1,42 10987,8
Yapi Ve Kredi Bankas 0,06 10121,1

ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

F_XU0300226 143680 15  203.733
F_XU0300426 149020 15  3.338
F_USDTRY0126 4362 -01  31.104

Portféy Secimleri F_EURTRY0126 5067  -0,1 70

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Coca-Cola @ JLYeIQFAEYN! Adet Deg.

icecek, IC Enterra, Kalekim, Kog¢ Holding, Medikal Park, Migros,

Tofas, Tlpras, Yapi Kredi Bankasi. Detaylar igin tiklayin F_XU0300226 431.848 -2.045
F USDTRY0126 2.780.270 -1.907
.
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Sirket Haberleri

Meditera (MEDTR; Notr; 12A HF: 44 TL): Resmi Gazete’de yayimlanan glincellemeler dogrultusunda, Meditera’nin onkoloji
segmentindeki Urin fiyatlarina yaklagik %30 oraninda zam yapildi. Sirketin onkoloji faaliyetlerinin toplam konsolide net
satislar icindeki payinin ortalama %10 oldugu gz dniine alindiginda, bu fiyat artisinin konsolide FAVOK {izerinde %2-3
seviyesinde pozitif bir etki yaratacagini dngériiyoruz. Gelismeyi sirket hisseleri agisindan olumlu degerlendiriyoruz.

PAY GERi ALIM BiLDiRiIMLERI

Program Kapsaminda Geri

Fiyat Tutar Alimlarin
Bandi milyon Ozsermayeye

Sirket Kodu Pay Adedi (TL) TL) Orani
Blyuk Sefler Gida Turz. Tekstil Dan. Org. BIGCH 27,000 42.60 1.2 2.85%
Lokman Hekim LKMNH 20,000 17.23 0.3 5.62%
Orge Enerji ORGE 21,000 70.36 15 0.94%
Enerya Enerji ENERY 350,000 9.11 3.2 3.51%
Toplam 6.2
BEDELSIZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiMLERI

Mevcut

Sermaye Bedelsiz
Sirket Kodu (1L) Orani (%) Bedelsiz Tutar (TL)
Creditwest Faktoring CRDFA 100,000,000 200.0% 200,000,000
FINANSAL TAKViM
Sirket Kodu Periyot Tarih
Akbank AKBNK Yillik 02.02.2026
Yapi Ve Kredi Bankasi YKBNK Yillik 05.02.2026
is Bankasi (A) ISATR Yillik 06.02.2026
Tupras TUPRS Yillik 06.02.2026
Lila Kagit LILAK Yillik 10.02.2026
Tav Havalimanlari TAVHL Yillik 17.02.2026
Migros MGROS Yillik 04.03.2026
Sabanci Holding SAHOL Yillik 04.03.2026
Kontrolmatik Teknoloji KONTR Yillik 11.03.2026
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar
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