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[ M Grafik 1: 2025 Sonundan Bu Yana Getiriler (%)

klik devam ediyor

Jeopolitik gtindemin ve makro veri takviminin tiim yogunluguyla devam ettigi haftada, ABD enflasyon verisinin
piyasalar iizerindeki etkisi sinirli kalirken, petrol ve degerli metaller iran, Gronland ve Venezuela gelismeleriyle
yiikseldi. Oniimiizdeki hafta agiklanacak veriler arasinda yurt iginde Tiiketici Giiven Endeksi, Reel Kesim Giiven
Endeksi, TCMB faiz karari, Fitch Ratings ve Moody’s kredi notu degerlendirmeleri; yurt disinda ise ABD’de GSYH,
imalat Sanayi PMI ve Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi; Euro Bélgesi’nde TUFE, imalat Sanayi PMI;
Cin’de GSYH ve sanayi tiretimi; Japonya’da TUFE yer aliyor.

Bu haftaki jeopolitik glindemde ABD’nin iran’a askeri miidahalede bulunmaktan simdilik vazgestigini duyurmasi
risk algisinin normallesmesine énemli katki sundu. Baskan Trump kendisine aktarilan bilgilere gére iran’da
infazlarin durdugunu agiklarken, iran Disisleri Bakani Arakgi de gosteriler sebebiyle kimsenin idam
edilmeyecegini soyleyerek Trump’in agiklamalarini teyit etti. Diger yandan Trump, Gronland'in ABD igin bir
ulusal guvenlik meselesi oldugunu belirterek bolgenin korunmasi konusunda Danimarka'ya guvenmedigini
agiklamasinin ardindan, Danimarka Savunma Bakanligi NATO muttefikleriyle is birligiyle adadaki askeri varligin
artirilacagini duyurdu. Makro tarafta, bu hafta ABD enflasyon verisi mansette beklentilerin altinda kalmasina
ragmen alt detaylarinda kalici bir iyilesmeye isaret eden goérinim sunmamasi kaynakli olarak piyasa
fiyatlamalari Gzerinde sinirli etkili olusturdu. Aralik ayinda TUFE aylk %0,31 artarak beklentilerle uyumlu
gerceklesirken, yillik enflasyon %2,7'de sabit kaldi. Tarife etkileriyle agustosta %3,1’e yikselen yillik gekirdek
enflasyon temel mal fiyatlarindaki yatay seyrin destegiyle %2,6 seviyesinde sabit kaldi (beklenti: %2,7). Diger
yandan, hiikimet kapanmasi kaynakl asag yonlu veri yanhliginin olustugu ekim ve kasim aylar harig
tutuldugunda, aralik ayi manset enflasyonu ile dagilim bazli egilim gostergelerinin tamami temmuz-eylil
aylarini kapsayan 3 aylik ortalamalar seviyesinde gergeklesti (ABD Tiiketici Enflasyonu — Aralik 2025). Kasim
ayina iliskin UFE ise aylik %0,2 artarken, yillik oran %3'e yiikselerek TUFE iizerinde maliyet yénlii baskilara isaret
etti (beklenti: %2,7). istihdam tarafinda, haftalik issizlik maagi basvurular 10 Ocak’ta sona eren haftada bir
onceki haftaya gore 9 bin azalisla 198 bin kisi olarak gergeklesirken (beklenti: 215 bin), dort haftalik ortalama
6500 kisi azalisla 205.000’e geriledi. Bununla birlikte, devam eden basvurular 3 Ocak haftasinda 19 bin azaligla
1,88 milyon seviyesinde gergeklesti. Euro Bolgesi’'nde sanayi iretimi, sermaye mallarindaki %2,8'lik guglii
artisin énciiligiinde, aylik %0,7 genisledi. ingiltere’de GSYiH kasimda %0,3 biyiiyerek ekim ayindaki %0,1'lik
kugtlmeyi telafi ederken, kasim ayina kadar olan tig aylik donemde, 6nceki tig aylik déneme goére %0,1 ile sinirli
artis kaydetti. Diinya Bankasi Kiiresel Ekonomik Goriiniim Raporu’nda kiresel ekonominin, artan ticaret
gerilimlerine ve politika belirsizligine karsi kayda deger bir direng gosterdigi belirtildi. Kiiresel ekonomik biiyime
tahmini 2025 i¢in 0,4 puan artisla %2,7'ye, 2026 igin 0,2 puan artisla %2,6'ya yukari yonlii revize edildi. Turkiye
icin ise 2025 buytime tahmini %3,1'den %3,5'e, 2026 tahmini de %3,6'dan %3,7’ye yukseltildi. Kuresel
enflasyonun 2026'da %2,6'ya gerileyecegi 6ngériiltyor.

Piyasa hattinda, MSCI Diinya Endeksi Persembe giinkii kapanisa gore, bu hafta ABD borsalarindaki dalgali seyre
karsilik, rekor kapanislar yapan Avrupa ve Asya endekslerinin destegiyle %0,16 deger kazandi. ABD’de bu hafta
agiklanan gekirdek enflasyon verisi her ne kadar beklentilerin altinda kalsa da, egilim gostergelerinin hikiimet
kapanmasi 6ncesi doneme gore Fed’in bekle-gér durusunu degistirecek bir iyilesmeye isaret etmemesi
sonucunda S&P 500 (%-0,31) ve Nasdaq'ta (%-0,60) kararsiz fiyatlamalar 6n plana ¢ikti. Haftalik getirilerde,
beklentilerin tizerinde agiklanan faaliyete iliskin 6ncti makro gostergelerden destek bulan sanayi (%+3,49) ile
Venezuela'daki gelismelerin olumlu etkiledigi malzeme (%+3,01) ve enerji (%+2,58) guglu yikselisler
kaydederken, Baskan Trump'in kredi karti sirketlerine faiz oranlarini sinirlamalari gagrisinda bulunmasinin
ardindan finans endeksi %2,79 geriledi. Faiz beklentilerine duyarl teknoloji (%+0,24) ve iletisim (%-0,08)
endeksleri nispeten yatay seyretti. Gronland meselesinin simdilik asagi yonli baski olusturmadigl Avrupa’da
Eurostoxx raporumuzu hazirladigimiz saat itibariyla %0,81’lik kazangla haftayi rekor seviyede kapatmaya
hazirlaniyor. Haftalik yiikseliste bankacilik (%+1,41), teknoloji (%+2,36) ve savunma (%1,10) olumlu ayrisan bazi
sektorler oldu. Asya tarafinda haftanin en 6nemli gelismesi Japonya’da Bagbakan Sanae Takaichi’'nin erken
segim ¢agrisinda bulunma karari oldu. Yen bu hafta dolar karsisinda tarihi zayif seviyeye ulasirken, Nikkei 225
genislemeci maliye politikasi beklentisiyle haftalik %3,84 degerlenerek rekor seviyeye ulasti. Gliney Kore’de
yari iletken ve yapay zeka dongustiyle yikselisine devam eden KOSPI ise haftalik %5,55 degerlenirken, aylik ve
yillik getirilerini sirasiyla %20,43 ve %93'e tasidi. Faizler tarafinda, bu hafta agiklanan enflasyon verisi sonrasinda
Bagkan Trump Fed Bagkani Powell'a faiz indirim c¢agrilarini yinelerken, Fed'in basinda faiz oranlarini
dusurebilecek birini istedigini agikladi. Diger yandan simdilik Fed gibi verilere odaklanan piyasalar belirgin bir
iyilesmeye isaret etmeyen enflasyon verisi sonrasinda bu yilki ilk faiz indirimin beklentisini nisan ayindan haziran
ayina kaydirirken, haftanin son islem giiniinde haziran ayina atfettigi olasiligi da %80’e dustird. Bu arada mayis
ayinda gorev suresi dolacak olan Fed Baskani Powell gegtigimiz hafta sonu, ABD Adalet Bakanliginin Fed
binalarinin yenilenmesiyle ilgili olarak kendisine yonelik bir cezai iddianame tehdidinde bulundugunu agikladig
bir video yayinladi. Powell, surecin faiz politikalari tizerinden yuritilen bir baskinin pargasi oldugunu agikladi.
Fed yetkililerinden Minneapolis Fed Bagkani Neel Kashkari, St. Louis Fed Baskani Alberto Musalem ve Chicago
Fed Baskani Austan Goolsbee bu haftaki agiklamalarinda enflasyon risklerini 6ncelikleyerek hedefe yaklasana
kadar faizleri daha fazla disiirmeye ihtiyag olmadig yéniinde gériigler sundu. Fed Yénetim Kurulu Uyesi
Stephen Miran ise Trump y6netiminin verimlilik artirici deregtilasyon ¢abalarinin enflasyon tizerinde asagi yonlu
baski olusturacagini ve bunun merkez bankasinin faiz indirmesi igin bir neden teskil ettigini degerlendirdi.
Boylelikle, 10 yilik ABD tahvil getirisi bu hafta 2 baz puan artisla %4,18'e, 2 yillik getiri 4 baz puan artisla
%3,57'ye yukseldi. Boylelikle getiri egrisi 2 ve 10 yillik getirilerdeki farkin 2 baz puan azalmasiyla yataylasti. Kisa
vadeli faizlerdeki sinirli yiikseligle Dolar Endeksi (DXY) %0,1 deger kazanirken, Euro/dolar paritesi %0,1’lik
disisle 1,162’ye geriledi. Jeopolitik giindemden beslenen altin haftalik %2,3 degerlenerek 4611$/ons
seviyesine ytikseldi.

Yurt iginde cari islemler dengesi kasim ayinda 4,0 milyar $ agik ile tahminimizin (2,8 myr $) ve piyasa
tahmininin (3,5 myr $) tizerinde gergeklesti. Ocak-Kasim déneminde birikimli cari agik 18,5 milyar $’a ulasti. 12
aylik birikimli cari agik ise 22,0 milyar $’dan 23,2 milyar $’a yiikseldi. Mevsimsellikten arindirilmis (m.a.) verilere
gore cari agik blytimeye devam etti. Cari agik (m.a.) nisandan beri en ylksek seviyeye ulasti (Makro:
Yilliklandirilmis cari acik egilimi 40 milyar $'1 asti). Merkezi yénetim biitgesi aralik ayinda 528,1 milyar TL ile
Hazine nakit dengesinin (333,1 milyar TL) tizerinde agik verirken, faiz disi agik 411,5 milyar TL olarak gergeklesti.
Béylece yilin tamaminda biitge agig 1.799 milyar TL (GSYiH'ye oranla: %2,9) ile OVP yil sonu hedefinin (2.208
milyar TL; GSYiH'ye oranla: %3,6) belirgin altinda gergeklesti. 2025 yilinda faiz digi biitge dengesi ise 255 milyar
TL fazla verdi (GSYiH’ye oranla: %0,4; OVP hedefi: %-0,3). (Makro: 2025 yilinda biitce acigi OVP hedefinin
belirgin altinda kaldi). Hizmet Uretim Endeksi mevsimsellikten arindinimis olarak aylik bazda iki aylik disiigiin
ardindan kasimda %0,2 artarken, takvim etkilerinden arindirilmis yillik degisim %4,0 seviyesinde kaydedildi.
ingaat Uretim Endeksi mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis olarak ekimdeki aylik %0,2 dustisiin ardindan
kasimda %0,1 geriledi. Yillik bazda ise insaat Uretiminde artis takvim etkilerinden arindiriimis olarak %22 oldu.
Talep tarafinda, perakende ticaret satis hacim endeksinde olumlu gériiniim devam ediyor. Yillik artis takvim
etkilerinden arindirilmis olarak ekimde %15,3 iken kasimda %14,2 olarak gergeklesti. Mevsimsel etkilerden
arindirlmis olarak ise perakende satig hacmi kasimda aylik %1,5 artarken (ekim: %0,3), saat ve miicevherat
harig satislarda aylik bazda artis %2,2 ile guglu gergeklesti (ekim: +%0,1). Sanayi, ingaat, ticaret ve hizmet
sektorleri toplaminda ciro endeksi kasim ayinda yillik %37,3 artti.
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[ W Grafik 2: S&P 500 ve Nasdaq Borsalari
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Carsamba: INGILTERE TUFE (ARALIK)

I} ingiltere TUFE (yillik % degisim)

Aralik 25
. . 80
Eyliil 25 Ekim 25 Kasim 25 Beklenti

Yilik % deg. 3,8 3,6 3,2 3,3 5o
ingiltere’de enflasyon kasimda bir miktar geriledi 5,0
ingiltere’de TUFE kasimda aylik bazda %0,2 azaldi. Yilik TUFE artisi &0 .
%3,6'dan %3,2’ye geriledi ve marttan bu yana en duslk seviyeye 3,0
indi. DUslise en bliylk katki gida ve alkolstiz icecekler, alkol ve tiitlin 20

Urinlerinden geldi. Yillik ¢ekirdek enflasyon da %3,4'ten %3,2'ye

o S N 1,0

geriledi. TUFE’nin aralikta ayhk %0,4 artacagi, yillk artisin %3,3
seviyesinde gerceklesecegi tahmin ediliyor. Wr—— T
yesinde gerceiteseces Y EEEE T EEEFEEEE
2 25 &8 85 833858 85 24

Kaynak: Bloomberg

Persembe: TCMB FAiZ KARARI (OCAK) PR TCVIB Politika Faizi (%)

. Ocak 2026
Ekim 25 Kasim 25 Arahk 25 Beklenti .
(%) 39,50 39,50 38,00 36,50 50
TCMB’nin faiz indirimine devam etmesi bekleniyor 40
380
TCMB kasim ayi enflasyon verisinden sonra yiikselen beklentilere 30

paralel olarak politika faizini 150 baz puan (bp) indirerek %38,0
olarak belirledi. Gecelik bor¢ verme ve bor¢ alma faizleri de ayni
miktarda azaltilarak sirasiyla %41,0 ve %36,5 olarak belirlendi ve
asimetrik faiz koridorunun genisligi korundu. Metinde gelecege
yonelik sinyal niteliginde onemli bir degisiklik gorilmedi. Karar 0
siirecinde toplanti  bazhh  yaklasimin sirecegi belirtilirken, SEAAEN NE
makroihtiyati aracglar ve likidite araglarina dair iletisimde de bir

degisiklige gidilmedi. TCMB’nin ocak toplantisinda politika faizini Kaynak: Bloomberg
150 bp indirmesi bekleniyor.

Persembe: TURKIYE iKTiSADI YONELIM ANKETI (OCAK)
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[ J Tiirkiye Reel Kesim Giiven Endeksi

Ekim 25 Kasim 25 Arahk 25 Ocak 202.6
Beklenti 115
RKGE (m.a.) 102,0 103,2 103,7 - 110
Giiven endeksindeki yiikselis siirdii 105
Reel Kesim Giiven Endeksinde toparlanma egilimi aralik ayinda da 100
devam etti. Endeks mevsimsellikten arindirilmis (m.a) olarak
aralikta 0,5 puan daha artarak 103,7 ile Kasim 2023’ten bu yana en 95
yuksek seviyeye ulasti. RKGE uzun dénem ortalamasinin Uzerine de
30

¢ikarak imalat sanayinde iyilesen bir gériinime isaret etti. Kapasite
Kullanim Orani (m.a.) aralik ayinda 0,1 puanlik sinirh artigsla %74,2
oldu. KKO, vyilin ikinci yarisi boyunca %76,3 olan 2007-2019
ortalamasinin oldukga altinda dar bir bantta seyretti. Aralik ayindaki
sinirl artig, olgek bazinda buyuk 6lgekli firmalardan, ana gruplar
bazinda ise tiketim mallarindan kaynaklandi
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Kaynak: TCMB
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Cuma: ABD PMI (OCAK, ONCU) [ ABD imalat ve Hizmet PMI
&0

Ekim25 Kasim25 Arahk2s  Ocak 2026
Beklenti

——imalat Sanayi PMI  ———Hizmet Sekt&ri PMI
imalat PMI 52,5 52,2 51,8 52,0

Endeksler esik seviye lizerinde kalmaya devam etti

s0 [ g
ABD’de Bilesik PMI aralikta aylhk 1,5 puan azalarak 52,7’ye

gerilemekle birlikte genisleme bdlgesinde kalmaya devam etti.
imalat sanayinde endeks aylik 0,4 puan azalisla 51,8 degerini ald.
Hizmet sektdriinde ise endeks 54,1’den 52,5’e geriledi. imalat

40
sektoriinde yeni siparisler, son bir yil icinde ilk kez sinirli olmakla
birlikte distl. Gelecege yonelik gliven de kasim ayindan bu yana PO A N N I N N e
hafif bir diistis géstermesine ragmen olumlu kalmaya devam etti. - T G R G T I I
P ; ; A : ; a2 8883323388383 32 3288803
Girdi maliyetleri 11 ayin en diisik seviyesine gerilemis olmakla

birlikte yiksek kalmaya devam etti. Ocakta oncii veriye gore imalat
ve hizmet PMI tahminleri sirasiyla 52,0 ve 52,8 seviyelerinde. Kaynak: Bloomberg

Cuma: EURO BOLGES| PMI {OCAK, ONCU) [§ Euro Bolgesi imalat ve Hizmet PMI

Ekim 25 Kasim 25 Aralk 25 Ocak 202.6
Beklenti )
- 55— Imalat Sanayi PMI —Hizmet Sektdri PMI
Imalat PMI 50,0 49,6 48,8 49,2
imalat sanayi PMI'1 daralma bélgesinde kalmaya devam etti 50
Euro Bélgesi'nde imalat PMI'1 aralikta 0,8 puan azalisla 48,8'e as f [ N

geriledi. Uretim subat ayindan bu yana ilk kez diistii. Uretimi asagi
ceken faktor, yeni siparis alimlarindaki azalis oldu. Birgok bolge

40

ekonomisinde imalat performansinda bozulma goérildi. En zayif

performansi gosteren Almanya oldu; endeks 47,0 ile subattan bu .

yana en dislk seviyede. Buna karsin Fransa’da endeks 2,9 puan m o % % 8 8 % 49 4 9 9 9 9
artarken 50,7 ile esik seviye Gzerinde gercgeklesti. Ocak ayinda 6ncii g g 8 889 4483 8 %8 9 d
veriye gore imalat PMI'in 49,2 seviyesinde gerceklesecegi tahmin

ediliyor. Kaynak: Bloomberg
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('Y Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
19 Ocak Pazartesi 10:00 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (aralik, yillik % degisim) 31,4 -
10:00 Kisa Vadeli Dis Borg Stoku (kasim, milyar S) 165,7 -
05:00 Gin GSYH (4C25, yillik % degisim) 4,8 4,5
05:00 Sanayi Uretimi (aralik, yillik % degisim) 4,8 5,0
05:00 Perakende Satislar (aralik, yilhk % degisim) 1,3 1,0
07:30 Japonya Sanayi Uretimi (kasim, yillik % degisim, final) -2,1 -
13:00 Euro Boélgesi TUFE (aralik, yillik % degisim, final) 2,0 2,0
20 Ocak Sah 10:00 Turkiye Konut Satiglari (aralik, yillik % degisim) -7,8 -
10:00 Yurt disi Uretici Fiyat Endeksi (aralik, yillik % degisim) 31,19 -
10:00 Uluslararasi Yatirim Pozisyonu (aralik, milyar $) -323,3 -
10:00 Almanya UFE (aralik, yillik % degisim) -2,3 -2,3
13:00 ZEW Beklenti Endeksi (ocak) 45,8 50,0
10:00 ingiltere issizlik Orani (kasim, %) 51 51
21 Ocak Carsamba 10:00 ingiltere TUFE (aralik, yillik % degisim) 3,2 3,3
10:20 Endonezya Merkez Bankasi Faiz Karari (%) 4,75 4,75
11:00 G. Afrika TUFE (aralik, yillik % degisim) 3,5 3,6
15:00 ABD MBA Konut Kredisi Basvurulari (16 Ocak haftasi, % degisim) 28,5 -
18:00 Conference Board Oncii Gostergeler Endeksi (aralik, %) -0,3 -
18:00 insaat Harcamalari (ekim, aylik % degisim) - 0,1
18:00 Bekleyen Konut Satislari (aralik, aylik % degisim) 3,3 -
22 Ocak Persembe 10:00 Turkiye Tlketici Glven Endeksi (m.a., ocak) 83,5 -
10:00 Reel Kesim Giiven Endeksi (m.a.) 103,7 -
10:00 Kapasite Kullanim Orani (m.a., %) 74,4 -
14:00 TCMB Faiz Karari (%) 38,00 36,50
16:30 ABD issizlik Maasi Basvurulari (17 Ocak haftasi, bin kisi) 198 -
16:30 GSYH (3G25, ceyreksel bazda yilliklandirilmis % deg., tiglincl) 4,3 4,3
16:30 Kisisel Gelirler (kasim, aylik % degisim) - 0,4
16:30 Kisisel Harcamalar (kasim, aylik % degisim) - 0,5
16:30 Kisisel Tiiketim Harcamalari Enflasyonu (kasim, yillik % degisim) - 2,7
23 Ocak Cuma Tiirkiye Fitch Ratings Kredi Notu Degerlendirme - -
Moody's Kredi Notu Degerlendirme - -
02:30 Japonya TUFE (taze gida harig, aralik, yillik % degisim) 3,0 2,4
BoJ Faiz Karari (%) 0,75 0,75
11:30 Almanya imalat Sanayi PMI (ocak, &ncil) 47,0 48,0
12:00 Euro Bolgesi imalat Sanayi PMI (ocak, &ncil) 48,8 49,1
12:30 ingiltere imalat Sanayi PMI (ocak, &ncii) 50,6 50,6
17:45 ABD imalat Sanayi PMI (ocak, éncii) 51,8 52,0
18:00 Mich. Unv. Tiketici Giiven Endeksi (ocak, final) 54,0 54,0
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Faiz Oranlari

(%) 15/01 09/01 Haftalik (bps) 2025 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 38,00 38,00 0 0
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 6,84 6,58 26 40
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 217 216 1 13
ABD
Fed Politika Faizi (ust band) 3,75 3,75 0 0
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3,56 3,49 8 9
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 4,17 4,17 0 0
SOFR 3 Aylik 3,67 3,65 2 2
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 2,00 2,00 0 0
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,10 2,09 0 -2
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,82 2,86 -4 -4
Japonya
BoJ Politika Faizi 0,75 0,75 0 0
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,18 1,12 6 1
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,16 2,07 8 10
Tirkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
45,0 - s 16.01.2026 smm31.12.2025 31.12.2024 emmm=30.09.2024 4,00 - —16.01.2026 31.12.2025
00 350 \
35,0 - 3,00
\ 2,50 A
30,0 - -
2,00
25,0 : T w & & & & & & & &8 & & & 8
1y 2v sY 107 g § ¢ § 8 § 5 8 & § 5 d

Hisse Senedi Piyasalari

15/01 09/01 Haftalk (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Yurt igi Piyasalar
BIST-100 12.457 12.088 3,1 10,6 6.233
BIST-30 13.660 13.122 4,1 11,8 6.802
Mali 17.173 17.202 -0,2 5,0 7.050
Sinai 15.435 14.481 6,6 10,1 9.030
Yurt disi Piyasalar
S&P 500 6.944 6.921 0,3 1,4 4.886
Nasdaq 100 23.530 23.480 0,2 1,2 15.552
FTSE 10.239 10.045 1,9 31 7.838
DAX 25.352 25.127 0,9 3,5 17.375
Bovespa 165.568 162.936 1,6 2,8 121.780
Nikkei 225 54.111 51.117 5,9 7,5 33.588
Sangay 4.113 4.083 0,7 3,6 3.319
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Hazine Ocak Ayi i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
2.01.2026 591 0 591
7.01.2026 47.347 4,189 51.536
14.01.2026 302.145 50.388 352.533
21.01.2026 38.190 672 38.862
26.01.2026 169.827 0 169.827
TOPLAM 558.100 55.249 613.349

Hazine Ocak Ayi ihale Programi

ihale Tarihi Valor Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi

5.01.2026 7.01.2026 6.01.2027  Kuponsuz Devlet Tahvili 12 Ay / 364 Giin ihale / ilk ihrag

5.01.2026 7.01.2026 2012030  Degisken FaizliDeviet Tahvili 6ayda )\ /1 4c6 Giin ihale / ilk ihrag
bir kupon 6demeli

6.01.2026 7.01.2026 5012028  Nirasertifikasi 6 ayda bir kira 2 il / 728 Gin Dogrudan Satis
6demeli

6.01.2026 7.01.2026 2102030  >3bitKuponluDevietTahvili 6ayda oy /1209650 ihale / Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli

12.01.2026 14.01.2026 13102027  SabitKuponlu DevietTahvili 6ayda v, /637 Gy, ihale / Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli

12.01.2026 14.01.2026 8012031  |UrEveEndeksliDevietTahvili6 oy /9056 Gyp ihale / ilk ihrag

ayda bir kupon 6demeli

13.01.2026 14.01.2026 9012030  |-REFeEndeksli DevletTahvili6 —y /9406 cin ihale / ilk ihrag
ayda bir kupon 6demeli

Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda

13.01.2026 14.01.2026 5.09.2035 ) . ) 10Yil /3521 Gin  ihale / Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli

26.01.2026 28.01.2026 27.01.2027 Qgg:nz:“"" Byl Lol 4Ll 1 Vil / 364 Giin Dogrudan Satis

26.01.2026 28.01.2026 27.01.207  AltnaDayaliKira Sertifikasi 6 ayda /304 Gy Dogrudan Satis
bir kira 6demeli
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Para Piyasalari

15/01 09/01 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
Turkiye
$/TL 43,2 43,0 0,4 0,6 24,6
€/TL 50,3 50,3 0,0 -0,5 27,2
Gelismis Ulkeler
€/$ 1,2 1,2 -0,4 -1,2 1,2
$/¥ 158,6 156,9 1,1 1,23 137,1
£/$ 1,3 1,3 -0,4 -0,7 1,3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,4 5,4 -0,3 -1,9 5,3
Hindistan Rupisi 90,3 90,0 0,3 0,5 81,3
Endonezya Rupiahi 16885,0 16793,0 0,5 1,2 15361,4
Guney Afrika Randi 16,3 16,5 -1,2 -1,4 17,2
Kripto Piyasalari
15/01 09/01 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Bitcoin 95.550 90.422 5,7 9,0 54.837
Ethereum 3.298 3.082 7,0 10,7 2.548
Tether 1,000 0,999 0,1 0,1 1,00
XRP 2,07 2,09 -0,8 12,8 1,04
Binance Coin 931 897 3,8 7,7 463,2
Solana 142 136 4,6 14,3 142,13
Emtia Piyasalari
15/01 09/01 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yilik Ortalama
WTI Petrol (S/varil) 59,19 57,76 2,5 3,1 76,13
Brent Petrol (S/varil) 63,8 62,0 2,9 4,8 80,05
Altin ($/ons) 4.616 4.478 3,1 6,9 2.298
Gimds (S/ons) 92,42 77,00 20,0 29,0 28,23
Bakir (S/libre) 599,2 579,7 3,4 5,4 425,0

Bankacilik Sektorii Biiyikliikleri (milyar TL)

2 Ocak 12 Arahk 2 Ocak 9 Ocak

2026 2025 2026 2026 Haftalik (%) Aylhk (%) 2025 Sonu (%)

Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 26.849 26.480 26.849 26.857 0,03 1,4 0,03
TL 16.232 16.195 16.232 16.237 0,0 0,3 0,0
YP (milyar $) 248 242 248 248 0,2 2,2 0,2
Toplam Kredi 23.051 22.458 23.051 23.025 -0,1 2,5 -0,1
Tuketici Kredileri 2.936 2.830 2.936 2.945 0,3 4,1 0,3
Konut 679 667 679 682 0,5 2,4 0,5

Tasit 52 50 52 51 -1,7 0,8 -1,7
ihtiyac & Diger 2.205 2.113 2.205 2212 0,3 4,7 0,3
Bireysel Kredi Karti Kredileri 2.793 2.674 2.793 2.759 -1,2 3,2 -1,2
Yurt digi Bankalara Borglar (mr $) 121,4 122,5 121,4 124,4 2,4 1,5 2,4
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P Makro Ekonomik Gostergeler

Makro Gdstergeler
GSYiH (yilik biiyiime, %) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 3€25
Tiirkiye 33 18 35 13 18 118 54 50 33 37
GSYIH (milyar TL) 260 3152 3806 4402 5142 7434 15306 27001 44587 57630
GSYIH (milyar $) 870 864 807 775 730 828 925 1153 1358 1538
ABD 18 25 30 26 21 6, 25 29 28 43
Euro Bolgesi 19 26 18 16 -6,0 63 35 04 09 14
Japonya 08 17 07 04 4 2 09 14 02 06
Gin 68 69 67 60 2 84 31 54 50 48
Brezilya -33 13 18 12 -33 50 30 33 34 18
Hindistan 80 83 68 65 39 58 97 76 92 82
TUFE (yillik % degisim) 2016 217 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Ara.25
Tirkiye 853 119 203 118 146 36,1 643 64,8 444 309
ABD 2 21 19 23 14 70 65 34 29 2
Euro Bolgesi 11 14 16 13 03 50 92 29 24 20
Japonya 03 10 03 08 12 08 40 26 36 29
Gin 2 18 19 45 02 15 18 03 01 08
Brezilya 63 30 38 43 45 101 58 46 48 43
Hindistan 34 52 21 74 46 5,7 57 57 5 13

Cari llemler Dengesi/GSYiH (%) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 325

Tiirkiye 25 41 -18 19 42 08 -50 35 08 -13
ABD 21 -19 21 21 28 37 -39 33 -39 -40
Euro Bolgesi 30 31 28 24 17 27 00 17 27 18
Japonya 39 41 35 35 30 39 20 38 48 48
Gin 17 15 02 07 17 19 24 18 14 34
Brezilya 17 -1.2 -28 35 17 24 -2 -13 -28 -36
Hindistan 06 -15 24 11 13 11 24 -09 -09 -03

Tirkiye Dig Gdstergeler (milyar $) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 04 Aras

Ithalat (12 aylik birikimli) 202,2 2387 21,2 203 295 1A 3637 3620 3440 3655
Ihracat (12 aylk birikiml) 1492 164,5 1772 1808 1696 205, 2542 2556 2618 A
Cari Islemler Dengesi (12 aylik birikimli) 22,2 -35,1 -146 150 310 -6, -46,3 -415 -104 3,0
MB Briit Rezervleri 106,1 1077 919 106,3 932 111 1288 1411 15,1 196,1 **

*Kasim **09/01/2026 itibanyla

"Hindistan enflasyon verisi cin 2008-2011 aras! TEFE verisi, sonraki dénem igin TUFE kullanimaktadir
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar.Yunculer@akbank.com

Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve g¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirlidzel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlu gercek ve/veya tlzel kiginin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olugsacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa geg¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi
sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar



mailto:Caglar.Yunculer@akbank.com
mailto:Sibel.Yapici@akbank.com
mailto:Sibel.Yapici@akbank.com

