'Y Gilinlik Biilten 16 Ocak 2026

Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY w EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
43,2788 50,2454 1,1610 12.457 6393,1

Petrol fiyati iran haberi ile geriledi
[ B Haftalik Getiriler (%)

®  Merkezi yonetim butge agigi aralikta 528,1 milyar TL, faiz disi agik 411,5 milyar TL oldu.
® Hizmet Uretim Endeksi mevsimsellikten arindirilmis olarak kasimda %0,2 artti.
® Yurtiginde bugiin Piyasa Katilimcilari Anketi yayinlanacak.

3,6

ABD’nin iran’a askeri miidahalede bulunmaktan simdilik vazgegmesi ve iran’in protestoculari idam

etmeyecegini aciklamasinin ardindan Brent petrol (63,6S) %4,1 ile Haziran 2025’ten bu yana en 2,0 4
yuksek glnlik dusustini kaydederken, degerli metallerde de geri ¢ekilme gozlendi. Jeopolitik

tansiyondaki azalisin teknoloji hisseleri basta olmak tizere riskli varlara yonelimi destekledigi ginde

ABD tahvil getirileri gliglti 6nct istihdam verisiyle yukseldi. Kiiresel borsalarin en genel 6lguti MSCI 0,4
Diinya Endeksi diin Avrupa ve ABD endekslerindeki ylkselislerle %0,21 deger kazandi. ABD’de giin
icinde 7,000 barajini gegen S&P 500 kapanisa dogru zayiflasa da giini %0,26'hk yikselisle Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100
tamamlarken, Nasdagq iki glinliik kayiplarin ardindan yapay zeka ve yari iletken baglantili hisselerin
destegiyle %0,25’lik tepki yikselisi yapti. Yiukselisin sektorel bilesenlerinde, risk istahindaki artigla N »
saglk (%-0,58) ve zorunlu tiiketim (%-0,03) gerilerken, yénelim teknoloji (%+0,50), zorunlu [ 1 Veriler (Bugun)
olmayan tuketim (%+0,41) ile olumlu finansal sonuglar agiklayan Morgan Stanley (%+5,78) ve

0,0

Goldman Sachs’in (%+4,63) da yer aldigi finans (%+0,43, bankalar: %+0,82) tarafinda yogunlasti. Tirkiye Piyasa Katilimcilari Anketi 2335 ~
Avrupa’da AB Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen, Gronland'in giivenliginin AB igin temel bir (12 Ay Sonrasi Enflasyon, %, ocak) !

konu oldugunu vurguladigl konusmasinda 2026'nin ilk yarisinda AB'nin 6nceliginin rekabetgilik ve e L

savunma olacagini soyledi. Bolge endeksi Eurostoxx 600 rekor serisine devam eden ingiltere ABD Sanayi Uretimi (arallk, ayl'k % 02 01
(FTSE: %+0,54) onciiligiinde %0,49 yiikselerek yeni tarihi zirvesini olusturdu. Yikseliste kiireselde degisim) ! !

oldugu gibi teknoloji (%+3,0) surtkleyici olurken, Sali giini 2 haftalik getirisini %15’in Uzerine

taslyan savunma endeksi ikinci giinde de kar satislariyla %0,2 geriledi. Avrupa vadeli islemleri bu L.

sabah bolge borsalarinda negatif agilisa isaret ediyor. Asya tarafinda ise yeni giinde Giiney Kore Yatirimei Takvimi IGIN M‘/m
(KOSPI: %+0,86) haricinde genele yayilan ilimli saticili seyir takip ediliyor. Faizler tarafinda, Chicago .
Fed Baskani Austan Goolsbee, Chicago Fed'den gelen gostergelerin isglici piyasasinda dengelenme
olduguna dair glglii isaret verdigini ve biyUmenin saglam seyrettigini degerlendirirken, Fed’in

Devlet Tahvili Getirileri

temel 6nceliginin enflasyonu kontrol altina almak oldugunu vurguladi. Din agiklanan ABD haftalik (%) 15/01 14/01 2025
igsizlik maagi basvurularinin beklentilerin altinda kalmasinin ardindan, piyasalarin Fed’den TLREF 37,62 37,65 37,96
bekledigi ilk faiz indirimine dair haziran ayina atfedilen olasilik %82’ye zayifladi. Bu arada kurumsal

tahvil ihracinda rekor yil olmasi beklenen dénemin baglangici olarak Goldman Sachs 16 milyar $ TR 10 yilik 29,89 29,95 28,96
tutarinda tahvil arzina hazirlaniyor. Faiz indirim beklentilerindeki zayiflamayla uyumlu olarak 10 ABD 10 yilhik 4,17 4,13 4,17
yilik ABD tahvil getirisi diin 4 baz puanlik artigla %4,17’ye, 2 yillik getiri 5 baz puanlik atigla Almanya 10 yillik 2,82 2,81 2,85

%3,56’ya yikseldi. Boylelikle Dolar Endeksi (DXY) din %0,3 guglenirken, Euro/dolar paritesi
%0,3’ltik distisle 1,161’e geriledi. Jeopolitik tansiyonun yavasladigina isaret eden iran haberleri Déviz Kurlar ve Kripto
sonrasinda altin diin (%-0,2) ve bu sabahki (%-0,4) disislerle 4600$/ons seviyesine gekildi. . P

15/01  Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
® ABD’de haftalik issizlik maasi bagvurulari 10 Ocak’ta sona eren haftada bir 6nceki haftaya

gore 9 bin azaligla 198 bin kisi olarak gergeklesti (beklenti: 215 bin). Dért haftalik ortalama S 2220 ;1 o 06
6500 kisi azaligla 205.000’e geriledi. Diger yandan, devam eden basvurular ise 3 Ocak €/TL 50,2803 -0,1 0,0 -0,5
haftasinda 19 bin azaligla 1,88 milyon seviyesinde gergeklesti. Sigortall igsizlik orani ise €/$ 1,1609 -0,3 -0,4 -1,2
%1,2'de sabit kaldi. ABD’de New York Empire State imalat Anketi'ne gére; genel is kosullari $/Yen 15863 01 11 12
endeksi aralikta -3,7 iken ocakta +7,7 olarak gergeklesti. Yeni siparisler endeksi -1'den 6,6'ya : : . :
naexs! gercexdes parts v GBP/$ 1,3381 0,5 0,4 0,7
yukseldi.
® Euro Bolgesi’nde sanayi iiretimi mevsimsellikten arindiriimis olarak kasimda aylik %0,7 artti. Bitcoin 95.550 21 48 90

Mal gruplari bazinda karisik bir gériinim hakimdi. Sermaye mallarinda tiretim aylik %2,8, ara

mallarinda %0,3 artig gosterdi. Enerji (%2,2), dayanikl tiketim mallar imalati (%1,3) ve . . .
dayaniksiz tiiketim mallarinda (%0,6) tiretim geriledi. [ J Hisse Senedi Endeksleri

® ingiltere’de GSYiH, ekim ayinda da aylik bazda %0,1 diisiis gstermesinin ardindan kasimda 15/01 Giinliik (%)  Haft. (%) 2025 sonu (%)

%0,3 artti. Kasim ayina kadar olan ug aylik donemde ise, 6nceki ¢ aylik doneme gore %0,1 ile BIST-100 12.457 0,7 3,1 10,6

sinirl artis kaydetti. Baglica sektorler arasinda en buyik aylik artig, %1,1 ile sanayi tretiminde S&P 500 6.944 0,3 0,3 1,4
goriildi. insaat tretimi, ekim ayindaki %1,2 disiisiin ardindan kasimda %1,3 azaldi. Hizmet

sektortinde ise Uretim %0,3 artti. FTSE-100 10.239 0,5 19 31

DAX 25.352 0,3 0,9 3,5

® Yurt icinde merkezi yonetim biitgesi aralik ayinda 528,1 milyar TL ile Hazine nakit dengesinin sMmiI 13.476 0,1 0,9 1,6

(333,1 milyar TL) Uzerinde agik verirken, faiz digi agik 411,5 milyar TL olarak gergeklesti. 2024 Nikkei 225 54111 04 59 75

yili ayni déneminde butge dengesi 830,8 milyar TL, faiz digi denge ise 755,6 milyar TL agik
vermisti. Boylece yilin tamaminda biitge agigi 1.799 milyar TL (GSYiH’ye oranla: %2,9) ile OVP MSCI EM 1.478 -0,1 18 53
yil sonu hedefml.r.\ (2.208 ml!Yar TL; GSYIH’ye oranla: %?{,6) bghrgln altinda gergeklesti. 202; sangay 4.113 03 07 36
yilinda faiz disi butge dengesi ise 255 milyar TL fazla verdi (GSYIH’ye oranla: %0,4; OVP hedefi:
%-0,3). (Makro: 2025 yilinda biitce acigi OVP hedefinin belirgin altinda kald) Bovespa 165.568 0,3 16 2,8

® Hizmet Uretim Endeksi mevsimsellikten arindiriimis olarak aylik bazda iki aylik diisiisiin . Emtia Fiyatlarl
ardindan kasimda %0,2 artti. Alt sektorler itibariyla, ulastirma ve depolama ayhk %0,9

artarken, konaklama ve yiyecek hizmetleri %0,2, bilgi ve iletisim hizmetleri ise %1,5 azaldi. 15/01  Gunlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Hizmet Uretim Endeksi takvim etkilerinden arindiriimig olarak yillik %4,0 artti. Brent ($/varil) 63,8 -4,1 29 4,8
. L i . . o . . Altin ($/ons) 4.616 -0,2 3,1 6,6

® Insaat Uretim Endeksi mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis olarak ekimdeki aylik %0,2
diistisiin ardindan kasimda %0,1 geriledi. Yillik bazda ise insaat tretiminde artis takvim Gram Altin (TL) ~ 6.420,3 01 36 76
etkilerinden arindirilmis olarak %22 oldu. Bakir ($/libre) 599,2 -11 34 54

® Yurt iginde bugiin TCMB ocak ayi Piyasa Katilimcilan Anketini yayinlayacak. Bugiin ayrica Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

kasim ayi Ucretli ¢alisan istatistikleri, 6zel sektoriin yurt disindan sagladigi kredi borcu verileri
aciklanacak. AKBAN K

Ekonomik Aragtirmalar


https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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L J Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 16 Ocak 2026

® BIST-100 giini yeni bir kapanis rekoru ile kapatirken, endekse en BIST-100 0,7 3,1 10,6 10,6
yliksek katki Aselsan ve Tirk Hava Yollari hisselerinden geldi. Buna BIST-30 1,0 41 11,8 11,8
kar§|l|k,. déha Once |.fade ettigimiz uEere .s.on“ gey.r.ek net kar Banka Endeksi 1,3 09 3,0 3,0
beklentilerinde vergi kaynakh asag yonli glincellemeler .

Sinai Endeks 1,2 6,6 10,1 10,1

bekledigimiz banka hisse senetlerinde olumsuz ayrisma diin bir
miktar hizlandi. Ayrica endekse 6nceki giinlerde belirgin yukar Hizmetler Endeksi 11 2,3 8,0 8,0
yonlu etki eden Kiler Holding hissesinde de belirgin satis egilimi
vardi. Jeopolitik gerginlikleri dlstriicti acgiklamalar  kiiresel
piyasalara paralel olarak BIST’de de risk istahina olumlu katki yapti.

L W Piyasa Verileri

Bununla birlikte hafta sonuna giriliyor olmasi nedeniyle bu konuda BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 12.252.408
bugiin bir miktar ihtiyatliik gézlenebilir. Kiiresel giindem haricinde Bankalar Piy. Deg. 2.364.351
BIST’i ayin geri kalaninda etkileyecek 6nemli gelismeler 22 Ocak’taki Holdingler Piy. Deg. 2.610.128
PPK faiz karari ile 23 Ocak’ta agiklanacak Fitch ve Moodys’ Tirkiye Sanayi Piy. Deg. 4.486.878
degerlendirme raporlari olacak. Kiresel tarafin da desteklemesi BIST islem Hacmi (mn TL) 244.826
durumunda haftalik bazda alicili egilimin korunmasi beklentimizi BIST100 Ort. Halka Aciklik 31%

koruyoruz.

En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

® Teknik Yorum: BIST100 din sinirli yiksek agihs ve ginin

genelindeki yatay seyrin ardindan giin sonuna dogru gliglenen Batisdke Cimento 9,96 1156,4
aI!.m:?rkIab yL:jkagl ygn!ﬁqu.kKa:Panls 121:(57 se.\./iyfes'iEde kgerg&|ak|e5ti. Fenerbahce 9,85 1772,2
Gunld azaa AO.’ 0 |_wyu“s? s yaganirken, gun i¢l hare eta anInIn Qua Granit Hayal Yag 5,62 531,8
172 puan ile genisledigi gorillyor. Kapanigin glin igi fiyat araliginin

Altinay Savunma Teki 5,51 1049,5

st bolgesinde (%91) gergeklesmis olmasi alim giiciniin kisa vadede
yeniden belirgin sekilde arttigina isaret ediyor. Teknik gérinimde  Tukas 5,20 542,4
EMA20 (11825) > EMAS50 (11422) > EMA200 (10702) siralamasi
ylkselis trendinin strdlgini teyit ediyor. Diger taraftan, islem
hacmi 20 glinlik ortalamanin olduk¢a (izerinde gercgeklesti

[ Y En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

. - o . Kiler Holding -5,97 499,4
(Vol/Vol20: 1.24), bu da piyasada gui¢lu alim ilgisinin devam ettigine
isaret ediyor. Endekste 12450 Uzerindeki kapanis kisa vadede pozitif Turk Altin Isletmelen -5,70 6714,8
gdriinimii destekleyen baska bir unsur. Bu bdlge tizerinde 12530~  Pasifik Eurasia Lojisti -4,20 471,5
12670 bandi yeni hareket alani olarak glindeme gelebilir. Endekste Ral Yatirim Holding -2,99 262,4
12370-12270 bandi yakin destek bolgesi olarak izlenirken, bu Yapi Ve Kredi Bankas 2,85 11669,1

bandin altinda 12100-12000 bolgesi orta vadeli yikselis - i I .
beklentisinin korunmasi agisindan énemli destek konumunda. @ LURATESGENDRENEIEY Hacim (mnTL)
BIST100 igin 12370-12270-12100-12000-11927 destek, 12530-

12670-12800-12930 direng. Aselsan 5,03 16806,1
Tark Hava Yollari 2,68 14996,2

® Detayl Teknik Analiz Biilteni icin tiklayin Yapi Ve Kredi Bankas 285 11669 1
is Bankasi (C) -2,60 10264,5

Kog Holding 0,67 7805,1

W ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

F_XU0300226 14158,0 0,9 216.686
F_XU0300426 14679,0 0,9 2.472
F_USDTRY0126 43,66 -0,1 142.988
F_EURTRYO0126 50,73 -0,4 147

Portfoy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Coca-Cola L gP ¢k Pozisyon Adet Deg.

icecek, IC Enterra, Kalekim, Kog¢ Holding, Medikal Park, Migros,
Otokar, Tofas, Tlipras, Yapi Kredi Bankasi. Detaylar igin tiklayin F_XU0300226 433.893 -4.525
F_USDTRY0126 2.782.177 46.828

AKYatirim
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Sirket Haberleri

® Avrupakent GYO (AVPGY; E.U.G.; 12A HF: 90 TL) 2025 yil sonu degerleme raporlarini yayinladi. Buna gére gayrimenkul
portfoy degeri 48,4 milyar TL seviyesine ulasti (2024 sonu: 38,4 milyar TL) ve yillik bazda ~%26 artisa isaret etti (2025
enflasyon: %30,9). Ortiik kira verimi: Degerleme raporlari, 2025 sonu itibariyla kira portfoyii icin ~%8 briit kira verimine
isaret ediyor. Teslimatlar: Raporlar ayrica 2025 yilinda 8,6 bin m? + 84 bagimsiz bolim + 1 villa olacak sekilde konut
teslimatlari gerceklestigini gosteriyor. Teslimat etkilerinden arindinlmis portfoy degeri: Teslimat etkilerinden
arindirildiginda, portfoydeki temel deger artisini ~%35,5 seviyesinde tahmin ediyoruz (raporlanan ~%26 artisin ve 2025
enflasyonunun Ustiinde). Yorum: Yatirrm amach gayrimenkullerde 2024 sonundan bu yana reel bazda kayda deger bir
yeniden degerleme kazanci gorlinmuyor. Teslimatlar 4C25’te hem net nakit pozisyonunu hem de hasilati destekleyecektir;
ancak gecen yilin yiksek baz etkisi nedeniyle reel anlamda yillik daralma 6ngoériiyoruz. NAD agisindan hafif olumlu, ceyreklik
sonuglar agisindan hafif olumsuz.

® Otokar (OTKAR TI; E.U.G.; 12A HF: 760TL) Romanya Savunma Bakanligi adina alim yapan C.N. Romtehnica S.A. ile yiiriitiilen
1.059 adetlik 4x4 zirhl arag¢ projesinde yasanan gecikmeler nedeniyle toplamda yaklasik 199 milyon RON ( yaklasik 1,95
milyar TL) tutarinda tazminat talebi aldigini agikladi. S6z konusu tazminat talebi Romanya’da Uretilecek kisim igin s6zlesme
takvimindeki yerel Gretim hazirliklarina yénelik ara hedeflerin zamaninda yerine getirilmedigi iddiasi ve 194 adetlik ilk parti
aracin geg teslim edilmesi nedeniyle iletilmistir. Sirket ilgili tutari bugiin 6deyecegini duyurdu. Bu yasanan gecikme ve
uyusmazliklarin, projenin devamini da olumsuz etkileme ve ilave tazminat talebine yol agma ihtimali bulundugunu, bununla
beraber uyusmazliklarin ¢éziimlenerek sézlesmesel yikiumldliklerin ifasi icin ¢alismalarin devam ettigini agikladi. Bugiin
itibariyla 6denecek toplam tazminat talebi sirketin 3C25 itibariyla net borcunun yaklasik %9’una ve KDV hari¢ sozlesme
toplam bedelinin ise %4.6’sina denk gelmektedir. (Negatif)

® Sisecam (SISE, Oneri yok), %8,375 sabit kuponlu 7 yillik 500 milyon dolar tutarinda Eurobond ihracini tamamladi. islemde,
yaklasik 1,7 milyar dolar talep olurken yaklasik 3.4 kat talebe denk geldi. Bu Eurobond ihracindan elde edilen gelir, 2026
vadeli tahvillerden kalan 372 milyon dolar tutarindaki borcun yani sira secilmis kisa vadeli finansal yukimliliklerin yeniden
finansmaninda kullanilacak. Bu ihrag, Sisecam'in likidite yonetiminde kullandigi finansman kaynaklarini gesitlendirmesini ve
kisa vadeli finansal ylkimldliklerinin vade profilini uzatarak uzun vadeli borg¢ profiline gegmesini sagliyor. Sisecam'in
konsolide net borg pozisyonu, 2025 yilinin 3. ¢eyrek sonu itibariyla 2.750 milyon ABD dolari (114 milyar TL) seviyesinde
bulunurken net bor¢/FAVOK ise 6.6 carpana denk geliyor. (Hafif Olumlu)

® Torunlar GYO (TRGYO; E.U.G.; 12A HF: 126 TL) 2025 yil sonu degerleme raporlarini yayimladi. Sirketin gayrimenkul portféy
degeri 132 milyar TL seviyesine ulasti (1Y25: ~120 milyar TL); bu, 2025 ara dénem degerlemelerine kiyasla ~%10’luk bir artisa
isaret ediyor (2Y25 enflasyon: %12,2). Ortiik kira verimi: Degerleme raporlari, 2025 sonu itibariyla kira portfdyii icin ~%7,5
brit kira verimine isaret ediyor. Teslimatlar: Raporlar ayrica 2Y25’te 36,6 bin m? konut (215 bagimsiz béliim) ve 1,7 bin m?
ofis teslim edildigini gosteriyor. 2025 sonu fiyatlariyla bu teslimatlar sirasiyla ~4,7 milyar TL ve ~374 milyon TL'ye karsilk
gelecekti (toplam ~5,1 milyar TL). Teslimat etkilerinden arindirilmis portféy degeri: Teslimat etkilerinden arindirildiginda,
portfoydeki temel deger artisi ~%14 seviyesinde olacakti (raporlanan ~%10 artisin lizerinde ve %12,2’lik 2Y25 enflasyonun
hafif Gstinde). Yorum: Yatirim amagh gayrimenkullerde 1Y25’ten bu yana reel bazda kayda deger bir yeniden degerleme
kazanci gorilmemekle beraber, 2Y25 teslimatlarinin etkisinin biyik 6l¢lide 3¢C25'teki ~26,5 milyar TL net nakit pozisyonuna
yansimis oldugunu dusinliyoruz. Bu nedenle, 2025 sonu ~30 milyar TL net nakit tahminimize énemli bir pozitif strpriz
beklemiyoruz. Teslimatlar 4C25 hasilatini destekleyecektir; ancak gegen yilin yiksek baz etkisi nedeniyle yillik bazda reel
daralma 6ngoriyoruz. NAD agisindan hafif olumlu, geyreklik sonuglar agisindan hafif olumsuz.

® Pegasus (PGSUS; EUG; 12A HF: 350 TL) Aylik Egilimler - Aralik ayinda giiclii performans. Aralik ayinda toplam yolcu sayisi
yillik %17 artti. i¢ hat yolcu sayisi yillik %14, dis hat yolcu sayisi yillik %18 artti. Aralik ayinda, toplam AKK yillik %17 biiyidii.
Aralik ayinda toplam doluluk orani yillik 1,7 puan artti. i¢ hat doluluk orani yillik 3,9 puan, dis hat doluluk orani yillik 0,6 puan
artti. Sirket 2025 yilini %17 AKK biylimesi ile kapatti. Sirketin 2025 AKK buylime beklentisi yillik %14-16 seviyesindeydi.

® TAV Holding (TAVHL; EUG; 12A HF: 445 TL): TAV Havalimanlari, Giircistan hiikiimeti ile Tiflis Havalimani'nin isletme siiresini
31 Aralik 2031’e (eskiden Ocak 2027) kadar uzatan bir sdzlesme imzalamistir. Bu kapsamda sirket, terminal genisletmesi ve
kapasiteyi 10 milyon yolcuya ¢ikarma hedefiyle 150 milyon USD tutarinda yatirim yaparken, 25 milyon dolar pesin 6deme ve
2027'den itibaren yolcu Ucretinin %30'u oraninda kira 6deyecektir. Yorum: 2031 yilina kadar yolcu biylimesinin %7
olacagini, toplam yolcu sayisinin 2031’de 10 milyona ulasacagini varsaydik. 2027’den itibaren FAVOK marjinin %65 olacagini
varsaydik. (2025T: 78%). Bu gelismenin sirket icin 197 milyon Euro ek deger yaratacagini ve piyasa degerine (diinkl kapanis)
yaklasik %8,7 oraninda pozitif katki saglayacagini disinliyoruz.

AKYatirim
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Sirket Haberleri

® Aygaz (AYGAZ, No6tr, 12A HF: 250 TL), 119 milyon dolar karsiliginda VLGC boyutunda ¢ift yakit sistemli bir LPG gemisi satin
alma siparisi verdi. LPG ticareti ve tasimaciliginda katma deger yaratma hedefi dogrultusunda Aygaz, filosuna "very large gas
carrier" boyutunda bir LPG tankeri ekleyecek. Satin alma bedeli taksitler halinde édenecek olup, 6demenin biyik kismi
teslimata yakin bir tarihte, yani 2028'in ikinci ¢eyreginde yapilacak. Aygaz, 2025 yilinda EYAS'tan (Tlpras'in ana ortagi)
toplam 3,5 milyar TL temettl aldi; son kisim (1,0 milyar TL) ise Ekim 2025'te alindi. Ayrica Aygaz, Ekim 2025'te genel merkez
binasi arsasinin satisindan 1,25 milyar TL nakit elde etti. Buna gore, sirketin mevcut net nakit pozisyonu 5,3 milyar TL'ye yakin
olabilir. Sirket bu nakdin bir kismini LPG ticareti isindeki genisleme igin kullaniyor.

® Bankacilik Sektorii: TCMB verilerine gére yurt ici yerlesiklerin déviz mevduatlari 9 Ocak haftasinda 0,6 milyar S azalarak
(kur/parite etkisi haric: -0,5 milyar $) 219,7 milyar $’a geriledi. TL mevduat haftalik bazda 4,7 milyar TL artisla 16,2 trilyon
TL'ye yukseldi. Haftalik bazda TL krediler ve YP krediler (dolar bazinda) sirasiyla %0,2 ve %0,2 dislis gosterdi. Takipteki
alacaklar 7,7 milyar TL artarak 602,9 milyar TL'ye ulasti. Boylece takipteki kredi orani %2,55 olarak gergeklesti. TCMB
verilerine gore, 1 aydan uzun ve 3 aydan kisa vadeli TL mevduat faizi haftalik 30 baz puan distsle %45,8’e geriledi. Haftalik
bazda ortalama faiz oranlari TL ticari kredilerde 280 baz puan dugslsle %46,7’ye gerilerken, ihtiya¢ kredileri 900 baz puan
artisla %63,5'a yukseldi. Ek olarak, tasit ve konut kredileri faiz oranlari sirasiyla 1140 baz puan artisla %43,1 ve yatay bir
seyirle %36,4 seviyesinde gerceklesti. TCMB verilerine gore; yurt disi yerlesikler gectigimiz hafta, piyasa fiyati ve kur/parite
hareketlerinden arindiriimis olarak, hisse senetlerinde 237,6 milyon $ alis gerceklestirirken (S12A: +2,8 milyar $), DIBS
piyasasinda (kesin alim) 864,8 milyon S alis yapti (S12A: +3,5 milyar $).

HAK KULLANIMI BiLDiRiMLERI

Briit Briit Bedelsiz Bedelli
Temettii Verim Orani Bedelli Fiyati Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) (%) (%) Orani (%)  (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL)
Gimat Magazacilik Sanayi Ve Ticaret GMTAS - - 101.1% - - 26.11 52.50
PAY GERi ALIM BiLDiRIMLERI
Program
Kapsaminda

Fiyat Geri Almlarin

Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu PayAdedi (TL) (milyonTL) Orani
Blyuk Sefler Gida Turz. Tekstil Dan. Org. BIGCH 18,000 41.55 0.7 2.82%
Lokman Hekim LKMNH 20,000 17.02 0.3 5.62%
Orge Enerji ORGE 20,000 68.84 14 0.92%
Enerya Enerji ENERY 368,297 9.13 3.4 3.50%
Toplam 5.8
FINANSAL TAKViM
Sirket Kodu Periyot Tarih
Akbank AKBNK Yillik 02.02.2026
Yapi Ve Kredi Bankasi YKBNK Yillik 05.02.2026
is Bankasi (A) ISATR Yillik 06.02.2026
Lila Kagit LILAK Yillik 10.02.2026
Tav Havalimanlari TAVHL Yillik 17.02.2026
Migros MGROS Yillik 04.03.2026
Sabanci Holding SAHOL Yillik 04.03.2026
Kontrolmatik Teknoloji KONTR Yillik 11.03.2026
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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