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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin
43,1951 50,3864 1,1637 12.370 6384,4 ‘
Degerli metallerde bu sabah kdr satiglari takip ediliyor i

[ B Haftalik Getiriler (%)
® Yurtiginde bugtin aralik ayr merkezi yénetim bitce dengesi verisi aciklanacak. 60 -
® Ayrica hizmet ve ingaat tretim endeksi verileri yayinlanacak.
® ABD’de UFE aylik %0,2, yillik olarak %3,0 artis kaydetti. a2

4,0

Jeopolitik glindemin 6n planda kalmaya devam ettigi giinde, borsalarda faiz hassas 28

hisselerde satislar yogunlasirken, altin diinkii rekor denemesinin ardindan bu sabah kar

satislariyla geriliyor. ABD Baskani Trump, Gronland'in ABD igin bir ulusal glvenlik 0

meselesi  oldugunu belirterek  bdlgenin  korunmasi  konusunda Danimarka'ya 03

glivenmedigini agiklamasinin  ardindan, Danimarka Savunma Bakanligi NATO 0,0 : ot : :
miittefikleriyle isbirligiyle adadaki askeri varligin artirilacagini duyurdu. iran’la ilgili olarak Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

ise Trump, kendisine aktarilan bilgilere gore infazlarin durdugunu acikladi. MSCI Diinya
Endeksi din Avrupa borsalarindaki yukselise karsihk ABD endekslerindeki dususlerle Veri .
eriler (Bugiin
%0,23 deger kaybetti. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq’in sirasiyla %0,53 ve %1,00 geriledigi ® ( 8 )
giinde, TUFE ve UFE verilerinin ardindan piyasa genelinde beklentilerin Fed’in yil ortasina Turkiye Bitce Dengesi (aralik,

Onceki Beklenti

kadar bekle gér konumunu koruyacagl yoniinde agirlik kazanmasiyla faiz hassasiyeti milyar TL) +169,5 -
yuksek teknoloji (%-1,45), zorunlu olmayan tiiketim (%-1,75), iletisim (%-0,55) ve bilango K

sezonunun bagladig finans (%-0,24) satis baskisinda kaldi. Donglsel ve defansif tarafa ABD lssizlik Maasi Basvurulari (10 208 215
dogru olusan rotasyon egilimi ile de saghk (%+0,70), zorunlu tiiketim (%+1,18), enerji Ocak haftasi, bin kisi)

(%+2,26) ve sanayi (%0,14) gunl yikselislerle tamamladi. Avrupa’da Eurostoxx 600
endeks ici en yiiksek agirlga sahip ingiltere (FTSE: %+0,46) onciligiinde %0,18
yukselerek yeni rekor seviyeye ulasti. Avrupa vadeli islemleri bu sabah bdlge
borsalarinda pozitif acilisa isaret ediyor. Asya tarafinda ise yeni glinde karisik seyir takip . Devlet Tahvili Getirileri
ediliyor. Japonya’da erken secim haberleriyle tarihi zirvesini olusturan Nikkei 225 bu

Yatirimci Takvimi igin tiklayin

sabah kar satislariyla %0,81 asagida islem goriyor. Gliney Kore’de ise yapay zeka ve yari (%) 14/01 13/01 2025
iletken dongusiyle rekor serisine devam eden KOSPI bu sabahki %0,88’lik yikselisiyle TLREF 37,65 37,74 37,96
aylk getirisini %16,33’e, yillik getirisini ise %89,69’a tasimis durumda. Faizler tarafinda,

oy hakkina sahip Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari faiz oranlarinin ay sonunda TR 10 yillk 23,95 23,40 28,96
yapilacak Fed toplantisinda degismeden kalmasi gerektigini, ancak politika yapicilarin ABD 10 yillik 4,13 4,18 4,17
yilin ilerleyen dénemlerinde faizleri tekrar indirebileceklerini degerlendirirken, Almanya 10 yillik 2,81 2,85 2,85

enflasyonun Fed’in %2'lik hedefinin Gzerinde iki veya (g yil daha kalabileceginden endise
ettigini acikladi. Fed Yonetim Kurulu Uyesi Stephen Miran ise Trump yénetiminin " 3 Doviz Kurlari ve Kripto
verimlilik artirici deregiilasyon ¢abalarinin enflasyon Uzerinde asagi yonli baski

olusturacagini ve bunun merkez bankasinin faiz indirmesi icin bir neden teskil ettigini 14/01  Giinlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
degerlendirdi. 10 yilik ABD tahvil getirisi diin 5 baz puanlik dususle %4,13’e, 2 yillik getiri $/TL 43,1809 0,1 03 0,5
2 baz puanlik dustsle %3,51’e geriledi. Dolar Endeksi (DXY) %0,1 deger kaybederken, €/TL 50,3097 0,1 0,1 -0,4
Euro/dolar paritesi 1,164 seviyesinde yatay kapandi. Jeopolitik haber akiglarindan ve Fed €/$ 1,1644 0,0 0,3 0,9
Bagkani Powell’a yonelik baslatilan siirecten destek bulan altin bu sabah %0,7’lik kar $/Yen 158,46 04 11 11

satislyla 4594$/ons seviyesinde islem gériyor. GBP/$ 13443 02 01 02

® ABD’de UFE ekimde aylik %0,1 artisin ardindan kasimda %0,2 artti. Yillik artis ise
%2,8'den %3,0’e yikseldi. Mal fiyatlari %0,9 artis gosterdi (ekim:-%0,4); Subat Bitcoin 97.558 3,7 7,2 11,3
2024'ten bu yana en buyuk yikselisi kaydetti. Bu artisin 6nemli bir kismi aylik %4,6
artan enerji fiyatlarindan kaynaklandi. Gida fiyatlari ise yatay seyretti. Hizmet grubu [ J Hisse Senedi Endeksleri
fiyatlari aylik bazda sabit kaldi. Gida, enerji ve ticaret hizmetleri harig, Uretici fiyatlari

ekim ayindaki %0,7'lik artisin ardindan kasimda %0,2 oraninda yiikseldi. Yillik olarak 14/01 Giinlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
ise %3,5 ile marttan bu yana en yiksek artisi kaydetti. BIST-100 12.370 -0,1 2,8 9,8
® ABD’de MBA haftalik konut kredisi basvurulari 9 Ocak ile biten haftada %28,5 ile S&P 500 6.927 03 ot 2
glclu artis kaydetti. 30 yil vadeli mortgage ortalama faizi 7 baz puan azalarak %6,18'e EISERCO ML 95 s 22
geriledi ve Eyliil 2024'ten bu yana en dusuk seviyede gergeklesti. DAX 25.286 05 07 32
SMI 13.465 0,7 1,1 1,5
® ABD’de ikinci el konut satiglari aralikta aylik %5,1 ile beklentilerin (%2,2) tzerinde Nikkei 225 54.341 1,5 4,6 7,9
artti ve yilliklandiriimis olarak 4,35 milyon adede ulasti. Konut faiz oranlarindaki MSCI EM 1.479 0,5 11 53
dusus, konut satislarini destekledi. Satiglar bir 6nceki yila gore ise %1,4 artti. Mevcut
konut ortalama fiyati gecen yila gére %0,4 artis kaydetti. $angay 4.126 03 10 4,0
Bovespa 165.146 2,0 2,0 2,5

® Yurt disinda bugiin Euro Bolgesi'nde kasim sanayi tretimi, ABD’de haftalik igsizlik o
maasi basvurulari, ingiltere’de kasim ayi biiyime ve sanayi uretimi verileri @ JLQliE] Fiyatlari

agiklanacak. 14/01 Ginlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
® Yurt icinde bugiin aralik ayi merkezi yonetim biitge dengesi ile kasim ay1 hizmet ve Brent ($/varil) 66,5 16 10,9 9.3

insaat iiretim endeksi verileri yayinlanacak. Merkezi yénetim biitce dengesi kasim Altin ($/ons) 4.627 0,9 38 6,2

ayinda 169,5 milyar TL ile Hazine nakit dengesinin (56,4 milyar TL) lUzerinde fazla Gram Altin (TL)  6.414,5 0,9 42 7,5

ve-rmisti. Hazine nalfit d“engesi ara!lkta ise-333,15 milyar TL, faiz disi olarak ise 216,9 Bakir ($/libre) 605,6 07 33 6,6

milyar TL acik verdi. Boylece Hazine nakit dengesi 2025 yilinin tamaminda toplam

2.111 milyar TL agik verdi. Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BiST’de diin artan kiiresel jeopolitik risklerin bir yansimasi olarak
saticill bir seyir vardi. BIST-100 endeksi 10 ginlik yikselisin
ardindan sinirli da olsa geriledi. Dunkl yikselise en glgli katki
veren hisseler Tiipras, Ko¢ Holding ve Cocacola icecek olurken,
dnceki giinlerde endekse destek veren BiM’de diin belirgin satis
egilimi vardi. Ayrica Tiirk Hava Yollarinda satis baskisi stirdl. Banka
hisseleri,enflasyon endekslemesinin vergide dikkate alinmayacak
olmasi nedeniyle 4C25 analist tahminlerine gelen asagl yonli
glincellemelerle zayif seyrini sturdlrdigini degerlendiriyoruz. 22
Ocak’taki PPK toplantisi yaklasirken, 6zellikle gida kaynakli etkiler
nedeniyle enflasyondaki diisiis egilimin yilin ilk aylarinda bir miktar
bozulabilecegi beklentisi de 6zellikle banka hisselerini baskiliyor.
BIST’de bugtin yurt digi paralelinde yatay egilim bekliyoruz.

® Teknik Yorum: Endeks din sinirl yiikselisle test ettigi 12444
seviyesi sonrasi hafif asagl yonllydld. Kapanis 12370 seviyesinde

gergeklesti. Glinlik bazda %0,13’lik sinirli geri ¢cekilme yasanirken, »

glin i¢i hareket alani 121 puan ile dar bir seviyede kaldi. Endeks
kapanisin gin ici fiyat aralginin alt yarisinda (%38) gerceklesmis
olmasi ise yine yukari yonlii momentumda kisa vadede ¢ok sinirh bir
miktar zayiflik isareti olarak dustnilebilir. BIST'te orta vadeli
goriinim agisindan ise olumlu teknik goriinimiin korundugunu
disinmeye devam ediyoruz. EMA20 (11759) > EMAS50 (11380) >
EMA200 (10685) siralamasi korunurken, bu yapi yiikselis trendinin
heniiz bozulmadigini teyit ediyor. islem hacmi 20 ginlik

ortalamanin tzerinde (Vol/Vol20: 1.13) gerceklesmis durumda ve

kisa vadede temkinli gorinimu destekliyor. Endekste 12400-12450
bandi kisa vadeli direng¢ bolgesi olarak izlenirken, bu bdlge altinda
kalindigi slirece yatay—hafif dizeltme egilimi 6n planda olabilir.
Asagida 12270-12100 bandi ilk destek bdlgesi konumunda
bulunurken, bu bandin altinda 12000-11927 araligi yikselis
trendinin  korunmasi agisindan kritik destek olarak izlenebilir.
BIST100 igin, 12270 — 12100 — 12000 — 11927 — 11715 destek,
12400 — 12450 — 12530 — 12670 direng.

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portfoy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Coca-Cola
icecek, IC Enterra, Kalekim, Kog¢ Holding, Medikal Park, Migros,
Otokar, Tofas, Tlipras, Yapi Kredi Bankasi. Detaylar igin tiklayin
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2,8 9,8 9,8
3,4 10,6 10,6
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[ W Piyasa Verileri

12.177.553
2.395.029
2.633.186
4.430.406

249.040
31%

Hacim (mn TL)

9,92 1046,0
6,80 1275,4
4,85 8213,9
4,64 271,8

3,78 1499,4

Hacim (mn TL)

-9,97 32493
-6,11 572,0
-4,45 272,5
-4,23 221,4
-4,18 163,6

Hacim (mn TL)

-1,53 13970,7
-2,35 13497,9
-0,60 13310,6
3,51 9149,6
-0,80 8507,4

ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.
F_XU0300226 14031,0 -0,3 211.301
F_XU0300426 14550,0 -0,2 2.432
F_USDTRY0126 43,70 0,0 114.823
F_EURTRY0126 50,94 -0,2 37
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F_USDTRY0126

438.418
2.735.349

[ I Acik Pozisyon Adet Deg.

8.674
48.919
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o I
Sirket Haberleri

® Bankacilik Sektorii: BDDK giinliik bilten verisine gére 9 Ocak haftasinda YP mevduat 0,5 milyar dolar azalisla 247,6 milyar
dolar ve TL mevduat 4,7 milyar TL artarak 16,2 trilyon TL oldu. Ayni hafta igerisinde TL krediler ve dolar bazinda YP krediler
siraslyla %0,2 ve %0,2 dusls gosterdi. Bankacilik sistemindeki sorunlu krediler ise haftalik 7,7 milyar TL artisla 603,0 milyar TL
ve sorunlu kredi orani %2,55 oldu. BDDK verisi ayrica yurt disi yerlesikler adina bankalarda tutulan TL menkul kiymet
hacminde 6nceki haftaya gére 29,6 milyar TL artis oldugunu ortaya koyuyor.

HAK KULLANIMI BiLDiRiMLERi

Briit Briit Bedelsiz Bedelli
Temettii Verim Orani Bedelli Fiyati  Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) % % Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL
Alarko G.M.Y.0. ALGYO - - 600.0% - - 5.47 38.30
PAY GERi ALIM BiLDiRIMLERI
Program Kapsaminda Geri
Fiyat Alimlarin
Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu  Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani
Orge Eneriji ORGE 47,526 68.87 3.3 0.89%
Lokman Hekim LKMNH 20,000 17.07 0.3 5.61%
Escar Filo ESCAR 100,000 27.30 2.7 1.26%
Enerya Enerji ENERY 160,000 9.19 1.5 3.50%
Toplam 7.8
FINANSAL TAKVIM
Sirket Kodu Periyot Tarih
Akbank AKBNK Yillik 02.02.2026
Yapi Ve Kredi Bankasi YKBNK Yillik 05.02.2026
is Bankasi (A) ISATR Yillik 06.02.2026
Tav Havalimanlari TAVHL Yillik 17.02.2026
Migros MGROS Yillik 04.03.2026
Sabanci Holding SAHOL Yillik 04.03.2026
Kontrolmatik Teknoloji KONTR Yillik 11.03.2026
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[ B GoOstergeler
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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