'Y Gilinlik Biilten 14 Ocak 2026

Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin m
43,1676 50,3013 1,1643 12.386 6427,4

Enflasyon verisine piyasa tepkisi sinirli kaldi
[ B Haftalik Getiriler (%)

® ABD’de TUFE aralikta aylik %0,3 artarken, yillik artis %2,7 ile yatay seyretti.
® VYurtiginde cari islemler dengesi kasim ayinda 4,0 milyar $ agik verdi.
® Perakende ticaret satig hacmi (m.a.) kasimda aylik %1,5 artis gosterdi. 2,3

3,0

Diin agiklanan ABD gekirdek enflasyon verisi beklentilerin altinda kalsa da, dagilim bazli egilim
gostergeleri veri kalitesinin bozuldugu hikiimet kapanmasi dncesi tg aylk ortalamalarla benzer 0,3
seviyede gelerek enflasyon gériinimiinde Fed’in bekle gor durusunu degistirtecek bir iyilesmeye 0,0
isaret etmedi. Boylelikle, hisse senedi ve tahvil piyasalarinda faiz indirim beklentileri kaynakli net -0,1
bir fiyatlama olugmazken, altin bu sabah ABD para politikasina dair belirsizlikler ve jeopolitik

risklerle rekor serisine devam ediyor. MSCI Diinya Endeksi diin ABD ve Avrupa borsalarindaki 2,0
sinirh kar satiglariyla %0,07 geriledi. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq’in sirasiyla %0,19 ve %0,10 Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100
deger kaybettigi glinde Baskan Trump’in kredi karti faiz oranlarina dair yaptig agiklamalarla
finans endeksi diin de %1,84 gerilerken (bankalar: %-2,44, JPMorgan: %-4,19), sanayi (%+0,51),
enerji (%+1,53), gayrimenkul (%+0,82) ve malzeme (%+0,29) gibi dongiisel sektdrler giinii pozitif
tamamladi. Avrupa’da Eurostoxx Almanya ve ispanya borsalarindaki yeni rekor kapanislara

L1 Veriler (Bugiin) nceki Beklenti

karsilik, Fransa ve italya endekslerindeki kayiplarla giinii %0,08'lik sinirli distisle tamamladi. ABD UFE (aralik, yillik % degisim) - 2,7
Avrupa vadeli islemleri bu sabah bolge borsalarinda pozitif agilisa isaret ediyor. Asya tarafinda

ise yeni glinde genele yayilan alicili seyir takip ediliyor. Japonya’da Basbakan Sanae Takaichi’nin

onlimuzdeki hafta meclisi feshettikten sonra erken secime gidecegini belirten haberler ABD Perakf':n,de Saislar (kaSIm' 0,0 0,4
sonrasinda Nikkei 225 bu sabah %1,42’lik artisla rekor seviyede, yen ise dolar karsisinda yeni en ayl'k % deglslm)

zayif seviyesinde islem goriyor. Faizler tarafinda, diin agiklanan enflasyon verisi sonrasinda

Baskan Trump Fed Baskani Powell’a faiz indirim ¢agrilarini yinelerken, Fed'in basinda faiz Yatirnrmar Takvimi igin t|kla1[|n

oranlarini dustirebilecek birini istedigini agikladi. Diger yandan simdilik Fed gibi verilere
odaklanan piyasalar belirgin bir iyilesmeye isaret etmeyen enflasyon verisi sonrasinda bu yilki ilk . Devlet Tahvili Getirileri
faiz indirimin haziran ayinda yapilacagina dair fiyatlama eylemeni koruyor. St. Louis Fed Baskani
Alberto Musalem da enflasyonun nétr seviyeye yakin oldugunu ancak hedefe yaklasana kadar (%) 13/01 12/01 2025
faizleri daha fazla dustirmeye ihtiyag olmadigini agikladi. Gelismeler sonrasinda, 2 ve 10 yilhk

ABD tahvil getirileri diin sirasiyla %4,18 ve %3,53 seviyelerinde yatay kapandi. Dolar Endeksi TLREF 37,74 37,80 37,96
(DXY) %0,3 deger kazanirken, Euro/dolar paritesi %0,2’lik disisle 1,164’e geriledi. Jeopolitik TR 10 yilik 29,40 29,39 28,96
giindemle yikselisini siirdiren altin bu sabah 4627S/ons ile yeni rekor seviyede islem gériyor. ABD 10 yillik 4,18 4,18 4,17
® ABD’de manset TUFE aralikta beklentilere paralel aylik %0,3 artarken, yillik artis %2,7 ile Almanya 10 yillik 2,85 2,84 2,85

yatay seyretti. Aylik artista barinma fiyatindaki %0,4 artis 6ne ¢ikti. Gida fiyatlarinda ayhk
artis %0,7, eneriji fiyatlarinda %0,3 oldu. Gida ve enerji haric olarak ise aylik %0,2 artti, yillik @ Doviz Kurlari ve Kripto
ise %2,6 ile sabit kaldi. Alt endekslerden eglence, ugak biletleri, saglik hizmetleri, giyim,
kisisel bakim ve egitim artarken, iletisim, ikinci el otomobil ve kamyonlar ile ev egyalar

13/01  Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

dusis gosterdi. ABD’de bugiin kasim ay1 UFE ve perakende satislari verileri agiklanacak. $S/TL 43,1571 0,1 0,3 0,5
. . . . €/TL 50,2746 -0,1 -0,1 -0,5
° A"BD de' NleB Kugiik Isletmeler I"ylmserllk' End?kfl z'arallkta a\(llk 0,5 puan artarak 99,5'e €/$ 1,1642 0,2 04 0,9
yikseldi; agustostan bu yana en yuksek seviye. Kiiglk isletmelerin aralk ayinda karsilastiklari

en buyulk sorunlar arasinda vergiler basi ¢ekerken, bunu isglicii kalitesi ve enflasyon takip $/Yen 159,14 06 16 16
etti. GBP/$ 1,3422 -0,3 -0,6 -0,4

® Diinya Bankasi Kiiresel Ekonomik Goriinim Raporunda; kiiresel ekonominin, artan ticaret .
Bitcoin 94.074 34 0,9 7,3

gerilimlerine ve politika belirsizligine karsi kayda deger bir direng gosterdigi belirtildi.
Kiresel ekonomik buyiime tahminini 2025 igin 0,4 puan artisla %2,7’ye, 2026 igin 0,2 puan
artigla %2,6’ya yukari yonli revize etti. Turkiye igin 2025 buyime tahminini %3,1'den %3,5'e, . Hisse Senedi Endeksleri
2026 tahminini %3,6'dan %3,7'ye yikseltti. Kiresel enflasyonun 2026'da %2,6'ya

gerileyecegi ongoriiliiyor. Kiresel mal ve hizmet ticaretindeki biyiimenin yavaglamasi 13/01  Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
bekleniyor; 2025'teki %3,4’ten 2026'da %2,2'ye dismesi 6ngoriluyor. BIST-100 12.386 1,1 3,0 10,0

® VYurt icinde cari islemler dengesi kasim ayinda 4,0 milyar $ agik ile tahminimizin (2,8 myr $) S&P 500 6.964 -0.2 03 L7
ve piyasa tahmininin (3,5 myr $) tizerinde gerceklesti. Ocak-Kasim déneminde birikimli cari FTSE-100 10.137 0,0 01 21
acik 18,5 milyar $’a ulasti. 12 aylk birikimli cari acik ise 22,0 milyar $’dan 23,2 milyar $’a DAX 25.421 0,1 2,1 3,8
yikseldi. Altin ve enerji hari¢ cari fazla 1,4 milyar $ azalisla 44,6 milyar $’a geriledi. sMI 13.365 0,5 03 07

Mevsimsellikten arindiriimis (m.a.) verilere gore cari agik buyiimeye devam etti. Cari agik

(m.a.) nisandan beri en yiksek seviyeye ulasti. (Makro: Yilliklandiriimis cari acik egilimi 40 Nikkei 225 53.549 31 2,0 6,4
milyar $'1 asti) MSCI EM 1.472 04 0,3 4,8
Sangay 4.139 -0,6 1,3 4,3

® Perakende ticaret satis hacim endeksinde olumlu goériinim devam ediyor. Yillik artis
takvim etkilerinden arindirilmis olarak ekimde %15,3 iken kasimda %14,2 olarak gergeklesti. Bovespa 161.973 -0,7 -1,0 0,5
Mevsimsel etkilerden arindirilmis olarak ise perakende satis hacmi kasimda aylik %1,5 artti
(ekim: %0,3). Saat ve mucevherat hari¢ satiglarda aylik bazda artis %2,2 ile guglu gergeklesti . Emtia Fiyatlarl
(ekim: +%0,1). Gida disi (otomotiv yakiti harig) satislar %1,3, gida, icecek ve tutln satislar

aylik %1,9 ve otomotiv yakiti satislari %1,3 artti. 13/01 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Brent ($/varil) 65,5 2,5 7,9 7,6
® Sanayi, ingaat, ticaret ve hizmet sektorleri toplaminda ciro endeksi kasim ayinda yillik Altin ($/ons) 4.587 02 2,0 73
%37,3 artti. Mevsimsellikten arindiriimis olarak hizmet endeksinde aylik artis ekimde %3,8
iken kasimda %2,6 olarak gergeklesti. Gram Altin (TL) ~ 6.355,4 01 23 6,5
Bakir ($/libre) 601,6 -0,3 -0,8 5,9

® Hazine din gergeklestirdigi ihalelerde ROT dahil toplam 89,8 milyar TL borglandi. 10 yil
vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesinde ortalama yillik bilesik faiz %29,09 seviyesinde Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

gerceklesti. A K B A N K
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L J Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 14 Ocak 2026

® BIST-100 diin &zellikle BiM, Aselsan ve Tipras hisselerinin BIST-100 1,1 3,0 10,0 10,0
onclluginde yikselisini sirdirdld. Endekse asagl yonli en belirgin BIST-30 1,3 34 109 109
e'Fkl |s§ son haft.ala.rda goli kuvvgtll yukseJ|§ gostgren K|.I(.er I-.Iold|r?g Banka Endeksi 10 12 4,9 4,9
hissesinden geldi. Piyasa glindemine baktigimizda jeopolitik risklerin )

Sinai Endeks 19 2,9 7,5 7,5

one ¢iktig goriluyor. Buna karsilik degerli metallerle birlikte BIST'in ) )
de aralarinda oldugu hisse senedi piyasalarinda yiikselisler ~ Hizmetler Endeksi 1,5 3,9 31 81

korunuyor. BIST yatirimcisi agisindan 22 Ocak’taki PPK faiz kararinin ; —
ve 3 Subat’ta aciklanacak ocak enflasyonuna iliskin gelismelerin L_JJPiyasa Verileri

piyasanin yoniU acisindan belirleyici olacagini distniyoruz. Orta

vadede yukselis egilimimizi korumakla birlikte, BIST'de bugiin yatay BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 12.177.676
bir egilim olasihgini kuvvetli buluyoruz. Bankalar Piy. Deg. 2.410.495
Holdingler Piy. Deg. 2.612.973

® Teknik Yorum: Endeks din sinirli pozitif acgilisin ardindan giintin Sanayi Piy. Deg. 4.389.856
ikinci yarinda giliclenen alimlarla yukseligini strdurdd. 12428 BIST islem Hacmi (mn TL) 256.205

seviyesi gln icerisinde test edilirken kapanis 12386 seviyesinde BIST100 Ort. Halka Aciklik 31%

gerceklesti. Gunlik bazda %1.07’lik yikselis, 192 puanlik gorece
genis bir giin ici hareket alani ile desteklenirken, kapanigin gin ici B IR el 11 Degisim (%)  Hacim (mn TL)
fiyat araliginin st %25’lik bolimiinde (%78) gerceklesmis olmasi

alim isteginin gu¢li kaldigina isaret ediyor. Teknik goriinimde Borusan Boru Sanayi 9,97 2652,4
EMA20 (11695) > EMAS50 (11340) > EMA200 (10668) siralamasi

N RN - o i Batiséke Cimento 9,92 893,8
<.)ru.nurke‘n, bu yapi .yL.JkseI|§ t.r.en.(.ilnln devam ettlglr?| 'Feylt e.der Katilimevim Tasarruf 9,15 68327
nitelikte. Islem hacminin 20 glnlik ortalamanin belirgin sekilde

Uzerinde gerceklesmesi (Vol/Vol20: 1.56) vyiikselisin saghkli bir Fenerbahce 6,82 1806,4
zemin {zerinde ilerledigini gdsteriyor. Endekste 1240012530 bandi Borusan Yat. Paz. 6,80 805,6

kisa vadeli direng bdlgesi olarak izlenirken, bu bandin asiimasi
halinde 12670 ve 12800 seviyelerinin glindeme gelmesi beklenmeli. ®
Asagida ise 12270-12100 bandi yakin destek, bu bolgenin altinda

En Diisiik Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

11927-11715 araligl orta vadeli gérinim agisindan ana destek Kiler Holding 75 2744
bélgesi konumunda bulunuyor. BIST100 icin 12270-12100-11927—  Ral Yatinm Holding -5,49 3993
11715-11530 destek, 12400-12530-12670/730-13000 direnc. Glibre Fabrikalan -3,73 1638,0
Pasifik Teknoloji -2,35 432,2

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin Mia Teknoloji -2,00 698,4

" WEn Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Aselsan 2,39 15903,5
Turk Altin Isletmeler 3,81 15057,3
Tiark Hava Yollari -1,54 14507,4
is Bankasi (C) 0,97 10238,3
Kog Holding -0,58 8110,8

ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

F_XU0300226 14068,0 11 234.083
F_XU0300426 14578,0 11 3.863
F_USDTRYO0126 43,72 0,0 117.035
F_EURTRYO0126 51,02 -0,3 2.137

Portfoy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Coca-Cola L P Acik Pozisyon Adet Deg.

icecek, IC Enterra, Kalekim, Kog¢ Holding, Medikal Park, Migros,

Otokar, Tofas, Tlipras, Yapi Kredi Bankasi. Detaylar igin tiklayin F_XU0300226 429.744 -9.868
F USDTRY0126 2.686.430 61.270
.
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o I
Sirket Haberleri

® Anadolu Hayat Emeklilik (ANHYT; EUG; 12A HF: 158 TL), kayitll sermaye tavaninin 900 milyon Tl’den 5 milyar TL'ye
artirilmasi igin SPK’ya basvurdu.

® Emlak Konut GYO (EKGYO; Oneri Yok) 4C25’te 47 milyar TL konut satis cirosu (+%57 y/y) ve 409 bin m? briit satis alani (-%30
y/y) acikladi. Ortalama gerceklesen satis fiyati yillik bazda %122 artis gosterdi. Yil geneline bakildiginda sirket, 2025
hedeflerini deger bazinda %34,8, brit alan bazinda %16,2 ve ortalama gergeklesen fiyat bazinda %16,1 oraninda asti. 2026
hedefleri: Yonetim 950 bin m? briit satis alani hedeflerken, bunun 135,2 milyar TL satis cirosu yaratmasini dngériyor; ayrica
arsa satislarindan 10,2 milyar TL gelir bekleniyor. Sirket, istanbul, Ankara, izmir ve Aydin’”da —deprem konutlari projeleriyle
birlikte— agirlikl gelir paylasimi/anahtar teslim modellerinde yaklasik 60 ihale planliyor ve 2026 net karini 13,1 milyar TL
olarak 6ngoriyor. Pozitif.

HAK KULLANIMI BiLDiRiMLERI

Briit Briit Bedelsiz Bedelli
Temetti Verim Orani Bedelli Fiyati  Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) (%) (%) Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL
Enka insaat ENKAI 0.8334 1.0% - - - 80.12 80.95
Lider Faktoring LIDFA - - 95.0% - - 2.43 4.74

PAY GERi ALIM BiLDiRiIMLERI

Program Kapsaminda Geri

Fiyat Alimlarin
Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu  Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani
Lokman Hekim LKMNH 20,000 17.50 0.4 5.60%
Enerya Enerji ENERY 1,060,000 9.23 9.8 3.50%
Toplam 10.1
FINANSAL TAKVIM
Sirket Kodu Periyot Tarih
Akbank AKBNK Yillik 02.02.2026
Yapi Ve Kredi Bankasi YKBNK Yillik 05.02.2026
is Bankasi (A) ISATR Yillik 06.02.2026
Tav Havalimanlar TAVHL Yillik 17.02.2026
Migros MGROS Yillik 04.03.2026
Sabanci Holding SAHOL Yillik 04.03.2026
Kontrolmatik Teknoloji KONTR Yillik 11.03.2026

AKYatirim
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
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Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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