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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD
43,1579 50,3790 1,1664

Yurt iginde Gdemeler dengesi, ABD’de TUFE verileri takip edilecek

® Caridengenin kasimda 2,8 milyar $ acik verecegini tahmin ediyoruz.
® insaat maliyet endeksi kasimda aylik %1,14, yillik olarak ise %23,93 artt.
® ABD’de TUFE beklentisi aylik %0,3, yillik %2,7 artis olacagi ydniinde.

Bugiin agiklanacak enflasyon verisi 6ncesinde hisse senedi piyasalari jeopolitik
giindeme ragmen vyukselisini strdirirken, belirsizliklerden destek bulan altin rekor
serisine devam ediyor. ABD Baskani Trump, iran ile is yapan dlkelerin, ABD ile
ticaretlerinde %25 oraninda giimrik vergisi 6deyecegini agikladi. Bununla birlikte Beyaz
Saray Soézciisii Karoline Leavitt, Baskan Trump'in iran konusunda énceliginin diplomasi
oldugunu ancak askeri segcenegin de masada oldugunu bildirdi. Kiresel borsalarin en
genel 6lgutl MSCI Diinya Endeksi diin ABD ve Avrupa borsalarindaki sinirl yikselislerle
%0,25 deger kazanarak yeni rekor seviyeye ulasti. ABD’de kararsiz fiyatlamalarin hakim
oldugu giinde S&P 500 ve Nasdaq sektor ve Olgek bagimsiz, segici hisselerin
oncilugiinde sirasiyla %0,16 ve %0,26 yiikseldi. Baskan Trump'in kredi karti sirketlerine
faiz oranlarini sinirlamalari gagrisinda bulunmasinin ardindan bankacilik endeksi %1,41
geriledi (Capital One: %-6,42, Citi: %-2,98, JPMorgan: %-1,43). Zorunlu olmayan
tiiketim, iletisim ve saglik gibi endeksler ise yatay kapanis yapti. Almanya ve ingiltere
borsalarinin yeni tarihi zirveler olusturdugu Avrupa’da Eurostoxx din %0,21 deger
kazanirken, savunma sektor endeksinin yilbasindan bu yana olan getirisi %14,1'e
yukseldi. Avrupa vadeli igslemleri bu sabah bolge borsalarinda pozitif agilisa isaret
ediyor. Asya tarafinda ise yeni giinde genele yayilan alicili seyir takip ediliyor. Diinki
tatil sonrasi bu sabah tekrar agilan Japonya’da Basbakan Takaichi'nin koalisyon
hikimetinin parlamentodaki gogunlugunu glglendirmek amaciyla erken segim cagrisi
yapabilecegi ve dolayli olarak da mali harcamalarin artabilecegi beklenirken, Nikkei 225
%+3,28’lik yikselisle rekor seviyede islem goriyor. Yen ise bu sabah dolar karsisinda
yeni en zayif seviyesinde. Faizler tarafinda, Fed Baskani Powell hakkinda baslatilan
cezai sorusturma sonrasinda eski Fed baskanlarindan Janet Yellen, Ben Bernanke ve
Alan Greenspan atilan adimin merkez bankasi bagimsizigina midahale oldugunu
degerlendirirken, Trump’a kendi partisi icinden de elestiriler yukseliyor. Bugiin
aciklanacak olan kritik ABD enflasyon verisi 6ncesinde swap piyasalarinda Fed’in nisan
ayinda faiz indirimine gitme olasiligl %47 seviyesinde fiyatlaniyor. 10 yilhk ABD tahvil
getirisi diin 1 baz puan artigla %4,18’e yukselirken, 2 yillik getiri %3,53’te giinl yatay
tamamladi. Dolar Endeksi (DXY) para politikasina dair belirsizliklerin etkisiyle din %0,3
deger kaybetti. Euro/dolar paritesi ise %0,3 yikseldi. Jeopolitik giindemle yiikselisini
stirdiiren altin haftanin ilk giiniinde %2 degerlenirken, bu sabah 4597$/ons seviyesinde
islem goriyor.

® Euro Bolgesi’nde Sentix Yatirnmcl Giiven Endeksi aralikta -6,2 iken ocakta -1,8 ile
beklentilerin (-5,0) altinda gergeklesti; Temmuz 2025’ten bu yana en yiksek
seviyeye ulasmakla birlikte negatif bolgede kaldi. Manset endeksteki yukselis
beklentilerden kaynaklandi; beklentiler 4,8'den 10,0 puana yikseldi. Mevcut
durum degerlendirmesi -13,0 puanda dustk seviyede kalmaya devam etti, ancak
yukari yonlu egilim gosteriyor.

® Piyasalarda bugiin ABD’de aralik ay1 TUFE verisi agiklanacak. Kasim ayinda yillik
TUFE eyliile kiyasla 0,3 puanlik disiisle %2,7’ye, yillik cekirdek enflasyon ise 0,4
puanlik azalisla Mart 2021’den bu yana en dustik oran olan %2,6’ya gerilemisti.
TUFE’nin aralikta aylik %0,3 artacagl, yillik artisin %2,7 ile yatay seyredecegi tahmin
ediliyor.

® Yurt icinde ingaat maliyet endeksi kasimda aylik bazda %1,14, yillik olarak ise
%23,93 artti. Kendi hesaplamalarimiza gore insaat maliyet endeksinin
mevsimsellikten arindiriimis olarak aylk artigi %1,8'den %2,4’e yukseldi.

® Hazine diin gergeklestirdigi ihalelerde ROT dahil toplam 78,3 milyar TL borglandi. 2
yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesinde ortalama yillik bilesik faiz %36,87
seviyesinde gergeklesti. Hazine bugiin 10 yil vadeli sabit kuponlu ve 4 yil vadeli
TLREF’e endeksli tahvil ihaleleri dizenleyecek.

® Yurt icinde bugiin kasim ayl 6demeler dengesi, perakende ticaret ve ciro endeksleri
verileri agiklanacak. Cari islemler dengesi ekimde 0,5 milyar $ fazla verirken, cari
acik yilin ilk 10 ayinda birikimli olarak 14,5 milyar $, 12 aylik birikimli 22,0 milyar $
olarak gergeklesmisti. Kasim ayinda ihracat yillik %1,3, ithalat ise %2,6 artti.
Bdylece kasim ayi dis ticaret acigi bir 6nceki yila gére 0,5 milyar $ artarak 8,0 milyar
S oldu. Cari dengenin kasim ayinda 2,8 milyar $ civarinda acik verecegini tahmin
ediyoruz.
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12/01  Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
$S/TL 43,1169 0,1 0,2 0,4
€/TL 50,3274 0,4 -0,3 -0,4
€/$ 1,1667 0,3 -0,5 -0,7
$/Yen 158,14 0,2 1,1 0,9
GBP/$ 1,3465 0,5 -0,6 -0,1
Bitcoin 90.972 0,4 -3,3 3,8

[ J Hisse Senedi Endeksleri

12/01 Giinliik (%)

BIST-100 12.255 0,4
S&P 500 6.977 0,2
FTSE-100 10.141 0,2
DAX 25.405 0,6
SMiI 13.427 0,0
Nikkei 225 51.940 0,0
MSCI EM 1.466 1,0
Sangay 4.165 11
Bovespa 163.150 -0,1

[ W Emtia Fiyatlari

12/01 Giinliik (%)

Brent ($/varil) 63,9 0,8
Altin ($/ons) 4.598 2,0
Gram Altin (TL) 6.364,9 2,1
Bakir ($/libre) 603,2 2,2
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Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Glne glgli yukselisle baslayan BIST-100, daha sonra 6zellikle banka

hisselerindeki satisla giin igi zirvesinin bir miktar altinda ancak yeni
bir zirveyle giinii tamamladi. Bankalara kiyasla sanayi endeksi
glclliydl ve glin ici zirvesinden c¢ok hafif geri cekildi. Banka
endeksinin ayrismasinda ocak ayi enflasyonuna iliskin beklentilerin
bir miktar ylkselmesi ve bankalarin 4C25 sonuglarina iliskin
tahminlerde hafif asagi yonll glincelleme egiliminin etkili oldugunu
distniyoruz. Piyasa 22 Ocak’taki faiz karari 6ncesi genel olarak
iyimserligini koruyor. Yurt disinda ise yeni haftanin ilk gliniinde FED
bagimsizhgina iliskin endiseler ve yeniden artan kiiresel gerginlikler
riskli varliklardan kagis egilimini 6ne c¢ikardi. Bununla birlikte ABD
hisse senedi endeksleri glini artida kapattl. Bu sabah itibariyla ise
ABD endeks vadelileri hafif ekside islem goriiyor. Buglin agiklanacak
ABD enflasyon verisi de giin igi fiyat dalgalanmasina yol agabilir.
BIST acisindan yurt disi belirsizlik risk olarak 6ne gikarken, diin
piyasa kapanisinda medyaya yansiyan Hazine ve Maliye Bakani
Mehmet Simsek’in Londra’da yatirimcilara donik 2026 sonunda
enflasyonunun %19’a kadar gerileyebilecegi ve dezenflasyona
destek icin temmuzda maktu OTV artisinin ertelenebilecegi
yonindeki agiklamalari piyasa risk istahina katki verebilir. BIST'de
hafif alicili bir seans bekliyoruz.

Teknik Yorum: BIST100 haftanin ilk islem gliniinde sinirli ylksek
acllisin ardindan giin igerisinde 12379 seviyesine dogru denemeler
yapsa da bu bolgeden gelen satislarla birlikte gini 12255
seviyesinde tamamladi. Ginlik bazda %0,44 ile sinirli bir yikselis
gorulurken, glin ici hareket alaninin 151 puan ile dar kaldigr dikkat
cekiyor. Kapanisin gin ici fiyat araliginin alt bolgesinde (%18)
gerceklesmis olmasi, kisa vadede yukari yonli istegin zayif kaldigina
isaret ediyor. Bununla birlikte BIST'te, orta vadeli gorinim
acisindan gecis bolgesi olarak degerlendirdigimiz 11468-11530
bandi Gzerindeki seyir korunuyor. Bu bolge Uzerindeki kapanislar,
orta vadeli iyimser gorinimin gegerliligini  strdirdigiinG
gosteriyor. Teknik gérinimde EMA20 (11622) > EMA50 (11297) >
EMA200 (10651) siralamasi, ana yikselis trendinin devam ettigini
teyit eder durumda. Dolayisiyla BIST’te iyimserligin gecerli oldugunu
distinmeye devam ediyoruz. Endekste 12380-12530 bandi yakin
diren¢ konumunda. Asagida 12100-12000 bandi ilk destek bélgesi
olup, bu alanin altinda 11927-11715 aralg orta vadeli yiikselis
beklentisinin korunmasi agisindan kritik destek olarak izlenmeli.
BIST100 igin 12200-12100-11927-11715-11530 destek, 12380-
12530-12730-13000 direng.

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portfoy Secimleri

"W Endeks Deg (%) Gin Hafta Ay YBB

BIST-100 0,4 4,7 8,8
BIST-30 1,0 5,0 9,5
Banka Endeksi -0,3 -0,5 3,9
Sinai Endeks 1,6 2,7 5,6
Hizmetler Endeksi 0,5 4,5 6,5

8,8
9,5
3,9
5,6
6,5

[ W Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 12.074.345
Bankalar Piy. Deg. 2.393.231
Holdingler Piy. Deg. 2.659.993
Sanayi Piy. Deg. 4.305.528
BIST islem Hacmi (mn TL) 238.735

BIST100 Ort. Halka Agiklik

| 3 En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

31%

Katilimevim Tasarruf 10,00 3614,5
Eczacibasi ilag 9,99 791,9
Europower Enerji Ve | 9,98 1069,5
Batisdke Cimento 9,95 393,6
Astor Eneriji 5,36 5923,9

En Disiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Kiler Holding -9,50 688,6
Pasifik Eurasia Lojisti -4,16 510,6
Dap Gayrimenkul Gel -3,67 216,2
Qua Granit Hayal Yag -3,16 279,1
Gur-Sel Turizm Tasim, -3,08 207,8

" WEn Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Aselsan 1,07 20946,5
Turk Hava Yollari 0,00 14380,0
Kog Holding 2,72 10286,6
Turk Altin Isletmeleri 5,23 8551,6
is Bankasi (C) -0,14 8551,0

ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

F_XU0300226 13912,0 1,0 224.865
F_XU0300426 14420,0 11 3.451
F_USDTRY0126 43,72 -0,2 116.649
F_EURTRYO0126 51,20 0,2 43

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Coca-Cola
icecek, IC Enterra, Kalekim, Kog¢ Holding, Medikal Park, Migros,
Otokar, Tofas, Tlipras, Yapi Kredi Bankasi. Detaylar igin tiklayin

[ _IAcik Pozisyon Adet De§g.

F_XU0300226 439.612 -14.950

F_USDTRY0126 2.625.160 5

6.367
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Sirket Haberleri

® Anadolu Efes (AEFES Tl, EUG, 12A Hedef Fiyat: 25 TL), 2025 yilinda proforma bazda toplam 13 mn hektolitre ile genel olarak
yatay seyreden hacimler agikladi. Tirkiye hacimlerinin %1,1 distsle 6,2 mn hl’ye gerilemesi, uluslararasi hacimlerin ise %0,8
artisla 6,8 mn hl'ye yikselmesi tahminlerimizle uyumludur. Mesrubat segmentindeki %8’lik biyime de dahil edildiginde,
toplam hacimler 2025 yilinda %7 artmistir. Bira hacimleri 4C25’te konsolide bazda yillik %0,6 artisa isaret etmektedir; bu artis
Turkiye'de yillik %0,4 ve uluslararasi operasyonlarda %0,7 seviyesindedir ve tahminlerimizle uyumludur. Mesrubat segmenti
de dahil edildiginde, toplam hacimler 4C25te yillik %4,7 artmistir. 2025 yili boyunca Kazakistan bira hacimleri sinirli artis
gosterirken, Moldova’da distk tek haneli bliyime kaydedilmis, Gircistan bira hacimleri ise orta tek haneli oranlarda
gerilemistir. Tlrkiye bira operasyonlari tarafinda sirket; tlketici satin alma guiclindeki zayiflama, turizm sezonunun daha az
destekleyici olmasi, ev disi tiketim talebindeki diistis ve rakiplerin artan fiyat indirimlerini vurgulamistir. Buna ragmen,
4C25’te Urlin gesitlendirmesi sayesinde sinirli da olsa hacim artigi saglanmistir. Tlrkiye, 2025 yilinda toplam bira hacimlerinin
%48’ini olusturmustur. Ayrica Anadolu Efes, 2026 yilina iliskin hacim beklentilerini aciklayarak konsolide bazda disilik tek
haneli biylme, Tirkiye’de disiik—orta tek haneli biyiime ve uluslararasi operasyonlarda yatay hacimler 6ngérmustir. Buna
karsilik bizim tahminlerimiz sirasiyla %1, %1 ve %1 seviyesindedir. Genel olarak agiklanan 2026 beklentileri tahminlerimizle
blylk 6lglide uyumludur.

PAY GERi ALIM BiLDiRiIMLERI

Program Kapsaminda Geri Aiimlarin

Fiyat Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi Bandi(TL) (milyon TL) Orani
Kalyon Glines Teknolojileri KLYPV ~ 100,000 57.07 5.7 0.40%
Lokman Hekim LKMNH 20,000 17.74 0.4 5.59%
Enerya Enerji ENERY 350,000 9.24 3.2 3.49%
Dagi Giyim DAGI 500,000 6.15 3.1 0.82%
Toplam 124
FINANSAL TAKVIM
Sirket Kodu Periyot Tarih
Akbank AKBNK Yillik 02.02.2026
Yapi Ve Kredi Bankasi YKBNK Yillik 05.02.2026
is Bankasi (A) ISATR Yillik 06.02.2026
Tav Havalimanlar TAVHL Yillik 17.02.2026
Migros MGROS Yillik 04.03.2026
Kontrolmatik Teknoloji KONTR Yillik 11.03.2026

Kripto Para Durumu

® Florida, Eyalet Yénetimli Bitcoin Rezervi igin Tasari Sundu

® Morgan Stanley, Bitcoin ve Solana ETF’leri igin Basvurdu
STABL=X

Ak Yatinm igtiraki ® Japonya, Kriptoyu Borsalara Tasiyip Vergiyi %20’ye indirmeyi Hedefliyor

Haftalik kripto para piyasa analizi Stablex Kripto Para Durumu igin tiklayin

AKYatirim
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar
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