(Y Sanayi Uretimi (Kasim 2025) 9 Ocak 2026

Makro: Sanayi liretiminde kasimda gogunluga yayilan artis

Kasim ayinda Sanayi Uretim Endeksi (SUE) kasim ayinda mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis (m.a.)
olarak aylik bazda %2,5 ile siirpriz sayilabilecek bir artis kaydetti. Yillik bazda ise SUE %0,5 geriledi. Ancak bu
azalig takvim etkilerinden arindirildiginda %2,4 ile gegen aya benzer bir yillik biyimeye isaret ediyor.

Bu ay siklikla yazdigimiz gibi kasim ayinda da SUE {izerinde sermaye mallari kaynakli oynaklik devam etti.
Diger ulagim araglari ve bilgisayar, elektronik ve optik aletler SUE aylik degisimine 1,1 puan katki yaparken,
bu iki sektor harig SUE aylik %1,4 ile daha sinirli artti. Kasimdaki artisa ragmen ceyreklik bazda SUE’deki
gerileme suriuyor. Bu gerileme sermaye mallari haricinde daha sinirli.

imalat sanayine iliskin anket bazli 6ncii gdstergelerde SUE’de kalici toparlanmaya yénelik bir isaret heniiz
alabilmis degiliz. Bununla birlikte gerek PMI gerekse de iYA anketlerinde talebe iliskin gdstergelerde bir
miktar iyilesme goze carpmisti. Buna ilaveten, maliyetlere yénelik beklentilerde sene basi icin beklenen tcret
artislarina bagh bir bozulma gozlemlemistik. Kasim ayinda sektérlerin cogunlugunda artis kaydedilmis olmasi
beklenen maliyet artislari 6ncesinde bir miktar éne ¢ekilmis bir UGretim artisina da isaret ediyor olabilir. Bu
etkinin aralik ayinda kuvvetlenerek sirmesi muhtemel. Nitekim PMI verilerinde de aralikta artis
kaydedilmisti. Son olarak sektorel bazda giyim olumsuz ayrismaya devam ediyor. Giyim sektoriinde tretim 6
aydir kesintisiz geriliyor ve 6 ayhk birikimli azalis %17,3’e ulagmis durumda. 2024 yil sonuna kiyasla
baktigimizda Gretim kaybi yaklasik %26 ve sektoriin tretimi Mayis 2021’den bu yana en disiik seviyede.

Sanayi Uretim Endeksi (SUE), mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis (m.a.) olarak aylik bazda
%2,5 artti. Yillik bazda ise SUE %0,5 geriledi, ancak takvim etkisinden arindirildiginda (gecen seneye
gore 1 calisma giinl daha az) yillik bazda %2,4 ile ekime yakin bir artis kaydetti (Grafik 1).
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2021=100) ceyreklik % degisim)
115 4 2,7 34
110 2
105 0
100 S -2
95 & — S E 4 B
I . - H SUE
SUE (sermaye mallari harig) -3,9 o llart Hari
90 6 SUE (sermaye mallari harig)
1/2]3]a]1]2[3]a1]2[3]4]1]2]s[a]1]2[sle N P O R R R A
2021 2022 2023 2024 2025 2024 2025
*Ekim-Kasim ortalamasi. * Ekim-Kasim ortalamasi
Kaynak: TUIK, Akbank Kaynak: TUIK, Akbank

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar




(Y Sanayi Uretimi (Kasim 2025) 9 Ocak 2026

Ekim-kasim déneminde SUE (m.a.), lglincii geyrek ortalamasinin %0,7 altinda kalarak iretimdeki
zayiflamanin son ceyrekte de devam ettigine isaret etti. Son dort aydir SUE’yi sinirlayan sermaye mallari
kasim ayinda oynak seyir izleyen bilesenlerinin katkisiyla yeniden SUE’yi destekledi (Grafik 2 ve 3). Bu
artisa ragmen, ekim-kasim déneminde sermaye mallari SUE’yi sinirlamaya devam etti. Kasim itibariyla
sermaye mallari hari¢ SUE ceyreklik bazda %0,3 ile daha sinirli daraldi (Grafik 4).

Kasim ayinda sektorlerin cogunlugu ayhk artisa katki yapti. Aylik degisime en yiksek pozitif katkilar
savunma sanayii ile baglantili ve tarihsel olarak yiksek oynaklik sergileyen diger ulasim araglan ile
bilgisayar, elektronik ve optik aletlerin imalatindan geldi (sirasiyla 0,8 ve 0,3 puan). Dolayisiyla,
SUE’deki ana egilimin daha saghkli takibi acisindan bu iki sektérii haric birakarak hesapladigimiz
SUE’deki aylik artis %1,4 ile daha sinirh. Diger taraftan bu cekirdek gdstergede ceyreklik bazda son iki
ceyrekteki daralmanin ardindan yatay bir seyir gozlenmesi kismen olumlu bir gelisme olarak
degerlendirilebilir.

Kasimda ingaat baglantili sektorlerdeki (mineral maddeler, ana metal, fabrikasyon metal, kauguk ve
plastik) kuvvetli artis da dikkat ¢ekti. Toplulastiriimis olarak insaat baglantili sektorlerde tretim aylik
bazda %3,1 ile SUE ortalamasinin {izerinde artti. Ceyreklik bazda da ivme kaybetmekle birlikte %0,8
artis kaydetmis durumdalar. Bu ay gekirdek sermaye mallarinda da (tasit, makine-ekipman, vb.) artis
gozlemliyoruz. Tekstilde de gegen ayki duslisiin (%-1,1) Gizerine gikan bir artis (%1,7) kaydedildi. Gida
sektoriinde de gegen ayki artis sinirli da olsa devam etti.

Diger taraftan, giyim en olumsuz performans gosteren sektor olmaya devam ediyor. Giyim sektériinde
Uretim 6 aydir kesintisiz geriliyor. 6 aylk birikimli azahs %17,3’e ulasti. 2024 yil sonuna kiyasla
baktigimizda ise iiretim kaybi %26’ya yaklasmis durumda. Uretim Mayis 2021’den bu yana en diisiik
seviyede.
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Mal gruplari bazinda aylik diisiis enerji haricinde genele yayildi. Bilgisayar, elektronik ve optik aletler
imalatindaki sert hareketin etkisiyle sermaye mallar imalati aylik bazda %5,9 artti (Grafik 8). Ara
mallari, dayanikh tiketim mallari ve dayaniksiz tiketim mallarinda (m.a.) aylik Gretim artislari ise
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siraslyla %2,6, %1,6 ve %0,5 oldu (Grafik 6 ve 7). Enerji tarafinda ise 6zellikle madencilik kaynakh

gerileme kaydedildi.

Grafik 6. Ara Mallari ve Tiiketim Mallari
(mevsimsellikten arindiriimis, 2021=100)

Grafik 7. Tiiketim Mallari (mevsimsellikten
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Grafik 8. Sermaye Mallari (mevsimsellikten
arindiniilmig, 2021=100)
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Grafik 9. Ara Mallan ve Tiiketim Mallar

(mevsimsellikten arindirilmis, 2021=100)
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Grafik 10. Tiiketim Mallari (mevsimsellikten
arindinlmis, 2021=100)
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Grafik 11. Sermaye Mallari (mevsimsellikten

arindinlmis, 2021=100)
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Tablo 1. Sanayi Uretim Endeksi (Yillik Yiizde Degisim)
Agu.25 Eyl.25 Eki.25 Kas.25 2025-C1 2025-C2 2025-C3 2025-C4* ilk 11 Ay

Toplam Sanayi 4,9 6,1 2,3 -0,5 -2,2 74 5,4 0,9 3,0
Madencilik ve Tagsocakgiligi 2,0 5,6 9,8 2,1 2,1 5,6 2,9 3,9 2,5
Kémuir ve Linyit Cikartilmasi -16,6 4,7 3,0 6,3 -0,6 -2,4 -13,7 4,6 -3,9
Ham Petrol ve Dogal Gaz Gikarimi 14,9 23,5 19,7 12,3 42,8 32,3 19,7 15,9 27,8
Metal Cevherleri Madenciligi 2,1 -1,9 11,9 -27,7 -8,6 -2,5 0,0 -7,7 -4,4
Diger Madencilik ve Tasocakgihgi 51 6,6 6,3 8,4 -8,5 10,0 8,1 7,3 4,3
imalat Sanayi 51 6,2 2,0 -0,4 -2,7 7,7 5,7 0,8 2,9
Gida Uriinleri imalati 7,1 47 21 54 0,1 10,9 5,9 -3,8 3,4
iceceklerin imalati 2,8 1,7 -3,6 9,9 -3,8 5,6 3,4 2,6 2,2
Titiin Uriinleri imalati 11,1 12,8 14,5 4,2 -7,2 14,7 12,1 9,3 7,2
Tekstil Uriinleri imalati 9,1 -4,1 -7,5 -11,5 -4,9 -1,1 -6,8 -9,5 -5,4
Giyim Esyalari imalati -19,8 -19,6 -22,1 -28,5 -0,4 -6,7 -18,9 -25,2 -12,2
Deri ve ilgili Uriinlerin imalati -6,3 50 -10,0 -9,2 -2,3 -2,6 -5,9 -9,6 -4,7
Agac ve Mantar Uriinleri imalat 6,1 17,1 11,5 9,1 -1,1 18,1 11,5 10,2 9,3
Kagit ve Kagit Uriinleri imalati 8,4 3,7 0,1 -1,6 -3,3 6,7 5,3 -0,8 2,1
Kayitl Medyanin Basilmasi ve Cogaltiimasi 0,0 9,4 -7,6 -3,3 -5,6 -2,4 -0,2 -5,6 -3,1
Kok Kémiirii ve Rafine Edilmis Petrol Ur. 9,3 32,9 17,7 -4,1 4,4 9,4 14,1 6,1 8,7
Kimyasallarin ve Kimyasal Uriinlerin imalati 4,4 8,6 3,9 3,7 -3,8 3,8 4,6 3,8 1,9
Temel Eczacilik Uriinlerinin imalati 180 141 149 74 -12,9 8,7 12,4 11,1 3,5
Kauguk ve Plastik Uriinlerin imalati -0,6 0,9 -1,6 -0,6 -8,4 5,4 0,7 -1,1 -1,0
Diger Metalik Olmayan Mineral Ur. imalati 9,0 13,5 8,2 12,0 -5,2 10,6 11,9 10,0 6,7
Ana Metal Sanayii 7,0 7,1 4,4 3,5 -0,1 6,1 6,6 3,9 4,1
Fabrikasyon Metal Uriinleri imalati 16,6 16,0 14,4 4,6 4,3 15,3 15,7 9,3 11,3
Bilgisayarlarin, Elektronik ve Optik Uriinleri 8,6 25,0 11,5 46,0 4,6 27,8 27,6 26,6 21,3
Elektrikli Teghizat imalati 2,4 6,1 6,4 7,8 -3,3 4,4 2,8 7,1 2,3
Makine ve Ekipman imalati -4,8 -5,4 -9,2 9,1 -8,8 -3,0 -5,3 -9,2 -6,4
Motorlu Kara Tasiti imalat 14,2 8,4 8,0 11,2 -12,3 8,6 9,4 9,6 2,6
Diger Ulasim Araglarinin imalat 53,7 27,0 22,7 2,5 -5,8 23,0 47,4 10,7 18,1
Mobilya imalati 2,4 9,4 1,1 1,0 -4,3 5,5 4,9 1,0 1,9
Diger imalatlar -10,2 -12,3 -14,8 -19,8 -2,4 4,6 9,7 -17,3 -5,8
Makine ve Ekipmanlarin Kurulumu ve Onarimi 9,3 8,5 0,6 -1,1 9,0 17,3 8,2 -0,3 9,1
Elektrik, Gaz, Buhar 6,1 5,3 0,6 -2,0 5,0 4,9 5,7 -0,7 4,2
Toplam Sanayi 4,9 6,1 2,3 -0,5 -2,2 7,4 5,4 0,9 3,0
Ara Mali 3,8 4,9 2,7 1,6 -4,6 6,1 4,3 2,2 1,9
Dayanikli Tiiketim Mali -7,3 -3,9 -8,7 -6,9 -3,5 -0,2 -5,4 -7,8 -4,0
Dayaniksiz Tiketim Mali -0,2 -0,5 -5,6 -9,4 -2,2 5,0 -1,0 -7,5 -1,2
Enerji 5,6 11,5 5,4 -1,2 6,4 6,9 6,7 2,0 5,8
Sermaye Mali 18,0 16,1 12,3 7,3 -1,4 14,9 18,1 9,7 10,2
Diislik Teknoloji -1,8 -1,1 6,0 -9,1 -2,1 4,3 -1,6 -7,6 -1,5
Orta-Duslik Teknoloji 5,9 8,5 3,5 1,7 -1,8 8,8 6,8 2,6 4,2
Orta-Yiiksek Teknoloji 15,6 8,9 7,9 4,9 -4,0 4,8 10,2 6,3 4,1
Yiiksek Teknoloji 7,7 344 278 25,6 -6,9 40,0 32,3 26,7 20,7

* Ekim - Kasim aylari ortalamasidir.
Kaynak: TUIK
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Tablo 2. Sanayi Uretim Endeksi (Mevsim ve Takvim Etkilerinden Arindirilmis)

Aylik Yiizde Degisim Ceyreklik Yiizde Degisim
Agu.25 Eyl.25 Eki.25 Kas.25 2025-C1 2025-G2 2025-GC3 2025-G4*
Toplam Sanayi 0,5 -2,1 -0,7 2,5 1,5 0,6 -0,6 -0,7
Madencilik ve Tasocakgiligi 0,1 1,0 1,2 -4,8 5,8 1,1 -2,4 -0,6
Kémr ve Linyit Cikartiimasi 5,6 16,6 -1,3 5,7 3,0 2,6 -12,5 14,1
Ham Petrol ve Dogal Gaz Cikarimi -1,1 4,2 0,7 -1,2 4,5 6,3 2,1 2,4
Metal Cevherleri Madenciligi -6,2 -1,7 2,8 -23,6 7,2 -1,3 -1,5 -12,3
Diger Madencilik ve Tasocakgiligi 3,5 -4,2 1,2 3,7 8,4 0,6 0,0 1,3
imalat Sanayi 0,7 -2,2 -0,8 3,1 1,3 0,7 -0,7 -0,5
Gida Uriinleri imalat 1,5 -1,6 2,0 0,4 4,5 -1,6 -2,3 1,6
iceceklerin imalati 0,0 -5,0 3,5 7,7 -0,6 0,8 -3,1 3,9
Tattn Urdinleri imalati 0,0 -6,0 6,8 -5,2 -1,8 12,4 0,8 -0,2
Tekstil Urtinleri imalati 0,2 0,5 -1,1 1,7 -2,1 -3,3 -3,9 0,2
Giyim Esyalari imalati -0,3 -3,2 -1,5 -2,4 -4,0 -8,6 -8,9 -4,9
Deri ve ilgili Uriinlerin imalati -2,8 -39 -14 75 0,6 -3,9 -4,0 -1,4
Agac ve Mantar Uriinleri imalati 0,5 6,2 -1,9 3,1 7,5 -0,9 -2,3 3,8
Kagit ve Kagit Urtinleri imalati 0,3 -3,7 -1,1 0,9 0,4 1,6 -0,4 -3,1
Kayith Medyanin Basilmasi ve Cogaltiimasi 8,3 0,5 -12,5 4,9 4,0 -1,6 3,3 -7,7
Kok Kémdirli ve Rafine Edilmis Petrol Ur.

Imalati -0,7 -4,6 -0,8 -3,1 12,0 1,8 -3,3 -5,7
Kimyasallarin ve Kimyasal Uriinlerin imalati 3,7 0,3 -0,9 4,1 0,9 0,0 0,0 2,6
Temel Eczacilik Uriinlerinin imalati 13,8 -6,8 6,3 -1,2 -1,9 8,9 3,3 5,1
Kauguk ve Plastik Uriinlerin imalati -0,6 -1,0 -2,0 4,1 1,8 0,4 -2,9 -0,8
Diger Metalik Olmayan Mineral Ur. imalati -0,9 0,7 -1,4 4,1 5,5 2,1 1,9 0,8
Ana Metal Sanayii 2,7 -3,0 0,1 4,4 2,0 -1,6 3,0 1,2
Fabrikasyon Metal Uriinleri imalati 5,8 -2,0 0,4 0,8 0,4 1,3 57 1,3
Bilgisayarlarin, Elektronik ve Optik Ur. imalati -20,0 29,3 -23,4 15,7 19,1 1,1 2,2 -9,6
Elektrikli Teghizat imalati -1,1 0,8 1,2 4,8 2,1 1,9 0,4 3,7
Makine ve Ekipman imalati 3,1 -5,6 1,0 2,1 -3,0 -3,6 -1,1 -0,8
Motorlu Kara Tasiti imalati 0,4 -0,2 1,1 3,1 2,9 7,2 -1,7 2,6
Diger Ulasim Araglarinin imalati -2,2 -26,5 -0,3 23,4 -11,8 17,8 3,9 -11,0
Mobilya imalati 1,3 0,9 -2,1 2,5 1,4 -0,9 0,7 0,2
Diger imalatlar 3,0 -5,0 -1,2 -1,8 -1,0 -2,9 -6,8 -4,4
Makine ve Ekipmanlarin Kurulumu ve Onarimi 0,3 -1,9 -3,8 0,9 2,9 3,2 -4,2 -4,5

Elektrik, Gaz, Buhar -2,5 -2,4 -1,2 -0,5 0,9 -0,7 2,6 -3,8
Toplam Sanayi 0,5 -2,1 -0,7 2,5 1,5 0,6 -0,6 -0,7
Ara Mali 1,0 -1,1 -0,5 2,6 1,8 0,3 -0,2 0,4
Dayanikli Tiiketim Mal -0,2 -1,2 -1,8 1,6 0,2 -1,9 -3,2 -1,8
Dayaniksiz Tuketim Mali 2,1 -2,6 0,7 0,5 1,3 -2,0 -3,3 -0,1
Enerji -1,5 -1,3 -1,0 -0,7 3,6 0,6 -0,1 -2,7
Sermaye Mali -0,8 -3,7 -2,3 5,9 0,5 4,6 1,9 -2,1
Dustik Teknoloji 0,8 -1,5 -0,1 0,8 0,9 -2,5 -3,3 -0,4
Orta-Duslk Teknoloji 1,3 -2,0 -1,4 2,8 2,9 1,0 -0,5 -0,9
Orta-Yiiksek Teknoloji 4,4 -7,2 0,7 4,8 0,8 33 3,0 -0,5
Yuksek Teknoloji -16,3 15,5 -7,6 10,5 -1,4 9,4 -0,9 0,7

* Ekim - Kasim aylari ortalamasidir.
Kaynak: TUIK
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil
her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan,
yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya
ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel
yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim
AS’nin herhangi bir taahhidini icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel ve/veya tlzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak
sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak ¢zel ve/veya tizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler
nedeniyle olusabilecek her tirli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi
dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatirim A.S ve galisanlari sorumlu olmayacak olup,
ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle hicbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirm AS ve
calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler
“yatinm danismanligl” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip, genel yatirim danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirrm danismanhgi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. Yatirim danismanlhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorusler, genel yatirm danismanhgi faaliyeti kapsaminda genel olarak diizenlendiginden,
kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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