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P Haftalik Biilten
Jeopolitik giindemin yogun oldugu haftada kiiresel borsalar rekor kapanigsa hazirlaniyor . Graflk 1: 2025 Sonundan Bu Yana Getiriler (%)

Jeopolitik giindemin ve makro veri takviminin yogun oldugu haftada ABD ve Euro Bolgesi'nden gelen éncii
faaliyet verileri hizmet sektériinde aktivitenin giiclii seyrettigine, imalattaki zayifligin ise sirdigine isaret

etti. ABD’de issizlik oraninin beklentilerin altinda kalmasiyla Fed’den beklenen faiz indirimi nisan ayindan Gums ($) 7,4
hazirana kaydi. Jeopolitik cephede ise Venezuela, Grénland, iran ve Suriye’ye yénelik haber akislari yakindan BIST-100 7,3
takip edildi. Oniimiizdeki hafta agiklanacak veriler arasinda yurt icinde 6demeler dengesi, insaat ve o
hizmetler iiretim endeksi, biitce dengesi ve Piyasa Katilimcilari Anketi; yurt disinda ise ABD’de TUFE, UFE, Bitcoin
sanayi lretimi ve kapasite kullanim orani; Euro Bélgesi’nde Sentix Yatirimci Giiven Endeksi, sanayi tretimi, Altin (S)
dis ticaret dengesi; ingiltere’de GSYH ve sanayi iiretimi; Giiney Kore’de ise merkez bankasi faiz karari yer MSCI Emerging
aliyor.
DAX
ABD’de ISM hizmet sektorii endeksi aralikta aylik 1,8 puan artarken, 54,4 degeri ile Ekim 2024’ten bu yana Eurostoxx
en yiksek seviyede gergeklesti (beklenti: 52,2). Boylelikle endeks Ggtincii ayda da artisini siirdiirerek son
ceyrekte hizmet sektérii faaliyetinin giiglendigine isaret etti. Endeksin alt detaylarinda is aktivitesi 56 degeri Brent Petrol
ile genigleme l?_élgesinde kalmaya devam ederken, istihdam endeksi (52) yedi ay sonra ilk kez esik seviyenin Nikkei 225
tzerine ¢ikti. Ote yandan, imalat faaliyeti tim yil oldugu gibi aralikta da zayiflama sinyali verdi. Aralikta
aylk 0,3 puan azaligla 47,9’a gerileyen (Ekim 2024’ten bu yana en dusiik seviye) ISM imalat sanayi endeksi MSCI World
son on aydir esik degerin altinda deger aliyor. Uretim endeksi aralikta 0,4 puan azalisla 51,0’e gerilerken, S&P 500
sektorel istihdam endeksi 44,9 degeri ile (st Uste on birinci ayda da daralma bolgesinde kaldi. Aralik ayi
ADP Ozel Sektor istihdam Raporu’na gore ozel sektor istihdami aralikta aylik 50 bin artis beklentilerine DXY
karsin 41 bin artti (kasim: -29 bin). istihdam artisi aralikta da egitim ve saglik hizmetleri ile eglence ve S/TL
konaklama gibi GSYH’nin sinirli kismini olusturan sektérlerden saglandi. JOLTS is Olanaklari Raporu’na gore $/Hindistan Rupisi
ise kasimda agik is sayisi Eylil 2024’ten bu yana en dusuk diizeye gerilerken, ise alimlarin yavaglamasi da
istihdam piyasasindaki duraganlasan gériinimii teyit eden diger gostergeler oldu. Son olarak, haftanin son UsD/JPY
isle_m g_iiniinde aglklar_mn ara"hk ay_l ‘ta_nm dist isFihd.altn_ verisi 70.4bir'1. ki§i|_ik artis beklentisin? kar_§|I|k 50 bin S/Gi]ney Afrika Randi
seviyesinde gergeklesirken, 6nceki iki aya 76 bin kisilik asagi yonlu revizyon uygulandi. Boylelikle 3 aylik
ortalama istihdam artisi 22 binden -22 bine gerileyerek istihdam piyasasindaki sogumanin beklenenden EUR/USD
daha derin olabilecegi sinyali verdi. Diger yandan farkli bir anketle 6lgtilen issizlik orani aralikta %4,5 olan f !
piyasa beklentisine karsilik %4,4 seviyesine gerileyerek istihdam piyasasina dair daha olumlu bir gériinim -5 0 5 10

sundu. ilk tepkide piyasalar beklentinin altinda kalan igsizlik oranina odaklanarak Fed’den bekledigi yilin ilk

faiz indirimini nisan ayindan haziran ayina &teledi.
[ W Grafik 2: S&P 500 ve Nasdaq Borsalari
Euro Bolgesi'nde hizmet PMVI'1 aralikta nihai veriye gore aylik 1,2 puan azalmakla birlikte 52,4 ile genisleme

bolgesinde kalmaya devam etti. Hizmet sektoriinde is faaliyetleri yedinci ay Ust Uste artti. Euro Bolgesi

hizmet saglayicilari 6numuzdeki 12 aylik dénemde faaliyet seviyelerinin artmasini beklemekle birlikte, 25000 1 " 7500

iyimserlik yedi ayin en diisiik seviyesine geriledi. Aralikta TUFE éncii veriye gdre aylik %0,2 artarken, yillik 23000 A —Nasdag SEPS00 {sai cksen) 7000

artis %2,1'den %2,0'ye geriledi. Boylelikle Bolge enflasyonu alti ayi askin siredir ECB’nin %2’lik hedefi 21000

etrafinda seyretmeye devam etti. Diger yandan Almanya’da yilik TUFE artisi %2,3’ten %1,8’e gerileyerek 6500

sert duists gosterdi (Eyliil 2024’ten bu yana en diisiik seviye, beklenti: %2,1). ECB’nin kasim ayi Tiiketici 13000 6000

Beklenti Anketi'ne gore, gelecek 12 ay medyan enflasyon beklentisi %2,8, li¢ ve bes yil sonrasina iligkin 17000

beklentiler ise sirasiyla %2,5 ve %2,2 seviyelerinde sabit kaldi. Diger yandan, ontmiizdeki 12 ay igin 15000 5500

ekonomik biiyime beklentileri daha da olumsuzlasarak -%1,1’den -%1,3’e geriledi. 5000
13000

Jeopolitik giindemin Venezuela, Gronland, iran ve Suriye haber akislariyla yogun seyrettigi haftada, Brent 11000 4500

petrol varil fiyatindaki artis %2,8 ile sinirl kalirken, Venezuela kaynakli gelismelerin tlke icinde karisikliga 2000

yol agmamasi hisse senetlerine alim getirdi. Venezuela’da Devlet Baskan Yardimcisi Delcy Rodriguez hafta 9000 A

basinda Meclis'te yemin ederek Gegici Devlet Baskanligi goérevini resmen Ustlendi. Birlesmis Milletler 7000 3500

Guvenlik Konseyi'nde basta Cin ve Rusya olmak Uzere bazi Ulkeler ABD'ye sert tepki gosterirken, hakim 5000 : R : . : , R : 3000

karsisina gikan Maduro yoneltilen suglamalari reddetti. ABD Senatosu Baskan Trump'in Venezuela'da askeri NI T - T T T S R S B B B

gug¢ kullanmasini engellemeyi amaglayan tasariyi genel kurula tasidi. Kiiresel borsalarin en genel 6lgutt E § g g E § g g E § g g § §

olan MSCI Diinya Endeksi Persembe giinki kapanisa gore, bu hafta ABD, Avrupa ve Asya borsalarindaki

genele yayilan yiikselislerle %0,88 deger kazanarak haftvayl rekor sveviyede tamamlamaya hazirlaniyor. Kaynak: BIoomberg

ABD’de S&P 500 ve Nasdaq'in sirasiyla %0,92 ve %1,05 deger kazandigi haftada Venezuela gelismelerinden

destek bulan malzeme (%+4,54) ve enerji (%+3,88) endeksleri ile guglu gelen 6ncu faaliyet verileriyle

zorunlu olmayan tiketim (%+3,39) ve sanayi (%+3,28) sektor gruplari yiksek getiriler sundu. Risk

hassasiyeti yiiksek olan ve S&P 500’ln Ugte birini olusturan teknoloji endeksi ise haftanin ilk dort islem . . AR (T
gliniinde kar satislariyla %0,90 deger kaybetti. Avrupa’da ise Eurostoxx raporumuzu hazirladigimiz saat . Grafik 3: 2 ve 10 Yilhk ABD Tahvil Getirileri (A')

itibariyla savunma hisselerindeki %9,1’lik ytikselis 6nculiigtinde haftalik %2,1 kazangla rekor seviyede islem

goruyor. Hafta boyunca kanigik gorinimin hakim oldugu Asya’da Giiney Kore ve Cin sirasiyla %2,89 ve 6,0 -

%0,9’luk yukselisle, Japonya ise %1,1’lik kayipla haftayi sonlandirdi. Faizler tarafinda, ABD Hazine Bakani 2 yillik getiri =10 yillik getiri
Scott Bessent politika faizinin hala nétr seviyenin oldukga tizerinde oldugunu yorumlarken, mayis ayinda 55 4

gorev suresi dolacak Fed Baskani Powell'in yerine hala dért adayin degerlendirildigini ve karari Trump'in

verecegini agikladi. Faaliyete dair verilerin gliclii gelmesi ve issizlik oraninin beklentilerin altinda kalmasiyla 50

Fed’in nisan ayi faiz indirimine atfedilen olasilik haftanin son giiniinde %53’e geriledi. 10 yillik ABD tahvil
getirisi haftalik 2 baz puan disusle %4,17’ye gerilerken, 2 yillik getiri 2 baz puan artisla %3,49’a yukseldi.

Boylelikle getiri egrisi 2 ve 10 yillik getirilerdeki farkin 4 baz puan azalmasiyla yataylasti. Kisa vadeli 51

faizlerdeki sinirli yiikselisle Dolar Endeksi (DXY) %0,6 deger kazanarak 99,01’e yiikselirken, Euro/dolar 40 4

paritesi %0,6’lik dususle 1,165’e geriledi. Jeopolitik giindemle hareketlenen altin %3,6 degerlenerek .

4488S$/ons seviyesine yiikseldi. as

Yurt i¢inde aylk enflasyon %0,89 ile tahminimizle (%0,9) uyumlu gergeklesirken, yillik enflasyon 0,2 puan

dustsle %30,9’a geriledi ve TCMB’nin son Enflasyon Raporu’nda paylastigi tahmin bandinin (%31-%33) 307

sinirh sekilde altinda kaldi. Son dénemde para politikasi iletisiminde 6ne gikarilan medyan enflasyon %1,7

oldu (6nceki %1,8). Son lg ayin ortalama medyan egilimini yilliklandiriimis olarak %23,5 seviyesinde 25 A

hesapliyoruz (Makro: Yil sonundaki egilim 2026 hedeflerinin iizerinde bir enflasyona isaret ediyor). TUiK’in S 5 F 5 E F S YESEF S ESEYE OGS
S = 5 & & 8 & = 5 & & &8 & =

yayinladigi mevsimsellikten arindinlmis ayhk TUFE artisi ise aralikta %1,49’dan %1,67’ye yiikselerek
beklentimizle ayni seviyede agiklandi. TUFE bazli Reel Efektif Doviz Kuru aralikta aylik %0,9, yillik %1,7
azalarak 71,1 degerini aldi. Hazine nakit dengesi aralikta 333,15 milyar TL, faiz disi olarak ise 216,9 milyar Kaynak: Bloomberg
TL acik verdi. Aralik ayinda gelirler yillik %59,0, giderler ise %43,3 artis gosterdi. Boylece Hazine nakit

dengesi 2025 yilinin tamaminda toplam 2.111 milyar TL agik verdi (milli gelirin %3,4’t). Faiz digi agik ise

181,5 milyar TL oldu (milli gelirin %0,3’ii). istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat Sektorii ihracat iklimi

Endeksi aralik ayinda 0,8 puan azalisla 51,6’ya gerileyerek temmuzdan bu yana en dusik seviye ulasti. 24.

ayda da genisleme bolgesinde kalan endeks bolge bazinda degerlendirildiginde, Avrupa’da talep kosullari

karigik goriinim sergilerken, Orta Dogu biiyiimede etkili olmaya devam etti. Sanayi Uretim Endeksi

kasimda aylik %2,5, yillik bazda ise %2,4 artis kaydederek ekim ayi kayiplarini telafi etti.
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=10628

'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Sali: TURKIYE ODEMELER DENGESIi (KASIM)

. . . Kasim 25
Agustos 25 Eyliil 25 Ekim 25 Beklenti
Milyar $ +5,4 +1,1 +0,5 -2,8

Cari denge ekim ayinda da fazla verdi

Cari islemler dengesi ekimde 0,5 milyar $ fazla verdi. Cari agik yilin
ilk 10 ayinda birikimli olarak 14,5 milyar $ olurken, 12 aylik birikimli
olarak baz etkisiyle 20,3 milyar $’dan 22,0 milyar $’a yikseldi. Altin
ve enerji harig cari fazla ise 0,5 milyar $ azalisla 46,0 milyar $ oldu.
Kasim ayinda ihracat yillik %1,3, ithalat ise %2,6 artti. Boylece kasim
ay! dis ticaret acgigl bir dnceki yila goére 0,5 milyar $ artarak 8,0
milyar $ oldu. Cari dengenin kasim ayinda 2,8 milyar $ civarinda acik
verecegini tahmin ediyoruz.

Sali: ABD TUFE (ARALIK)

. . Aralik 25
Eylul 25 Ekim 25 Kasim 25 Beklenti
Yillik % deg. 2,9 3,0 2,7 2,7

Yillik TUFE’nin aralik ayinda yatay seyredecedi tahmin ediliyor

Kasim ayinda yillik TUFE eyliile kiyasla 0,3 puanlik diisiisle %2,7’ye,
yillik ¢ekirdek enflasyon ise 0,4 puanlk azalisla Mart 2021’den bu
yana en distk oran olan %2,6'ya geriledi. Hikimet kapanmasi
nedeniyle ekim ve kasim aylarina iliskin aylik verileri alt kirihm
bazinda yayinlanamadi. Ekim-Kasim donemindeki birikimli enflasyon
artisina iki aylk ortalama alinarak bakildiginda, manset ve ¢ekirdek
TUFE aylk enflasyonlarinin bu dénemde %0,1’e yavasladig
goriluyor. TUFE'nin aralikta aylik %0,3 artacagl, yillik artisin %2,7 ile
yatay seyredecegi tahmin ediliyor.

Carsamba: CiN iHRACAT (ARALIK)

. . Aralik 25
Eylul 25 Ekim 25 Kasim 25 Beklenti
Yilik % deg. 8,2 -1,2 5,9 3,0

Cin’de dis ticaret fazlasi kasimda artis gosterdi

Cin'de dig ticaret fazlasinin kasim ayinda artis gostermesinde
ihracatin ithalattan daha yuksek artmasi etkili oldu. Dig ticaret
fazlasi ekim ayinda 90,1 milyar S iken kasimda 111,7 milyar $ olarak
gerceklesti. ihracat dolar bazinda bir 6nceki yila gére %5,9 artarken,
ithalat %1,9 yukseldi. Cin'in en blylk ticaret ortagl olan ASEAN
blogu ile ihracat %8,2, AB ile ticaret %14,8 artti. ABD ile ihracat ise
yillik bazda nisan ayindan bu yana azalma egiliminde; kasimda yillik
diisiis %28,6 oldu. ihracatin aralikta yillik %3,0, ithalatin ise %0,8
artis gosterecegi tahmin ediliyor.

Tiirkiye Cari Denge (milyar $)
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Kaynak: Bloomberg
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Persembe: TURKIYE BUTCE DENGESI (ARALIK) PR Tiirkiye Biitce Dengesi (milyar TL)

Aralik 25

Eyliil 25 Ekim 25 Kasim 25 Beklenti 450 5 i ; i

300 e BTCE dEngesi Nakitdenges

Milyar TL -309,6 -223,2 +169,5 =
150

Biitce dengesi kasimda fazla verdi 0 g

Merkezi yonetim blitce dengesi kasim ayinda kurumlar vergisi 130

tahsilati kaynakl artan vergi gelirlerinin etkisiyle 169,5 milyar TL ile -300

Hazine nakit dengesinin (56,4 milyar TL) lizerinde fazla verdi. Faiz -850

disi fazla da 287,4 milyar TL olarak gergeklesti. Butce agigi yilin ilk 11 -600

ayinda 1.271 milyar TL, 12 ayhk birikimli olarak ise 2,10 trilyon TL -750

olarak gergeklesti. Hazine nakit dengesi aralikta 333,15 milyar TL, 500

faiz disi olarak ise 216,9 milyar TL agik verdi. Boylece Hazine nakit S oMM MKW HE KW HE oW HEY

dengesi 2025 yilinin tamaminda toplam 2.111 milyar TL agik verdi. H4958 50388358884

OVP’de vyil sonu igin biitce acgigr 2.208,3 milyar TL olarak

ongorilmusta. Kaynak: HMB

Persembe: EURO BOLGESI SANAYi URETiIMIi (KASIM)

Agustos 25 Eylul 25 Ekim 25 Kasim 2.5
Beklenti 30
Aylik % deg. -1,0 0,2 0,8 0,0

Sanayi iiretimi son iki ayda artis gosterdi 15
Euro Bolgesi'nde sanayi Uretimi mevsimsellikten arindirilmis olarak 0.0
eylilde aylik %0,2 artis gbstermesinin ardindan ekimde %0,8 artti.
Dayanikh tliketim mallari imalati (%2,0) onciligiinde, sanayi
Uretiminin tiim ana kalemlerinde aylik bazda bliyime goéraldi. 13

Dayaniksiz tiuketim mallar (%1,2), sermaye mallari (%0,5), ara

mallari (%0,3) ve enerji (%1,1) Uretimi artis kaydetti. Oncii 3,0

gostergelerden imalat sanayi PMIt kasimda daralma bolgesine DO Oinmnne i i n i
gerileyerek yeniden yavaslamaya isaret etti. Sanayi Uretiminin

kasimda aylik bazda yatay seyredecegi tahmin ediliyor. Kaynak: Bloomberg
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('Y Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
12 Ocak Pazartesi 12:30 Euro Bolgesi Sentix Yatirimci Glven Endeksi (ocak) -6,2 -5,3
13:30 Hindistan TUFE (aralik, yillik % degisim) 0,71 1,60
13 Ocak Sah 10:00 Turkiye Cari Denge (kasim, milyar S) +0,5 -2,8
10:00 Ticaret Satig Hacim Endeksi (kasim, yillik % degisim) 15,0 -
10:00 Toplam Ciro Endeksi (kasim, yillik % degisim) 35,4 -
14:00 ABD NFIB Kiigiik isletmeler iyimserlik Endeksi (aralik) 99,0 -
16:30 TUFE (aralik, yillik % degisim) 2,7 2,7
16:30 Reel Ortalama Saatlik Kazang (aralik, yillhk % degisim) 0,8 -
18:00 Yeni Konut Satiglari (ekim, aylik % degisim) - -10,8
22:00 Arjantin TUFE (aralik, yillik % degisim) 31,40 -
14 Ocak Carsamba Cin ihracat (dolar bazinda, aralik, yillik % degisim) 5,9 3,0
15:00 ABD MBA Konut Kredisi Bagvurulari (9 Ocak haftasi, % degisim) 0,3 -
16:30 UFE (aralik, yillik % degisim) - 2,6
16:30 Perakende Satislar (kasim, aylik % degisim) 0,0 0,4
18:00 ikinci El Konut Satislari (aralik, aylik % degisim) 0,5 2,4
15 Ocak Persembe 10:00 Turkiye Hizmet Uretim Endeksi (kasim, yillik % degisim) 3,4 -
10:00 insaat Uretim Endeksi (kasim, yillik % degisim) 28,0 -
11:00 Bitce Dengesi (aralik, milyar TL) +169,5 -
02:50 Japonya UFE (aralik, yillik % degisim) 2,7 2,4
10:00 ingiltere GSYH (kasim, aylik % degisim) -0,1 0,0
10:00 Sanayi Uretimi (kasim, yillik % degisim) -0,8 -
10:00 Dig Denge (kasim, milyar sterlin) -4,8 -
13:00 Euro Bolgesi  Sanayi Uretimi (m.a., kasim, aylik % degisim) 0,8 0,0
13:00 Dis Denge (m.a., kasim, milyar €) 14,0 -
16:30 ABD issizlik Maasi Basvurulari (10 Ocak haftasi, bin kisi) 208 -
16:30 ithalat Fiyat Endeksi (kasim, yillik % degisim) - -
G. Kore Merkez Bankasi Faiz Karari (%) 2,50 2,50
16 Ocak Cuma 10:00 Turkiye Piyasa Katilimcilari Anketi (12 Ay Sonrasi Enflasyon, %, ocak) 23,35 -
10:00 Ozel Sek. Yurt Dis. Sag. Kredi Borcu (kasim, milyar $) 210,8 -
10:00 Ucretli Calisan istatistikleri (kasim) - -
10:00 Almanya TUFE (aralik, yillik % degisim, final) 1,8 1,8
17:15 ABD Sanayi Uretimi (aralik, aylik % degisim) 0,2 0,2
17:15 Kapasite Kullanim Orani (aralik, %) 76,0 76,0
18:00 NAHB Konut Piyasasi Endeksi (ocak) 39 -
19:00 Rusya TUFE (aralik, yillik % degisim) 6,64 -
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Faiz Oranlari

(%) 08/01 02/01 Haftalik (bps) 2025 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 38,00 38,00 0 0
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 6,58 6,44 14 14
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 216 205 11 12
ABD
Fed Politika Faizi (ust band) 3,75 3,75 0 0
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3,49 3,47 2 2
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 4,17 4,17 0 0
SOFR 3 Aylik 3,65 3,65 0 0
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 2,00 2,00 0 0
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,09 2,12 -3 -3
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,86 2,85 1 1
Japonya
BoJ Politika Faizi 0,75 0,75 0 0
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,12 1,17 -5 -5
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,07 2,06 1 1
Tirkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
45,0 - «==09.01.2026 ====31.12.2025 31.12.2024 ==—30.09.2024 4,00 - ——9.01.2026 — 31122025
40,0 - 3,50 A

\

35,0 - 3,00 -
\ 2,50 -
30,0 S
2,00
25,0 : w w & & & & & & & &8 & & & 8
w 2 sy 101 = § 3 2 g 8 5 8 8 2 7§
Hisse Senedi Piyasalari
08/01 02/01 Haftalk (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Yurt igi Piyasalar
BIST-100 12.088 11.262 7,3 7,3 6.192
BIST-30 13.122 12.224 7,3 7,3 6.757
Mali 17.202 16.355 5,2 5,2 6.990
Sinai 14.481 14.013 3,3 3,3 8.982
Yurt disi Piyasalar
S&P 500 6.921 6.846 1,1 1,1 4.874
Nasdaq 100 23.480 23.242 1,0 1,0 15.512
FTSE 10.045 9.931 1,1 1,1 7.825
DAX 25.127 24.490 2,6 2,6 17.331
Bovespa 162.936 161.125 1,1 1,1 121.625
Nikkei 225 51.117 50.339 1,5 1,5 33.493
Sangay 4.083 3.969 2,9 2,9 3.316
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Hazine Ocak Ayi i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
2.01.2026 591 0 591
7.01.2026 47.347 4,189 51.536
14.01.2026 302.145 50.388 352.533
21.01.2026 38.190 672 38.862
26.01.2026 169.827 0 169.827
TOPLAM 558.100 55.249 613.349

Hazine Ocak Ayi ihale Programi

ihale Tarihi Valor Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi

5.01.2026 7.01.2026 6.01.2027  Kuponsuz Devlet Tahvili 12 Ay / 364 Giin ihale / ilk ihrag

5.01.2026 7.01.2026 2012030  Degisken FaizliDeviet Tahvili 6ayda )\ /1 4c6 Giin ihale / ilk ihrag
bir kupon 6demeli

6.01.2026 7.01.2026 5012028  Nirasertifikasi 6 ayda bir kira 2 il / 728 Gin Dogrudan Satis
6demeli

6.01.2026 7.01.2026 2102030  >3bitKuponluDevietTahvili 6ayda oy /1209650 ihale / Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli

12.01.2026 14.01.2026 13102027  SabitKuponlu DevietTahvili 6ayda v, /637 Gy, ihale / Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli

12.01.2026 14.01.2026 8012031  |UrEveEndeksliDevietTahvili6 oy /9056 Gyp ihale / ilk ihrag

ayda bir kupon 6demeli

13.01.2026 14.01.2026 9012030  |-REFeEndeksli DevletTahvili6 —y /9406 cin ihale / ilk ihrag
ayda bir kupon 6demeli

Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda

13.01.2026 14.01.2026 5.09.2035 ) . ) 10Yil /3521 Gin  ihale / Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli

26.01.2026 28.01.2026 27.01.2027 Qgg:nz:“"" Byl Lol 4Ll 1 Vil / 364 Giin Dogrudan Satis

26.01.2026 28.01.2026 27.01.207  AltnaDayaliKira Sertifikasi 6 ayda /304 Gy Dogrudan Satis
bir kira 6demeli

Ekonomik Arastirmalar 6



"'Y FINANSAL GOSTERGELER - II

Para Piyasalari

08/01 02/01 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
Turkiye
$/TL 43,0 43,0 0,2 0,2 24,5
€/TL 50,3 50,6 -0,6 -0,5 27,0
Gelismis Ulkeler
€/$ 1,2 1,2 -0,7 -0,7 1,2
S/¥ 156,9 156,8 0,1 0,10 136,9
£/$ 1,3 1,3 -0,1 -0,3 1,3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,4 5,5 -1,6 -1,6 5,3
Hindistan Rupisi 90,0 90,0 0,1 0,2 81,3
Endonezya Rupiahi 16793,0 16690,0 0,6 0,6 15350,8
Guney Afrika Randi 16,5 16,6 -0,4 -0,2 17,2
Kripto Piyasalari
08/01 02/01 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Bitcoin 91.200 90.027 1,3 4,1 54.626
Ethereum 3.116 3.130 -0,4 4,7 2.540
Tether 0,999 1,000 -0,1 0,1 1,00
XRP 2,14 2,02 6,0 16,2 1,03
Binance Coin 892 881 1,2 3,2 459,8
Solana 140 132 5,8 12,3 142,15
Emtia Piyasalari
08/01 02/01 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
WTI Petrol ($/varil) 57,76 57,42 0,6 0,6 76,11
Brent Petrol (S/varil) 62,0 60,9 1,9 1,9 80,02
Altin ($/ons) 4.478 4.319 3,7 3,7 2.288
Gimds (S/ons) 77,00 71,66 7,5 7,4 28,00
Bakir (S/libre) 579,7 568,2 2,0 2,0 424,1

Bankacilik Sektorii Biiyikliikleri (milyar TL)

27 Aralik 5 Aralik 26 Aralik 2 Ocak

2024 2025 2025 2026 Haftalik (%) Aylhk (%) 2023 Sonu (%)

Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 18.999 25.673 27.379 26.849 -1,9 4,6 41,3
TL 12.418 15.535 16.719 16.232 -2,9 4,5 30,7
YP (milyar $) 189 240 250 248 0,6 3,4 31,6
Toplam Kredi 15.901 22.189 22.877 23.051 0,8 3,9 45,0
Tuketici Kredileri 2.012 2.789 2.881 2.936 1,9 53 46,0
Konut 511 663 674 679 0,8 2,5 32,8

Tasit 76 50 51 52 0,6 4,3 -31,7
ihtiyac & Diger 1.425 2.076 2.156 2.205 2,3 6,2 54,8
Bireysel Kredi Karti Kredileri 1.795 2.649 2.694 2.793 3,7 5,4 55,6
Yurt digi Bankalara Borglar (mr $) 98,4 119,9 122,7 121,4 -1,0 1,3 23,4

AKBANK
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P Makro Ekonomik Gostergeler

Makro Gdstergeler
GSYiH (yilik biiyiime, %) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 3€25
Tiirkiye 33 18 35 13 18 118 54 50 33 37
GSYIH (milyar TL) 260 3152 3806 4402 5142 7434 15306 27001 44587 57630
GSYIH (milyar $) 870 864 807 775 730 828 925 1153 1358 1538
ABD 18 25 30 26 21 6, 25 29 28 43
Euro Bolgesi 19 26 18 16 -6,0 63 35 04 09 14
Japonya 08 17 07 04 4 2 09 14 02 06
Gin 68 69 67 60 2 84 31 54 50 48
Brezilya -33 13 18 12 -33 50 30 33 34 18
Hindistan 80 83 68 65 39 58 97 76 92 82
TUFE (yillik % degisim) 2016 217 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Kas.25
Tirkiye 853 119 203 118 146 36,1 643 64,8 444 30,9*
ABD 2 21 19 23 14 70 65 34 29 2
Euro Bolgesi 11 14 16 13 03 50 92 29 24 20t
Japonya 03 10 03 08 12 08 40 26 36 29
Gin 2 18 19 45 02 15 18 03 01 08
Brezilya 63 30 38 43 45 101 58 46 48 45
Hindistan 34 52 21 74 46 5,7 57 57 5 07

Cari llemler Dengesi/GSYiH (%) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 325

Tiirkiye 25 41 -18 19 42 08 -50 35 08 -13
ABD 21 -19 21 21 28 37 -39 33 -39 44%
Euro Bolgesi 30 31 28 24 17 27 00 17 27 20
Japonya 39 41 35 35 30 39 20 38 48 48
Gin 17 15 02 07 17 19 24 18 14 34
Brezilya 17 -1.2 -28 35 17 24 -2 -13 -28 -36
Hindistan 06 -15 24 11 13 11 24 -09 -09 -03

Tirkiye Dig Gdstergeler (milyar $) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 04 Aras

Ithalat (12 aylik birikimli) 202,2 2387 21,2 203 295 1A 3637 3620 3440 3655
Ihracat (12 aylk birikiml) 1492 164,5 1772 1808 1696 205, 2542 2556 2618 A
Cari Islemler Dengesi (12 aylik birikimli) 22,2 -35,1 -146 150 310 -6, -46,3 -415 104 0%
MB Briit Rezervleri 106,1 1077 919 106,3 932 111 1288 1411 1551 1891 ¥***

FAralik ¥ 2025 *¥* Ekim ¥ 02/01/2026 itibanyla

"Hindistan enflasyon verisi cin 2008-2011 aras! TEFE verisi, sonraki dénem igin TUFE kullanimaktadir

AKBANK
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar.Yunculer@akbank.com

Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve g¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirlidzel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlu gercek ve/veya tlzel kiginin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olugsacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa geg¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi
sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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