'Y Giinliik Biilten 6 Ocak 2026

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY 1 EUR/USD BIST-100 Gram Altin

43.0450 50.5328 1.1734 11,702 6171.4 l
Jeopolitik tansiyon ihmli seyrediyor .

[ 3 Haftalik Getiriler (%)
® VYurticinde TUFE aylik %0,89 artti, yillik ise 0,2 puan diisiisle %30,89 oldu. 6.0 -
® TUIK mevsimsellikten arindirilmis TUFE verisini agiklayacak. 5o | 49
® TCMB REDK verisi ile Aylik Fiyat Gelismeleri Raporunu yayinlayacak. 0 |
2.9

Venezuela kaynakli gelismelerin Ulke icinde hentz karigikliga yol agmamasi ve petrol 3.0 1
fiyatlarindaki ihml seyir hisse senetlerine alim getirirken, giivenli liman talebinden destek 2.0
bulan altin 26 Aralik’taki rekor seviyesine yaklasti. Venezuela’da Devlet Baskan Yardimcisi 1.0 02
Delcy Rodriguez diin Meclis'te yemin ederek Gegici Devlet Baskanhgi gérevini resmen 0.0 i
Ustlendi. Birlesmis Milletler Guvenlik Konseyi'nde basta Cin ve Rusya olmak Uzere bazi 10 0.2
llkeler ABD'ye sert tepki gosterirken, hakim karsisina ¢ikan Maduro yoneltilen suglamalari Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

reddetti. Bu arada Baskan Trump Amerikan petrol sirketleriyle Venezuela konusunda
gorusmelere baglandigini bildirdi. Kuresel borsalarin genel seyrini yansitan MSCI Diinya
Endeksi haftanin ilk, yilin ikinci islem giinlinde ABD, Avrupa ve Asya piyasalarindaki genele
yayilan yiikselislerle %0,74 deger kazandi. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq Venezuela'ya

L1 Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti

Tirkiye Reel Efektif D6viz Kuru

yénelik petrol yatirimi haber akiglarindan destek bulan enerji (%+2,67) ve risk hassasiyeti {aralik] 71,79 -
yuksek zorunlu olmayan tiiketim (%+1,93) ile finans (%2,15) endeksleri onculugiinde el
siraslyla %0,64 ve %0,69 yiikseldi. Enerji endeksinin alt detaylarinda, petrol ve dogal gaz Almanya TUFE (arahk, yillik %

: : : o I AR 2,3 2,1
ekipman ve hizmetleri endeksi ile haber akislarinda siklikla adi gegen petrol sirketi degisim, oncli)

Chevron sirasiyla %7,02 ve %5,10 yukseldi. Teknoloji tarafinda ise yar iletkenlerden
gectigimiz hafta satis baskisi altinda kalan yiksek betali hisselere rotasyon egilimi 6n plana o
cikti. Avrupa’da genel kiiresel risk istahindaki artisa eslik ederek %0,9’luk artisla yeni tarihi Yatirimei Takvimi igin tiklayin
zirvesini olugturan Eurostoxx 600 endeksinde alimlar savunma (%+4,1) ve teknoloji .
(%+4,4) tarafinda yogunlasti. Avrupa vadeli islemler piyasasi bu sabah bdlge borsalarinda
pozitif agilisa isaret ediyor. Yeni giinde Asya borsalarinda ise genele yayilan alicili seyir

Devlet Tahvili Getirileri

0
takip ediliyor. Oncii borsalardan Gin’de Sangay %1,06, Japonya’da Nikkei 225 %1,31, (%) 05/01 02/01 2025
Giliney Kore’de KOSPI %1,01 ve Hong Kong’ta Hang Seng %1,70 yukarda islem goruyor. TLREF 37.80 37.75 37.96
Faizler tarafinda, ABD tahvil getirileri imalat sanayinde zayiflamaya isaret eden ISM imalat TR 10 yillik 29.00 28.74 28.96
sanayi endeksinin ve artan glvenli liman talebinin bilesik etkisiyle sinirli diisiis kaydetti. 10 ABD 10 yillik 4.16 4.19 4.17
yillik ABD tahvil getirisi diin 3 baz puan dususle %4,16'ya, 2 yillik getiri 2 baz puan dustsle Almanya 10 yillik 2.87 2.90 285

%3,45’e geriledi. Kisa vadeli getirilerdeki diistisle uyumlu olarak Dolar Endeksi (DXY) %0,2
deger kaybederek 98,27 seviyesinde guniu tamamlarken, Euro/dolar paritesi 1,172 ®
seviyesinde yatay kapandi. Jeopolitik gelismelerin etkisiyle diin %2,7 deger kazanan altin

Doviz Kurlan ve Kripto

bu sabah da yiikselisine devam ederek 4465S$/ons seviyesinde islem gériiyor. 05/01 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
L 43.0362 0.0 0.2 0.2

® ABD’de imalat sanayinde zayiflama devam etti. ISM imalat sanayi endeksi aralikta z//.IT-L 504711 00 02 o1
aylik 0,3 puan azalisla 47,9’a geriledi; Ekim 2024’ten bu yana en dusik seviyede : : e -
gerceklesti. Boylece endeks (st Uiste on aydir esik degerin altinda yer aldi. Uretim €/$ 11722 0.0 0.4 0.2
endeksi aralikta 0,4 puan azalisla 51,0’e geriledi. Yeni siparis endeksi aylik 0,3 puan $/Yen 156.38 -0.3 0.2 -0.2
artisla 47,7’ye yikselmekle birlikte son dért aydir esik seviyenin altinda bulunuyor. GBP/$ 1.3542 0.6 0.2 0.5
istihdam endeksi 0,9 puan artisla 44,9 degerini aldi; son 11 aydir daralma bélgesinde.
Tedarikgi Teslimat Endeksi, 1,5 puanlik artis gosterdi ve 50,8 degerini alarak teslimatta Bitcoin 94,005 31 79 24

yavaslama olduguna isaret etti.

® Yurt disginda bugiin Almanya’da aralik ayr éncii TUFE, Euro Bélgesi’nde ise nihai @ Hisse Senedi Endeksleri
hizmet ve bilesik PMI verileri agiklanacak. Almanya’da TUFE kasimda aylik %0,2

azalirken, yillik artis %2,3 ile yatay seyretmisti. TUFE’nin aralikta 6ncii veriye gére aylik 05/01  Gunliik (%) Haft. (%) 2025sonu (%)

%0,3 artacagl, yillik artisin ise %2,1’e gerileyecegi tahmin ediliyor. Euro Bolgesi’nde BIST-100 11,702 18 4.9 39
aralikta 6ncii veriye gére hizmet PMI1,0 puan azalmakla birlikte 52,6 ile genisleme S&P 500 6,902 0.6 -0.1 0.8
bolgesinde kaldi. Bunun neticesinde Bilesik PMI 52,8’den 51,9’a gerilemisti. FTSE-100 10,005 0.5 1.4 0.7

DAX 24,869 13 2.1 1.5

® Yurt iginde aylik enflasyon %0,89 ile tahminimizle (%0,9) uyumlu gercgeklesti. Piyasa — BT "o Dl 05
beklentisi %1,0 ile bir miktar daha yukaridaydi. Boylelikle yillik enflasyon 0,2 puan ! ’ : ’
dustsle %30,9’a geriledi ve TCMB’nin son Enflasyon Raporu’nda paylastigi tahmin Nikkei 225 51,833 3.0 2.6 3.0
bandinin (%31-%33) sinirli altinda kaldi. Mevsimsellikten arindiriimis (m.a.) TUFE aylik MSCI EM 1,451 15 &5 33
enflasyonunun %1,49’dan %1,67'ye vyikseldigini hesapliyoruz. Boylelikle, aylik sangay 4,023 1.4 15 1.4
enflasyon (m.a.) iki ay Ust Gste %2’nin altinda kalmis oldu. Son dénemde para
politikasi iletisiminde éne cikarilan medyan enflasyon ise %1,7 oldu (6nceki %1,8). Bovespa 161,870 0.8 0.9 05
Son ¢ ayin ortalama medyan egilimini yilliklandinimis olarak %23,5 olarak
hesapliyoruz (Makro: Yil sonundaki egilim 2026 hedeflerinin Gzerinde bir enflasyona ®

Emtia Fiyatlar

Isaret ediyor). 05/01 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
® Hazine diin gergeklestirdigi tahvil ihalelerinde ROT dahil toplam 77,8 milyar TL Brent (5/varil) oLE Ly 03 L5
borglandi. 12 ay vadeli kuponsuz devlet tahvil ihalesinde ortalama yillik bilesik faiz Altin ($/ons) 4,449 2.7 2.7 3.4
%36,64 seviyesinde gerceklesti. Hazine bugiin 2 yil vadeli kira sertifikasinin dogrudan Gram Altin (TL)  6,147.5 2.7 2.9 3.0
satisi ile 5 yil vadeli sabit kuponlu devlet tahvil ihalesi gergeklestirecek. Bakar ($/libre) 597.6 5.0 8.8 52
® VYurt iginde bugiin TUIK mevsimsellikten arindirilmis TUFE verisini aciklayacak. Ayrica Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

TCMB reel efektif doviz kuru verisi ile Aylik Fiyat Gelismeleri Raporunu yayinlayacak. A K BA N K
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=10628

' P Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 6 Ocak 2026

Piyasa ve Teknik Gériiniim "W Endeks Deg (%)  Giin Hafta Ay YBB
® Aralik enflasyonunun beklentiler paralelinde gelmesi 22 Ocak PPK BIST-100 1,8 4,9 3,9 3,9
toplant|5|r_1da 150 baz pu.ar_l faiz |nd|r!m| yoniindeki genel be.kle_ntlyl BIST-30 18 5,4 42 472
destekledi. Enflasyon verisi sonrasi piyasanin makro beklentilerinde Banka Endeksi 01 5q 44 ia
onemli bir glincelleme beklemiyoruz. Diin hisse senedi tarafinda ise an.a naeks ’ ¢ ’ ’
temkinli iyimserlik devam etti. BIST-100 endeksi 6zellikle Aselsan ve ~ Sinai Endeks 13 3,5 2,8 2,8
Kiler Holding hisselerindeki giigli alimlarla TL bazinda yeni bir Hizmetler Endeksi 0,9 2,8 1,9 1,9

kapanis zirvesi yapti. Bununla birlikte BIST-100 endeksi dolar bazh

zirvesinin %20 kadar altinda bulunuyor. BIST’de iiml yikselisin ‘@ LENESERYERIET

devam etmesini bekliyoruz.

BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 11.560.715
® Teknik Yorum: BIST100 diin vyiiksek agilisin ardindan giiniin Bankalar Piy. Deg. 2.403.687
genelinde alim agirhkh seyrini sirdlirdi. Kapanig 11702 seviyesinde Holdingler Piy. Deg. 2.524.597
gergeklesti. BIST’te yukari yonli hareketin devami igin gegis bolgesi Sanayi Piy. Deg. 4.213.086
Zlarak ddeggrlerqu.ilrdigimiz -1j4|f-8_i1530 b'alr)dl Ulz'cverin(;e gell(ilr?mis BIST islem Hacmi (mn TL) 212.468
urumda. Bu bolge Uzerindeki kapanis iyimserligi destekliyor. BIST100 Ort. Halka Acikiik 319%

11715-11927 bandini ilk asama, 12100-12270 bandi ise ikinci agama
hareket bélgesi olarak degerlendirmeye devam ediyoruz. Endekste gy En Yiiksek Getiri Degisim (%)
11530-11468 bandi Uzerindeki hareketin devami yikselis yonlu

beklentinin de giicli sekilde gecerli olduguna yonelik sinyal olarak Destek Finans Faktori 10,00 1090,4
disindlebilir. Bu bandi yakin destek bélgesi olarak da goriiyoruz.

Hacim (mn TL)

BISTI00 icin 11530-11468-11170-10987 destek, 11715-11927- <o Holding 9,98 752,7
12100-1270 direnc. Dap Gayrimenkul Gel 9,97 922,6
Can2 Termik 4,41 1671,7

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin Tofas Otomobil Fab. 4,35 1397,2

En Diisiik Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Efor Yatinm -9,96 429,8
Qua Granit Hayal Yag -8,52 874,5
Fenerbahge -4,67 998,0
Balsu Gida -3,08 116,1
Kontrolmatik Teknolo -2,99 1572,8

" WEn Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Turk Hava Yollar 1,28 10739,1
is Bankasi (C) 0,07 8679,9
Aselsan 4,26 8189,6
Kog Holding 2,86 7675,3
Yapi Ve Kredi Bankas 0,31 7091,5

ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

Portfv Secimleri F_XU0300226 13320,0 1,7 204.301
ooy eemer F_XU0300426 13814,0 1,9 3.830
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Coca-Cola F USDTRYO0126 43,86 0,1 151.960

icecek, IC Enterra, Kalekim, Kog¢ Holding, Medikal Park, Migros, F_EURTRY0126 51,39 0,3 9

Otokar, Tofas, Tupras, Yapi Kredi Bankasi. Detaylar igin tiklayin

[ I Acik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0300226 460.492 27.209
F USDTRY0126 2.235.375 79.705
[ === S e e
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=10576
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=10629

Sirket Haberleri

® Kardemir (KRDMD; N; 12A HF: 30 TL), Aralik 2025’te TCDD Genel Mudurltga ve yedi Bolge Midurlugi ile toplam 22,98 bin
ton ray satisini kapsayan birden fazla tedarik sozlesmesi imzaladi. Yorum: Katma degerli ray Urlnlerinde siparis
gbrindrliguni desteklemesi acisindan pozitif; kisa vadeli karlilik etkisi agisindan notr olarak degerlendiriyoruz.

® Migros’'un (MGROS TI, Endeks Uzeri Getiri, 12A Hedef Fiyat: 817 TL) istiraki BDDK onayl aldi:
BDDK, Colendi Bank’in agik bankacilik hizmetleri bagvurusunu, kisa siire 6nce Migros tarafindan kurulan Money Finans’in
arayliz saglayici olarak gorev yapmasiyla onayladi. Migros, fintech alaninda faaliyet gosteren ve Colendi Bank’in kardes sirketi
olan Colendi’de %12 paya sahiptir; s6z konusu payin degeri 3¢25 itibariyla 99 milyon dolardir. Migros, misterilerine 90 giine
kadar ertelemeli deme imkani sunan “simdi al sonra 6de” ¢oziimleri igin Colendi ile is birligi yapmistir; kredi riski Colendi’de
kalmaktadir. Migros, bu kredi mekanizmasi lizerinden 9A25 itibariyla 1,3 milyar TL 6deme hacmi gergeklestirmis olup bu
tutar Money Pay kapsamindaki toplam hacmin %3’lne karsilik gelmektedir. Bu asamada haberin etkisini notr olarak
degerlendiriyoruz.

® Tiirk Hava Yollan (THY; EUG; 12A HF: 465 TL) ve Thai Airways arasinda istanbul-Bangkok hattinda gelir paylasimina dayali

olarak imzalanan ortak is anlasmasi, Rekabet Kurumu'ndan 3+2 vyillik bireysel muafiyet almis olup taraflarin muafiyet
sartlarinda mutabik kalmasinin ardindan yurirlige girecektir.

HAK KULLANIMI BiLDiRiIMLERI

Briit Briit Bedelsiz Bedelli
Temetti Verim Orani Bedelli Fiyati  Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) % % Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL
Kayseri Seker Fabrikasi KAYSE - - 325.0% - - 4.68 19.90
PAY GERI ALIM BILDIRIMLERI
Program
Kapsaminda
Fiyat Geri Almlarin
Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu  Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani
Lokman Hekim LKMNH 30,000 18.95 0.6 5.53%
Bogazigi Beton Sanayi Ve Ticaret BOBET 200,000 20.16 4.0 1.66%
Enerya Eneriji ENERY 2,076,785 9.44 19.6 3.45%
Mercan Kimya Sanayi Ve Ticaret MERCN 100,000 16.69 1.7 1.03%
Ofis Yem Gida OFSYM 22,135 68.39 1.5 0.87%
Toplam 27.4

Kripto Para Durumu

® Tether, 2025 4. Ceyrek Kari ile 8.888 BTC Aldi

® Vitalik Buterin: Ethereum Gergek Kullanim Odakli Olmali

STABL=X

Ak Yatinm Igtiraki ® Tiirkmenistan, Kripto Madenciligi ve Ticareti Yasallagtirdi

Haftalik kripto para piyasa analizi Stablex Kripto Para Durumu igin tiklayin

AKYatirim



https://link.stablex.com.tr/uWO9QH
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar
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