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Makro: YiI sonundaki egilim 2026 hedeflerinin Gzerinde bir enflasyona isaret
ediyor

Tliketici enflasyonu aylik %0,89 ile tahminimizle (%0,9) uyumlu gerceklesti ve yillik enflasyon 0,2
puan disisle %30,9’a geriledi. Mevsimsellikten arindirilmis (m.a.) TUFE aylik enflasyonunun
%1,49’dan %1,67'ye ylkseldigini hesapliyoruz. Boylelikle, aylik enflasyon (m.a.) iki ay Ust Uste
%2’nin altinda kalmis oldu. Diger taraftan, B (m.a.) ve C (m.a.) aylik enflasyonu %2,0’de sabit kaldi.
Son donemde para politikasi iletisiminde 6ne ¢ikarilan medyan enflasyon ise %1,7 oldu (6nceki
%1,8). Son (¢ ayin ortalama medyan egilimini yilliklandiriimis olarak %23,5 olarak hesapliyoruz.

Enflasyon egilimine yari yillar itibariyla baktigimizda, ortalama aylik enflasyondaki diislistin giderek
yavasladigi gorilayor. 2025 ikinci yarisinda mevsimsellikten arindirilmis ortalama aylik enflasyon
%2,16'ya geriledi (yilliklandiriimis %29,2). Katki bazinda ilk yariya kiyasla en biiyik iyilesme temel
mallarda gerceklesirken, bunu enerji ve hizmetler takip etti. Gidadaki disis egilimi ise son aylardaki
olumlu seyre ragmen tersine dondi. Hizmetlerdeki katilik ise strlyor.

ikinci yari yila geyrekler itibariyla baktigimizda ise hizmetlerdeki iyilesme durmus gériiniiyor.
Gidada o6zellikle C3’te etkisini gosteren dissal soklar (don ve kuraklik) olmasaydi genel enflasyon
egilimi daha iyi bir noktaya gelebilirdi. Yine digsal ancak kur politikasiyla telafi edilebilirdi diye
diisindlGglimiiz euronun deger kazanci da (= nisan basinda duyurulan karsilikh tarifeler sonrasinda
dolarin deger kaybetmesi de) ilave enflasyona sebep oldu. Dolar kuru euronun deger kazancini
telafi edecek o6lglide baskilanmis olsaydi (yani sepetteki deger kaybi dolarinkine esit olsaydi) yil
sonunda tiiketici enflasyonunun 1,3 puan civarinda daha diisiik olacagini tahmin ediyoruz. Ozetle,
gida ve doviz kurundaki "digsal" unsurlari ayikladigimizda gegen yilin ilk enflasyon raporunda st
sinirt %29 olarak belirlenen tahmin bandinin iginde kalinabilirdi diye degerlendiriyoruz.

Asgari lcretin gegmis varsayimimizla uyumlu belirlenmesi ve aralik enflasyonunun beklentimize
paralel gerceklesmesi sonucunda, %25 diizeyindeki 2026 sonu enflasyon tahminimizi ve para
politikasi gériniimine dair gegmis paylasimlarimizdaki degerlendirmeleri koruyoruz (Grafik 8).
Ocak enflasyonuna dair yukari yonli riskleri dikkate alsak dahi ex-post reel faiz %8’in lizerinde
olacagindan, indirimlerin sirekliligi ve rezerv hareketleri de dikkate alinarak, politika faizinin 150
baz puan indirimle %36,5’e ¢ekilebilecegini tahmin ediyoruz. Mart’ta ise %29’lar civarinda bir yillik
enflasyonla politika faizi 100-150 baz puan ilave indirimle %35-35,5’e disurilebilir. Yakin dénemde
altin fiyatlarinin katkisi disinda rezervlerde iyilesme olmadigi igin, yliksek reel faize ragmen, faiz
indirimlerinin temkinli yaratilmesi muhtemel.

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE)

Aylik enflasyon %0,89 ile tahminimizle (%0,9) uyumlu gergeklesti. Piyasa beklentisi %1,0 ile bir miktar
daha yukaridaydi. Boylelikle yillik enflasyon 0,2 puan dislsle %30,9’a geriledi ve TCMB’nin son
Enflasyon Raporu’nda paylastigi tahmin bandinin (%31-%33) sinirl altinda kaldi. Cekirdek
gostergelerin yillik enflasyonlarindaki diisiis 0,5 puan ile daha kuvvetli oldu. B endeksi yillik
enflasyonu %32,2’den %31,7’ye, C endeksi yillik enflasyonu ise %31,6’dan %31,1’e geriledi (Grafik 1,
Tablo 3).

2025 yil sonunda enflasyon 2024 yil sonuna kiyasla 13,5 puan gerileyerek %30,9 olarak gergeklesti.
Yillik enflasyondaki diisiis ana gruplarin geneline yayildi. Enerji yillik enflasyonu 8 puan dislisle
%35,1’e, gida yillik enflasyonu 15,3 puan disisle %28,3’e, temel mallar yillik enflasyonu 9,7 puan
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disusle %17,7’ye, hizmet yillik enflasyonu ise 21,7 puan disisle %44,0’e geriledi (Grafik Ek 1 ve Ek 2;
Grafik 2).

Ana gruplarin bilesenlerine baktigimizda, gidadaki diists biylk 6lclide islenmemis gidadan, temel
mallardaki disis blyuk oOlciide dayanikli mal haricindeki kalemlerden, hizmetlerdeki dists ise kira
basta olmak lzere biyik 6l¢lide ulastirma hizmetleri disindaki kalemlerden geldi (Grafik Ek 1 ve Ek 2).

Mevsimsellikten arindirilmis (m.a.) TUFE aylik enflasyonunun %1,49’dan %1,67’ye vyiikseldigini
hesapliyoruz. Boylelikle, aylik enflasyon (m.a.) iki ay Gst lste %2’nin altinda kalmis oldu. Diger taraftan,
B (m.a.) ve C (m.a.) aylik enflasyonu %2,0’de sabit kaldi. Son donemde para politikasi iletisiminde 6ne
¢ikarilan medyan enflasyon ise %1,7 oldu (6nceki %1,8). Son (¢ ayin ortalama medyan egilimini
yilliklandirilmig olarak %23,5 olarak hesapliyoruz.

Grafik 1. Tiife ve ¢ekirdek endeksler Grafik 2. Tiife alt endeksler
(yillik % degisim) (yillik % degisim)
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Kaynak: TUIK
Aralik ayinda yillik enflasyon gida disindaki tiim ana gruplarda geriledi (Grafik 2, Tablo 1). Detaylar su
sekilde:

e Gida: Kasim ayinda islenmemis gidadaki olumlu seyrin etkisiyle enflasyonu sinirlayan gida
grubunda aralik ayinda fiyatlar %1,99 artti. islenmis gida fiyatlarindaki artis kasim ayina benzer
sekilde yaklasik %1,5 olurken, islenmemis gida fiyatlari taze meyve ve sebze disindaki kalemlerin
etkisiyle %2,64 artti. Boylelikle gida yillik enflasyonu 0,9 puan artisla %28,3 oldu. TCMB’nin
Enflasyon Raporu’nda gida yillik enflasyon tahmini %32,3 idi. Dolayisiyla, yillik enflasyonun TCMB
tahmin bandinin altinda kalmasinda gida enflasyonundaki olumlu seyir etkili oldu.

Mevsimsellikten arindirilmis olarak gida fiyatlari kasimda aylik %0,2 geriledikten sonra aralikta
%1,6 arttl. Bu artista islenmemis gida aylik enflasyonunun (m.a.) %-2,36’dan %1,76’ya yilkselmesi
belirleyici oldu. Hem taze meyve ve sebzede (%-5,932>%-1,23) hem de diger islenmemis gidada
(%0,11->%3,72) aylk enflasyon (m.a.) artis kaydetti. Diger islenmemis gidada 6zellikle kirmizi et
fiyatlarindaki artis belirleyici oldu.

Ocak ayina iliskin ilk gézlemler kasim ve aralik ayindaki olumlu seyrin ocak ayinda devam
etmeyebilecegi yoniinde.

e Enerji: Enerji grubunda fiyatlar aylik bazda sinirh gerilerken, grup yillik enflasyonu 1,0 puan duslsle
%35,1 oldu. Akaryakit fiyatlarinda kasim ayindaki artisin (%4,1) ardindan aralik ayinda %2,5 disis
kaydedildi. Tiip gaz fiyatlarinda artis yeniden hizlanirken, elektrik ve dogal gazda sinirli artislar
gerceklesti.

Ocak ayinda elektrik ve dogal gaz fiyatlarinda tarife glincellemesi kaynakh bir artis
gerceklesmeyecek, ancak yil genelinde %20 civarinda bir artis bekliyoruz. Akaryakit tGrinlerinden
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alinan maktu OTV’de otomatik ayarlamanin son 6 aydaki UFE artisindan daha az belirlenmesi
akaryakit fiyatlarindaki aylik artigi bir miktar sinirlayacak.

e Temel mallar: Temel mallarda aylik enflasyon giyim ve ayakkabinda mevsimsel fiyat diistslerinin
etkiyle %0,3’a gerilese de mevsimsel etkiyi disladigimizda aylik enflasyondaki dists sinirli oldu
(%1,132>%1,00). Grup yillik enflasyonu ise 0,9 puan daha azalarak %17,7 oldu (Grafik 2, Tablo 2).

Giyim ve ayakkabi grubunda indirim sezonunun baslamasiyla fiyatlar %3,05 geriledi.
Mevsimsellikten arindirilmis olarak aylik enflasyon ise %0,15 ile 6nceki aylara gore yavasladi. Grup
yillik enflasyonunda saha goézlemlerimize ve alternatif dlciimlere kiyasla belirgin ayrisma devam
ediyor. Giyim yillik enflasyonu 2,5 puan azalisla %5,8 olurken, iTO endeksinde %26,3 diizeyinde.

Altin hari¢ dayanikh mal aylik enflasyonu %0,7 ile gecen aya kiyasla yavasladi. Otomobil
fiyatlarindaki dislis grup enflasyonunu olumlu etkiledi. Diger temel mallarda ise ilac fiyatlarindaki
artisin (%10,1) etkisiyle aylk enflasyon %2,1’e yikseldi.

e Hizmetler: Hizmet grubunda katilik striyor. Ham veride aylik hizmet enflasyonu %0,89’a kadar
gerilese de “m.a.” aylik enflasyon %2,92 ile gegen aya kiyasla benzer seviyede gergeklesti. Son dort
aydir hizmet enflasyonunda aylik egilim %2,9°da (yilliklandiriimis %40,6) sabit seyrediyor. Grup
yilhk enflasyonundaki diislis de yavas ilerliyor; 0,2 puan azalarak %44,0 oldu (Grafik 2).

Alt kalemlere baktigimizda kira (m.a.) aylk enflasyonu 3 ay boyunca %3,3 civarinda sabit
seyrettikten sonra aralikta %3,01’e geriledi. Kira yillik enflasyonu ise %63,6’dan %61,6’ya indi. Bu
ay hizmet enflasyonunda aylik enflasyonun disistine haberlesme hizmetleri aylik enflasyonundaki
hizlanma (%1,512>%3,63) engel oldu. Diger taraftan, lokanta otellerde de yatay bir seyir izlendi
(%2,592>%2,66). Ulastirma hizmetlerinde aylik enflasyon (m.a.) %3,25'ten %3,05’e, diger
hizmetlerde aylik enflasyon(m.a.) ise %2,96’dan %2,87'ye geriledi.

Asgari lcret artisi ve belediyelerce belirlenen sehir i¢i toplu tasima (cretlerinde gerceklesen
artislarin etkisiyle hizmet aylik enflasyonunda ocak ayinda hizlanma bekliyoruz.

Grafik 3. Enflasyon egilimi* (m.a. aylik % deg., Grafik 4. Yayihm endeksi
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dagiliminin iki ucundan %15’er kesilmistir.

Kaynak: TUIK, Akbank
Mevsimsellikten arindirilmis (m.a.) TUFE aylik artisi aralikta %1,67’ye yiikselse de st (iste iki ay %2’nin
altinda kalarak olumlu bir seyir izledi. B (m.a.) ve C (m.a.) aylik artiglari ise %2,0’de sabit kaldi. TCMB
iletisiminde 6ne cikarilan dagilim bazli egilim gostergelerinden medyan ve SATRIM aylik enflasyon
oranlari ise %1,7 ile gegen ayin (%1,8) altinda gergeklesti. Son ¢ ayin ortalama medyan egilimini
yilliklandiriimig olarak %23,5 olarak hesapliyoruz. Diger taraftan enflasyon dagiliminda hala belirgin bir
iyilesme yok (Grafik 4-6).
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Grafik 5. TUFE alt kalemleri aylik enflasyon Grafik 6. TUFE alt kalemleri aylik enflasyon
histogrami (mevs. ard.) dagilimi (IQR, %)
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Kaynak: TUIK, Akbank Not: Kirmizi kutucuklar aylik enflasyon dagiliminin %25 ve
%75’e denk gelen 1. ve 3. ceyreklik dilimlerini
(interquartile range — IQR); kutucuklarin igindeki yatay
cizgiler ise medyan enflasyon oranini gosteriyor.
Kaynak: TUIK, Akbank

Enflasyon egilimine yari yillar itibariyla baktigimizda, ortalama aylik enflasyondaki disisiin giderek
yavasladigi goriliyor. 2025 ikinci yarisinda mevsimsellikten arindirilmis ortalama aylik enflasyon
%2,16’ya geriledi (= yilhklandiriimis %29,2). Katki bazinda ilk yariya kiyasla en biyiik iyilesme temel
mallarda gerceklesirken, bunu enerji ve hizmetler takip etti. Gidadaki diists egilimi ise son aylardaki
olumlu seyre ragmen tersine déndii (Grafik 7). Hizmetlerdeki katilik ise siirtiyor. ikinci yari yila ceyrekler
itibariyla baktigimizda hizmetlerdeki iyilesme durmus goériniyor. Gidada ozellikle C3’te etkisini
gosteren dissal soklar (don ve kuraklik) olmasaydi genel enflasyon egilimi daha iyi bir noktaya
gelebilirdi. Yine digsal ancak kur politikasiyla telafi edilebilirdi diye distindiiglimiiz euronun deger
kazanci da (= nisan basinda duyurulan karsilikli tarifeler sonrasinda dolarin deger kaybetmesi de) ilave
enflasyona sebep oldu. Dolar kuru euronun deger kazancini telafi edecek 6lglide baskilanmis olsaydi (=
sepetteki deger kaybi dolarinkine esit olsaydi) yil sonunda tiiketici enflasyonunun 1,3 puan civarinda
daha disik olacagini tahmin ediyoruz. Ozetle, gida ve doviz kurundaki "dissal" unsurlari
ayikladigimizda gegen yilin ilk enflasyon raporunda Ust siniri %29 olarak belirlenen tahmin bandinin
icinde kalinabilirdi diye degerlendiriyoruz.

Asgari licretin ge¢mis varsayimimizla uyumlu belirlenmesi ve aralik enflasyonunun beklentimize paralel
gerceklesmesi sonucunda, %25 diizeyindeki 2026 sonu enflasyon tahminimizi ve para politikasi
gorinimine dair geg¢mis paylasimlarimizdaki degerlendirmeleri koruyoruz (Grafik 8). Ocak
enflasyonuna dair yukari yonli riskleri dikkate alsak dahi ex-post reel faiz %8’in lizerinde olacagindan,
indirimlerin siirekliligi ve rezerv hareketleri de dikkate alinarak, politika faizinin 150 baz puan indirimle
%36,5’e cekilebilecegini tahmin ediyoruz. Mart’ta ise %29’lar civarinda bir yillik enflasyonla politika
faizi 100-150 bp ilave indirimle %35-35,5’e dusirilebilir. Yakin donemde altin fiyatlarinin katkisi disinda
rezervlerde iyilesme olmadigi icin, ylksek reel faize ragmen, faiz indirimlerinin temkinli yaratilmesi
muhtemel.
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Grafik 7. Aylik Enflasyona Katkilar (mev. ard., % puan)
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Kaynak: TUIK, Akbank
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Grafik 8. Enflasyon Tahminleri (yillik, %)
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Kaynak: TCMB, Akbank.
(1) TCMB tahmin patikasi Enflasyon Raporu’ndaki gérselden yararlanilarak tarafimizca tiretilmistir.

Tablo 1. Tiketici Fiyat Endeksi (Ham Veri)

Aylhik % Degisim Yilik % Degisim

Ara.24 Kas.25 Ara.25 Ara.24 Kas.25 Ara.25

TUFE 1,03 0,87 0,89 44,38 31,07 30,89
Gida ve Alkolsiiz icecekler 1,29 -0,69 1,99 43,58 27,44 28,31
Alkollii igecekler ve Tiitiin -0,02 2,42 0,06 39,28 30,70 30,80

Giyim ve Ayakkabi -0,67 0,68 -2,94 32,32 8,99 6,50
Konut, Su, Elektrik, Gaz ve Diger Yakitlar 1,71 1,70 1,39 69,03 49,92 49,45
Mobilya, Ev Aletleri ve Ev Bakim Hizmetleri 2,78 0,87 1,56 38,72 26,47 24,97
Saglik 0,88 0,67 1,97 47,63 29,46 30,87
Ulastirma -0,42 1,78 -1,03 25,88 29,23 28,44
Haberlesme 1,82 0,55 2,91 34,08 17,78 19,04
Eglence ve Kultir 1,46 3,33 0,75 37,57 25,87 24,99
Egitim 0,07 0,30 0,13 91,64 66,17 66,27
Lokanta ve Oteller 1,35 0,89 1,51 57,13 33,91 34,11
Cesitli Mal ve Hizmetler 1,54 1,14 1,34 43,30 29,94 29,68

Kaynak: TUIK
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Tablo 2. Ozel Kapsamli TUFE Gostergeleri (Ham Veri)

Aylik % Degisim Yillik % Degisim

Ara.24 Kas.25 Ara.25 Ara.24 Kas.25 Ara.25

TUFE 1,03 0,87 0,89 44,38 31,07 30,89
Mallar 1,02 0,56 0,89 36,14 25,19 25,02
Enerji 0,65 1,86 -0,08 43,11 36,05 35,06
Gida ve Alkolsiiz igecekler 1,29 -0,69 1,99 43,58 27,44 28,31
i§|enmemi§ Gida 0,86 -3,33 2,64 50,29 19,42 21,53

Taze Meyve ve Sebze -1,65 -6,09 -0,11 68,78 8,03 9,72
Diger islenmemis Gida 2,85 -1,45 4,43 38,78 28,27 30,24
islenmis Gida 1,71 1,50 1,47 37,67 34,61 34,29
Ekmek ve Tahillar 1,47 0,64 1,22 41,87 38,83 38,50
Diger islenmis Gida 1,82 1,96 1,60 35,72 32,50 32,21
Enerji ve Gida Disi Mallar 0,94 1,11 0,36 28,77 20,25 19,56
Temel Mallar 1,07 0,92 0,30 27,43 18,62 17,71

Giyim ve Ayakkabi -0,73 0,66 -3,05 31,67 8,32 5,79
Dayanikli Mallar (Altin Harig) 1,62 0,99 0,72 22,46 22,86 21,78
Diger Temel Mallar 1,56 1,01 2,07 32,62 20,19 20,78
Hizmet 1,05 1,46 0,89 65,73 44,21 43,99
Kira 2,89 2,49 1,65 105,82 63,59 61,61
Lokanta ve Oteller 1,35 0,89 1,51 57,13 33,91 34,11
Ulastirma Hizmetleri -3,02 1,69  -2,66 47,51 4324 43,77
Haberlesme Hizmetleri 1,44 1,51 3,63 44,19 22,40 25,04
Diger Hizmetler 0,71 1,06 0,36 62,55 45,45 44,93
TUFE 1,03 0,87 0,89 44,38 31,07 30,89
OKTG-A (Mevsimlik Uriinler Harig) 1,32 1,23 1,19 44,04 34,19 34,01

OKTG-B (islenmemis Gida, Enerji, Alkollii ig., Tutin, Altin Harig) 1,17 1,27 0,78 43,94 32,17 31,66
OKTG-C (Enerji, Gida, Alkolsiiz ig., Alkolld ig., Titiin, Altin Hari¢) 1,06 1,22 0,63 45,34 31,65 31,08

OKTG-D (islenmemis Gida, Alkolli ig. ve Tiitiin Harig) 1,10 1,35 0,70 43,79 32,71 32,19

OKTG-E (Alkollii ig. ve Tltlin Harig) 1,07 0,81 0,92 44,58 31,09 30,90

OKTG-F (Yoénetilen-Yénlendirilen Fiyatlar Harig) 1,14 0,78 0,93 44,06 29,72 29,44
Kaynak: TUIK

Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE)

Yi-UFE aralikta aylik %0,75 ile son 11 ayin en diisiik seviyesinde gercekleserek TUFE iizerinde maliyet
yonliu etkilerin azaldigina isaret etse de, yillik {iretici enflasyonu aleyhte olan baz etkileriyle 0,5 puan
artarak %27,67 oldu (Tablo 3).

UFE’nin alt detaylarina gore, son iki ayda oldugu gibi aralik ayinda da enerji grubundaki fiyat diisiisi
manset enflasyonu baskiladi. Enerji haricinde ise tiim ana gruplarda fiyat artislari kasim ayina gore
hizlandi.

Tablo 3. Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi

Aylik % Degisim Yillik % Degisim

Ara.24 Kas.25 Ara.25 Ara.24 Kas.25 Ara.25

Yurt igi UFE 0,40 0,84 0,75 28,52 27,23 27,67
Ara Mali 0,64 1,27 1,61 27,01 23,09 24,28
Dayanikli Tiketim 1,41 1,08 1,30 35,69 33,17 33,03
Dayaniksiz Tiiketim 1,48 0,48 0,82 39,26 31,65 30,81
Eneriji -3,37 -0,48 -3,63 11,92 27,40 27,06
Sermaye Mall 0,92 1,54 1,98 29,21 28,44 29,79

Kaynak: TUIK

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar




5 Ocak 2026

' P Enflasyon Gelismeleri (Aralik 2025)

Ek Grafikler

Grafik Ek 1. Gruplar itibariyla Yil Sonu Enflasyonlan
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Grafik Ek 2. Gruplar itibariyla Yil Sonu Enflasyonuna Katkilar
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Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi velhasil
her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan,
yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya
ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel
yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim
AS’nin herhangi bir taahhtdini icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirlt 6zel ve/veya tlzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak
sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak ¢zel ve/veya tizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler
nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi
dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve ziyandan hicbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup,
ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle hicbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirm AS ve
calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler
“yatinm danismanhgl” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip, genel yatirrm danismanlhigi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhg hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir sozlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. Yatirim danismanhigl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler, genel yatirim danismanhgi faaliyeti kapsaminda genel olarak diizenlendiginden,
kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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