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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY w EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
43,0416 50,3275 1,1685 11.498 6091,1

Yurt iginde bugiin enflasyon verileri takip edilecek ..
[ 3 Haftalik Getiriler (%)

® TUFE’nin aralikta aylik %0,9 artig gésterecegini tahmin ediyoruz.

® SO imalat Satin Alma Yoneticileri Endeksi aralikta aylik 0,9 puan artti; 48,9. %07
® ABD’de imalat sanayi PMI’1 aralikta aylik 0,4 puan azalisla 51,8 degerini aldi. :'Z | 0 18
,0 - ,4
ABD ve Venezuela arasindaki siyasi gelismelerin ardindan bu sabah guivenli liman talebindeki artisla 0,0 " o0 " " '
dolar endeksi ve altin giglenirken, hisse senedi piyasalari vadeli islemlerde ve Asya seanslarinda -1,0 4 '
pozitif seyrediyor. OPEC+ artan jeopolitik gerilimlerin kisa vadeli tretim politikasini etkilemedigi -2,0
belirterek mart ayina kadar mevcut petrol tiretim seviyelerini koruma karari aldi. Brent petrol varil 3,0 -
fiyati bu sabah 60,5$ ile énceki ay ortalamasinin altinda, yatay seyrediyor. ABD Bagkani Trump, 4,0 |
Ulkedeki Baskan Yardimcisi Delcy Rodriguez ile yakin temas halinde olduklarini kaydederek, 50 -4,1
"Venezuela'da kontrol bizde" agiklamasinda bulundu. Gegtigimiz haftaya dondugumuzde, tarihsel Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

olarak yiikselislerin kaydedildigi Noel tatilini takip eden haftada MSCI Diinya Endeksi ABD
endekslerindeki kar satiglariyla %0,63 gerilerken, Guney Kore (KOSPI: %+7,23), Tayvan (%+2,8), Cin . "
(Sangay: %+2,23) ve Avrupa (%+1,3) sundugu getirilerle pozitif ayristi. ABD’de Aralik ayindaki rekor L 1 Veriler (Bugiin)
seviyelerin ve uzun yukselis serisinin ardindan S&P 500 ile Nasdaq buytk 6lgekli sirketler ile risk ve

nceki Beklenti

faiz hassasiyeti yiiksek sektérler énciiligiinde sirasiyla %1,03 ve %1,52 geriledi. Bu haftada enerji Turkiye TUFE (aralik, yillik % 31.07 309
endeksi %3’luk getiri ile 6n plana gikarken, kayiplar zorunlu olmayan tiketim (%-3,60), finans (%- de§i§im) ! !
1,53) ve teknoloji (%1,30) endekslerinde yogunlasti. Avrupa’da ise Eurostoxx 600 teknoloji

(%+4,4), savunma (%+3,6) ve bankacilik (%+2,2) endekslerinden destek bularak %1,3’lik artisla ABD ISM imalat Endeksi (ara||k) 48,2 48,4

haftayi yeni bir rekor seviyede tamamladi. Avrupa vadeli islemleri bu sabah bdlge borsalarinda
pozitif agilisa isaret ediyor. Yeni giinde Asya seansindaki islemlerde ise genele yayilan alicili seyir
takip ediliyor. Oncii borsalardan Japonya (Nikkei 225: %+3,13), Giiney Kore (KOSPI: %+3,19) ve Gin L.
(Sangay: %+1,11) glclu ylkselislerle 6n plana gikiyor. Faizler tarafinda, Fed’in aralik ayi faiz karari Yatirimei Takvimi IGIN M‘/m
sonrasinda olusan getiri egrisindeki diklesme egilimi gectigimiz hafta da devam etti. Bu arada .
Philadelphia Fed Baskani Anna Paulson hafta sonu yaptigi agiklamada, mevcut politika faizinin hala

Devlet Tahvili Getirileri

biraz kisitlayici oldugunu degerlendirirken, enflasyonun ihml seyrettigi ve is glici piyasasinin

istikrar kazandig gergevede yilin ilerleyen donemlerinde politika faizinde sinirli ilave ayarlamalar (%) 02/01 o1/01 2024
yapiimasinin uygun olacagini belirtti. Swap piyasalarinda Fed’in nisan ayinda faiz indirimine TLREF 37,75 37,96 48,80
gitmesine atfedilen olasilik bu sabah %77 seviyesinde fiyatlaniyor. 10 yilik ABD tahvil getirisi

haftalik 6 baz puanlik artisla %4,19'a yukselirken, 2 yillik getiri 1 baz puanhk dustsle %3,47'ye TR 10 yillk 28,74 28,96 29,04
geriledi. Boylelikle 10 ve 2 yillik getiri arasindaki fark 72 baz puan ile son Ug yilin en yiksek ABD 10 yilhik 4,19 4,17 4,57
degerinde kaydedildi. Kisa vadeli faizlerdeki son 2 haftalik yatay seyirden destek bulan Dolar Almanya 10 yillik 2,90 2,85 2,36

Endeksi (DXY) gegen hafta %0,4 glclenerek 98,42’ye yiikselirken, Euro/dolar paritesi %0,5 deger
kaybederek 1,168’e geriledi. DXY’deki gliclenme giivenli liman arayisiyla bu sabah da devam Déviz Kurlar ve Kripto
ediyor. Aralik ayinda rekor kapanislar yapan altin gecen haftaki %4,4’lik sert dizeltmesinin . P

ardindan jeopolitik gelismeler kaynakli olarak bu sabah %1,8 artisla 44085/ons seviyesinde islem 02/01  Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
goriiyor. $/TL 43,0312 0,2 0,4 21,7
®  Euro Bolgesi’nde imalat sanayi PMI'l daralma bolgesinde kalmaya devam etti. imalat PMI’i €/TL 50,4706 -0,2 0,0 37,7
aralik ayinda éncii verinin altinda 48,8 olarak gerceklesti (6ncii veri: 49,2, kasim: 49,6). Uretim €/$ 1,1719 -0,2 -0,5 13,2
subat ayindan bu yana ilk kez disti. Uretimi asagl ceken faktor, yeni siparis alimlarindaki $/Yen 156,84 01 02 02
azalis oldu. Birgok bolge ekonomisinde imalat performansinda bozulma gorildy; en zayif
performansi gosteren Almanya oldu; endeks 47,0 ile subattan bu yana en disik seviye. Buna GBP/$ 151 o0 03 7,5
karsin Fransa’da endeks 2,9 puan artarken 50,7 ile esik seviye tizerinde gergeklesti.
Bitcoin 91.238 0,8 4,2 -2,6

® ABD’de imalat sanayinde endeks aralikta dncii veriye paralel aylik 0,4 puan azahsla 51,8
degerini aldi. imalat sektoriinde yeni siparisler, bir yil iginde ilk kez sinirli olmakla birlikte . . .
dustl. Talepteki azalma, Uretim artiglarinin zayiflamasinda etkili oldu. Aralik ayinda tarifelerin . Hisse Senedi Endeksleri
girdi fiyatlarini artirmaya devam ettigi ve saticilarin da fiyatlari yikselttigi belirtildi. ABD’de
bugiin ISM imalat endeksi verisi agiklanacak.

02/01 Gunluk (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

BIST-100 11.498 2,1 1,8 17,0

® J.P.Morgan Kiiresel imalat PMI'1 aralik ayinda hafifce diserek 50,4'e geriledi. Endeks besinci ay S&P 500 6.858 0,2 -1,0 16,6
st Uste notr seviye olan 50,0'nin Uzerinde kaldi. Aralik ayinda imalat Gretimi besinci ay st

Uste artti. Girdi maliyetleri ve gikti fiyatlari aralik ayinda artti. FTSE-100 9.951 0.2 08 21,8

DAX 24.539 0,2 0,8 23,3

®  Yurt iginde iSO Tiirkiye imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi aralikta aylik 0,9 puan artila sMmI 13.267 0,0 0,2 14,4

48,9 ile son bir yilin en yuksek seviyesinde gergeklesti. Bununla birlikte endeks son 21 aydir Nikkei 225 50339 00 .08 262

daralma bélgesinde bulunuyor. Talepte gorilen iyilesmeyle birlikte tretim, yeni siparigler ve
istihdamda daralmanin hiz kestigi belirtiliyor. Sektorel bazda; tekstil sektériinde belirgin MSCI EM 1.429 1,7 23 32,9
iyilesme gortlmekle b|rl|kFe Sndeks ?§|k seviyenin 2,4 puan altinda bqunAuyoAr. Gida, giyim, sangay 3.969 0,0 01 18,4
ana metal ve tasit disindaki diger sektorlerde manset endeks aylik bazda geriledi.

Bovespa 160.539 -0,4 -0,2 33,5

® Ticaret Bakanhg’nin agikladigi gegici verilere gore, aralik ayinda ihracat yillik bazda %12,8 ) )
artisla 26,4 milyar $, ithalat ise yillik bazda %11,2 artisla 35,8 milyar $ seviyesinde gerceklesti. . Emtia Flyatlarl
Bdylece aralik ayi dig ticaret agigi bir 6nceki yila gére 0,6 milyar $ artarak 9,4 milyar $ oldu. Dis

ticaret agig 2024 yilinda 82,2 milyar $ iken 2025 yilinda 92,1 milyar $'a yiikseldi. 02/01 Ginlilk (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
Brent ($/varil) 60,8 -0,2 0,2 -18,6
® Yurt iginde ise aralik ayi enflasyon verileri takip edilecek. Tuketici enflasyonu kasimda aylik Altin ($/ons) 4.332 03 44 67,9
%0,87 artarken, yillik enflasyon 1,8 puan dustsle %31,1’e gerilemisti. Aralikta aylik
enflasyonun %0,9, yillik enflasyonun %30,9 degerini alacagini tahmin ediyoruz. Gram Altin (TL)  5.985,8 03 41 100,8
Bakir ($/libre) 569,2 0,2 -1,3 41,4

® Hazine bugiin 12 ay vadeli kuponsuz devlet tahvili ile 4 yil vadeli degisken faizli devlet tahvili
ihaleleri diizenleyecek. Ayrica yarin 2 yil vadeli kira sertifikasinin dogrudan satisi ile 5 yil vadeli Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

sabit kuponlu devlet tahvil ihalesi gergeklestirecek. A K B A N K
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® BIST’de bugln saat 10’da aciklanacak aralik ayi enflasyon verisi BIST-100 2,1 1,8 2,1 2,1
takip edilecek. Veri agiklanmadan 6nce, BIST Cuma giinii 6zellikle BIST-30 2,4 2,3 2,4 2,4
banka hisselerindeki glicli alimlarla yizde ikiden fazla yukselis Banka Endeksi 43 6.4 43 43
gésterdi. Cuma gini ayrlca altin ma'\'derjciligi ve telekomiinikasyon Sinai Endeks 1:5 0:3 1:5 1:5
hisselerinde de olumlu bir ayrisma gordiik. Seansin basinda gelecek

Hizmetler Endeksi 1,0 0,1 1,0 1,0

aralik ayr TUFE verisi, piyasa beklentilerinin (yaklasik yiizde 1)
onemli 6lgide altinda kalirsa, BIST'te risk istahi artabilir. Ayrica,
piyasa beklentileriyle paralel bir verinin de yakin donemde, hisse L@y Piyasa Verileri

senedi piyasasinda ihmh iyimserligi korumak igin yeterli olacagini

R BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 11.328.737
disiniyoruz. ; g
Bankalar Piy. Deg. 2.388.581
® Teknik Yorum: BIST100 haftanin son islem giiniinde yiiksek agilisin Holdingler Piy. Deg. 2.449.756
ardindan giiniin genelinde alim agirhkl seyrini strdirdd. Kapanis Sanayi Piy. Deg. 4.166.055
11498 seviyesinde gergeklesti. BIST’te yakin destek bolgesi olarak BIST islem Hacmi (mn TL) 170.825
degerlendirdigimiz 11170 seviyesi tUzerindeki harekete bagli olarak BIST100 Ort. Halka Aciklik 31%

iyimserlik devam ediyor. 11170/200 bandi Uzerindeki hareket

11468-11530 bandina yonelmeyi destekliyor. Kapanig bandin st 0 BESORRT Q=L a s LY=00110 11 07 I & E Y LM (s Ll i A
sinirina yakin. BIST’te 11468-11529 bandi (zerini yeni hareket

bolgesi olarak degerlendirmeye devam ediyoruz. Diger taraftan Dap Gayrimenkul Gel 9,95 1054,6
BIST’te 11372 seviyesinin de haftalik grafikler icin dnemli bir gegis Kiler Holding 710 4271
bolge5| oldugunu Yln(.ellyo.ruz. Bu bdlge Uzerindeki haftallk. kapan.|§ Qua Granit Hayal Yar 702 8915
yeni ve daha belirgin bir yukari harekete destek olabilecektir.

Akbank 5,30 6274,3

Endekste 11468-11529 (zerindeki harekete bagh olarak 11715-
11927 ilk asama 12100-12270 bandi ise ikinci asama hareket Yapi Ve Kredi Bankas 5,25 6366,8
bolgesi olarak dustintlebilir. BIST i¢in 11170 altindaki kapaniglarin
ancak 10987-10838 bandina yoénelik bir geri cekilmeye neden
olabileceéjni belir.tr.'nek. gerekiyor. B.u.bélge nispeten kuvvetli destek Gen ilac Ve Saglik Ur 6,53 555,9
olarak degerlendirilebilir. BIST100 igin 11170-10987-10934-10838-

[ Y En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

10689 destek, 11468-11529-11605-11715-11927 direng. Aksa Enerji 4,97 947,4
Pasifik Eurasia Lojisti -4,06 442,2
® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin Efor Yatinm -2,89 470,7
Turkiye Sigorta -2,62 710,2
" W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)
is Bankasi (C) 2,06 8538,6
Tark Hava Yollari 2,14 7853,2
Yapi Ve Kredi Bankas 5,25 6366,8
Akbank 5,30 6274,3
Kog Holding 3,55 5716,0
W ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.
. . . F_XU0300226 13091,0 2,5 189.131
Portféy Secimleri F_XU0300426 13556,0 2,5  2.705
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Coca-Cola F_USDTRY0126 43,90 -0,2 160.359
icecek, IC Enterra, Kalekim, Kog¢ Holding, Medikal Park, Migros, F_EURTRY0126 51,56 -0,2
Otokar, Tofas, Tupras, Yapi Kredi Bankasi. Detaylar igin tiklayin
[ M Acik Pozisyon Adet
F_XU0300226 433.283 -1.550
F USDTRY0126 2.155.670 33.865
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Sirket Haberleri

® Bankacilik Sektorii: TCMB verilerine gore yurt ici yerlesiklerin déviz mevduatlari 26 Aralik haftasinda 6,2 milyar S artarak
(kur/parite etkisi hari¢: +2,5 milyar $) 221,5 milyar $’a yiikseldi. Ayrica ayni hafta kur korumali mevduat 1,3 milyar TL'lik
dususle 7,0 milyar TL'ye (0,2 milyar $) geriledi. TL mevduat haftalik bazda 437,6 milyar TL artisla 16,7 trilyon TL'ye yikseldi.
Haftalik bazda TL krediler ve YP krediler (dolar bazinda) sirasiyla %1,7 ve %0,5 artis gésterdi. Takipteki alacaklar 6,0 milyar TL
artarak 578,1 milyar TL'ye ulasti. BOylece takipteki kredi orani %2,46 olarak gerceklesti. TCMB verilerine gore, 1 aydan uzun
ve 3 aydan kisa vadeli TL mevduat faizi haftalik 40 baz puan dislsle %45,7’ye geriledi. Haftalik bazda ortalama faiz oranlari
TL ticari kredilerde 160 baz puan disusle %45,3’e gerilerken, ihtiyac¢ kredileri 1050 baz puan dislsle %46,4'e geriledi. Ek
olarak, tasit ve konut kredileri faiz oranlari sirasiyla 170 baz puan diistisle %31,5 ve 60 baz puan dislsle %36,6 seviyesinde
gerceklesti. TCMB verilerine gore; yurt disi yerlesikler gectigimiz hafta, piyasa fiyati ve kur/parite hareketlerinden arindirilmis
olarak, hisse senetlerinde 283,8 milyon $ alis gerceklestirirken (S12A: +2,3 milyar $), DIBS piyasasinda (kesin alim) 236,0
milyon S satig yapti (S12A: +3,0 milyar S).

HAK KULLANIMI BiLDiRiMLERi

Briit Briit Bedelsiz Bedelli Bedelli Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu Temetti [TL) Verim (%] Orami (%) Oram (%) Fiyati[TL) Fiyat [TL) Kapams (TL)
Fenerbahge FEMER - - - 400.0% 1.00 2.67 9.36

PAY GERi ALIM BiLDIRIMLERi

Toplam Alimlarin

Fiyat Tutar ﬁzsermaveve
Sirket Kodu Pay Adedi Bandi(TL]) (milyon TL) Orani
Bogazigi Beton Sanayi Ve Ticaret BOBET 243,972 19.05 4.6 1.61%
Lokman Hekim LKMMNH 42,389 18.85 0.8 5.51%
Toplam 5.4
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK
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