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P Haftalik Biilten
Oniimiizdeki hafta kiiresel piyasalarin odaginda ABD tarim disi istihdam verileri olacak . Grafik 1: 2024 Sonundan Bu Yana Getiriler (%)

Yil basi nedeniyle veri takviminin ve risk istahinin sakin seyrettigi haftada, kiiresel borsalar ve
tahvil piyasalari yén bulmakta zorlanirken, degerli metallerde sert diizeltme yasandi. Yogun veri

glindemini karsilayacagimiz éniimiizdeki hafta ABD’de hiikiimet kapanmasi nedeniyle giivenirligi Gumds ($) 147.9
tartisilan kasim ayi verilerinin ardindan istihdam gériinimii konusunda daha giivenilir sonuglar Altin ($)
barindirmasi beklenen aralik ayi tarim disi istihdam ile issizlik verileri ve Fed yetkililerinden gelecek MSCI Emerging
muhtemel degerlendirmeler piyasalarin yakin takibinde olacak. Oniimiizdeki hafta agiklanacak Nikkei 225
veriler arasinda yurt iginde gegici dis ticaret istatistikleri, TUFE, Reel Efektif D6viz Kuru ve sanayi DAX
tretimi; yurt disinda ise ABD’de ISM Imalat Endeksi, ADP istihdam raporu, Hizmet Sektérii PMI, /7L
ISM Hizmet Sektdrii Endeksi, JOLTS agik is pozisyonlari, dis ticaret dengesi, tarim disi istihdam ve
Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi; Euro Bélgesi’nde Hizmet Sektérii PMI, TUFE ve MSCI World
Ekonomi Giiven Endeksi; Almanya’da TUFE, issizlik orani, fabrika siparisleri ve sanayi iiretimi; Eurostoxx
Cin’de TUFE verileri takip edilecek. S&P 500
BIST-100
ABD’de 9-10 Aralik tarihlerinde yapilan FOMC toplantisina dair tutanaklar Uyeler arasinda EUR/USD
enflasyonun mu yoksa issizligin mi ABD ekonomisi igin daha buyik risk olusturdugu konusunda ¢/Hindistan Rupisi
belirgin goris ayriliklarinin stirdiglne isaret etti. Bazi yetkililer, Aralik toplantisindan sonra faizin
bir stre sabit kalmasi gerektigini savunurken, agirlkli kesim enflasyonun beklendigi sekilde USD/JPY -0.3
zamanla gerilemesi durumunda ilave faiz indirimlerinin uygun olabilecegini degerlendiriyor. Diger Bitcoin  -5.8
yandan aralik ayi toplantisinin kasim ayina iliskin zayif enflasyon ve mansette beklentinin Gzerinde DXY -9.4
tarim digi istihdam verilerinden 6nce diizenlendigini hatirlatalim. 27 Aralik haftasinda igsizlik $/Guiney Afrika Randi -11.9
maag! bagvurulari 199 bin ile yilin en duslk seviyesinde gergeklesti (beklenti: 218 bin). Diger Brent Petrol -18.5
yandan 4 haftalik ortalama veri 1750 kisilik artigla 219 bine yiikselerek istihdam piyasasindaki zayif — T
gorinimiin korundugunu gosterdi. Bekleyen konut satislari kasim ayinda beklentilerin Gzerinde -45-20 5 30 55 80 105130155180

aylik %3,3 artarak yilin son geyreginde talebin giglendigi sinyalini verdi. S&P Coality Case-Shiller
Konut Fiyat Endeksi ekimde yillik %1,4 artarak enflasyonun altinda kalmaya devam etti. Son 3
aylk ortalama mortgage faizlerindeki dusls egilimiyle birlikte diger oncl gostergeler konut

talebinin ihmli sekilde artmakta olduguna isaret etse de konut stokunun mevcut seviyeleri
fiyatlarin baskili seyretmesinde belirleyici oluyor. . Grafik 2: S&P 500 ve Nasdaq Borsalari

Yil basi tatili nedeniyle islem hacimlerinin zayifladigi haftada kiresel borsalar dalgali seyir izlerken,

degerli metallerde sert diizeltme takip edildi. Carsamba giinkii kapanisa gére MSCI Diinya Endeksi 25000 - 7500
bu hafta Avrupa borsalarinin rekor seviyelere ulasmasina karsilik ABD endekslerindeki kar 23000 ——Nasdaq S&P500 (sag eksen) 2000
satislariyla %0,96 geriledi. Ancak raporumuzu hazirladigimiz saat itibariyla pozitif seyreden

Eurostoxx 600 endeksi ile Nasdagq igin %+1 civarinda acilisa isaret eden ABD vadeli islemleri MSCI 21000 6500
Diunya Endeksi’nin haftayi kayiplarini telafi ederek tamamlayacag sinyali veriyor. ABD’de rekor 19000 6000
seviyelerin ve uzun yiikselis serisinin ardindan haftanin ilk tg islem giliniinde araliksiz gerileyen 17000

S&P 500 ile Nasdaq’taki birikimli kayip sirasiyla %1,22 ve %1,49’a ulasti. Sektor ve 6lgek bazinda 15000 5500
degerlendirdiginde endekste genele yayilan satislar risk istahindaki zayiflamadan ziyade teknik 13000 5000
dizeltme ve kar realizasyonuna isaret ediyor. Noel tatili sonrasinda tekrar tam giinltk islemlere 4500
donen Avrupa’da Eurostoxx 600 %1 yiikselirken, haftay teknoloji (%+3,7), savunma (%+2,7) ve 11000

bankacilik (%+1,5) 6nciltgiinde yeni bir rekor seviyede tamamlamaya hazirlaniyor. Asya tarafinda 9000 - 4000
ise yil bagi tatili nedeniyle haftay erken bitiren Japonya’da Nikkei 225 %0,81 gerilerken, Cin’de 7000 4 3500
Sangay %0,13 ytikseldi. 2025 yilini %75,6 getiriyle tamamlayan Gliney Kore’de KOSPI bu hafta da 5000 L 3000
%4,36 yiikselerek tarihi zirvesine cikti. Faizler tarafinda, yil basi tatili ve ABD veri takvimindeki N - - - I
sakinligin etkisiyle yatay gorinim korundu. 10 yillik ABD tahvil getirisi haftalik 3 baz puanlik 3T 55T S5s3I 9

artisla %4,16’ya yukselirken, 2 yillik getiri 1 baz puanlk dustsle %3,47’ye geriledi. Boylelikle Fed’in
aralik toplantisi sonrasinda yiikselise gecen 10 ve 2 yillik getiri arasindaki fark 69 baz puan ile son Kaynak: Bloomberg
¢ yilin en yiiksek degerinde kaydedildi. Kisa vadeli faizlerdeki son 2 haftalik yatay seyirden destek
bulan Dolar Endeksi (DXY) bu hafta %0,4 giiclenerek 98,43’e yiikselirken, Euro/dolar paritesi %0,4
deger kaybederek 1,172’ye geriledi. Aralik ayinda rekor kapanislar yapan degerli metallerde ise .
yilin son haftasinda sert diizeltme hareketi 6n plana c¢ikti. Altin haftanin son islem giiniinde . Grafik 3: ABD 2 ve 10 Yillik
kayiplarinin bir kismini telafi ederek %1,8 yiikselisle 4398$/ons seviyesinde islem gérse de, haftalik
dusus %3 seviyesinde bulunuyor.

60 7
2yillik getiri =10 yillik getiri
Yurt iginde mevsim etkisinden arindirilmis igsizlik orani kasimda 0,1 puan artarak %8,6'ya 55
yukseldi. Genis tanimli issizlik oranlarindan zamana bagh eksik istihdami igeren atil isglici orani
aylik 0,6 puan azalarak %29,1’a gerilerken, zamana bagh eksik istihdam ve igsizlerin bittinlesik 50 1
orani %18,7 seviyesinde tahmin edildi. Ekonomik giliven endeksi aralik ayinda degisim
gostermeyerek 99,5 degerini aldi. Kasim ayi dig ticaret verilerine gore, ihracat yillik %1,3 artarak 45
22,5 milyar $’a, ithalat %2,6 artarak 30,5 milyar $’a yiikseldi. Béylece aylik dis ticaret a¢igi yillik 40 |
%6,3 genisleyerek 8 milyar $’a, 11 aylik birikimli dis ticaret acigi ise yillik %12,6'lik artisla 82,7 g
milyar $’a yiikseldi. Hizmet UFE (H-UFE) bir yil aranin ardindan ilk kez geriledi. H-UFE kasimda 35
aylk %0,7 azalirken, yillik artis baz etkisiyle %34,93’e yukselerek son 3 aylk ortalamaya gore
%34,90 seviyesindeki katihgin surdiigiine isaret etti. Tiirkiye’nin 3¢2025 itibariyla briit dis borg 3,0 1
stoku 15,5 milyar $ artarak 564,9 milyar $’a yikseldi. Bu dénemde, kisa vadeli borglarin 5,3 milyar
S azalmasina karsilik, uzun vadeli borglar 20,8 milyar $ artti. AB tanimli genel yénetim borg 25 % % = % or o2 xS 3w ESAEZ
& 2 8 8 s 5 & 2 8 38 & 35 & &

stokunun GSYH’ye orani ise %24,5 seviyesinde hesaplandi. Aralik ayina iliskin iTO istanbul Tiiketici
Fiyat Endeksi aylik %1,23, yillik %37,68 ylkseldi. En yiksek aylik fiyat artisi %3,24 ile lokanta ve

otellerde olurken, onu kamu kaynakli yapilan fiyat diizenlemelerinin etkisiyle saglk (%+2,93) takip Kaynak: Bloomberg
etti. istanbul Sanayi Odasi (iSO) Tiirkiye imalat PMI aylik 0,9 puanlik artisla 48,9 degeri ile son bir

yilin en yiksek seviyesine ylkselerek sektorde daralma hizinin yavasladigina isaret etti. Yeni

siparislerdeki yavaslama Mart 2024’ten bu yana en duslik seviyede kaydedildi. Bununla birlikte

yeni siparigler hem genel olarak hem de ihracat 6zelinde yavaglamayi strdiirddi. 21 aydir 50 esik

seviyesinin altinda yer alan tretim tarafindaki daralma ise kasim ayina kiyasla daha ilimh dizeyde

gerceklesti.
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Pazartesi: TURKIYE TUFE (KASIM)

. . Aralik 25
Eyliil 25 Ekim 25 Kasim 25 Beklenti
Yillik % deg. 33,29 32,87 31,07 30,9

Aylik enflasyon egilimindeki sinirl yavaslama devam ediyor

Kasim ayinda aylik enflasyon %0,87 ile piyasa beklentisinin (%1,3)
altinda gergeklesti. Boylelikle yillik enflasyon 1,8 puan duslsle
%31,1’e geriledi ve TCMB’nin son Enflasyon Raporu’nda paylastigi
tahmin bandindan hesapladigimiz orta noktanin (%31,7) da altinda
kaldi. Bunda islenmemis gida basta olmak lzere gida enflasyonunun
ongorilenden daha olumlu seyir izlemesi belirleyici olurken, temel
mallarda ihmh, hizmetlerde ise sinirl bir disils kaydedildi. Aralik
ayinda yillik enflasyonun %30,9’a gerileyecegini tahmin ediyoruz.

Carsamba: ABD ISM HiZMET SEKTORU ENDEKSI

. . Aralk 25
Eyliil 25 Ekim 25 Kasim 25 Beklenti
50 52,4 52,6 52,2

Son 2 aylik endeks sektor faaliyetinde giiclenmeye isaret ediyor

Kasim ayinda hizmet sektori PMI endeksi gerileme beklentilerine
karsilik 0,2 puan artarak 52,6 ile son 9 ayin en yliksek seviyesine
ulasti (beklenti: 52,1). Boylelikle yilin son geyregine dair ekim ve
kasim verileri yil ortalamasinin Uzerinde gergekleserek sektorel
faaliyetin gliglendigine isaret etti. Alt endekslerden Uretim (48,2), is
faaliyeti (54,3) ve istihdam (48,2) gerilerken, yeni siparisler
endeksinin  52,9’dan  56,2’ye  yikselmesi ana endeksteki
toparlanmada belirleyici oldu. Bununla birlikte hizmetler fiyat
endeksi 70’te 65’e gerileyerek son 7 ayin en dusiik seviyesine indi.
Aralik ayinda endeksin sinirl sekilde 52,2’ye gerilemesi bekleniyor.

Garsamba: EURO BOLGESI TUFE (ARALIK)

. . Aralik 25
Eylul 25 Ekim 25 Kasim 25 Beklenti
Yillik % deg. 2,2 2,1 2,1 2,0

Euro Bélgesi’nde enflasyon hedefe yakin seyrediyor

Bolge enflasyonu kasimda aylik %0,3 diisis kaydederken, yillik
degisim %2,1’e geriledi. Ana bilesenler bazinda, hizmet vyillk
enflasyonu %3,5 ile 6nceki aya gore 0,1 puan yiikselerek fiyatlardaki
katiligin sirdigiine isaret ederken, enerji disi mal gruplarinda yillk
degisimin 0,1 puanlik distsle %0,5e gerilemesi manset enflasyon
Uzerinde sinirlayici etki olusturdu. Diger yandan Ulke bazinda yillik
oranlar Fransa ve italya'da sirasiyla %0,8 ve %1,1 iken, fiyatlar
ispanya’da %3,2, Almanya’da %2,6 artarak ECB nezdinde asimetrik
bir gorinim ortaya koyuyor. ECB’nin aralik ayinda giincelledigi
tahminlerine gore Bolge’de ortalama yillik enflasyonun 2026 yilinda
%1,9’a gerileyecegi tahmin ediliyor.
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Cuma: TURKIYE SANAYi URETiIMI (KASIM) PR SUE (yillik % degisim)

. . . Kasim 25
Agustos 25  Eyliil 25 Ekim 25 Beklenti Ham Veri
12
Yilik % deg. 4,9 6,1 2,3 - Tk\.r Etk. Ard

N
/ \/ =\

Uretimde zayif gériiniim son ¢eyrege tasindi

Sanayi Uretim Endeksi (SUE) ekim ayinda %0,8 azalirken, yillik artis
%2,3 ile beklentinin (%3,2) altinda kaldi. SUE son iki ayda birikimli
olarak %2,9 daralirken, daralma son 4 ayda %4,0, sene basindan
itibarense %4,6’ya ulasti. Yilin ilk yarisinda 6zellikle diger ulasim
araglari kaynakli pozitif katki, yilin ikinci yarisi ile birlikte hem diger

W o W O W WD
.
J

- . . A A O I e
ulasim araglari hem de bilgisayar, elektronik ve optik aletler IR A T T T S-S B B B B
kaynakli negatife déndii. Sermaye mallari hari¢ SUE’de ekimde aylik - =4 4 o 00 0 o000 oo d
daralma %0,3, ceyreklik daralma ise %1,1 ile daha sinirl. iYA, KKO Kaynak: TUIK

gibi sanayi Uretimine iliskin 6nclu gostergeler ekim ayindaki
gorinimin kasim ayina da sarktigina isaret ediyor.

Cuma: ABD TARIM DISI iSTIHDAM

[ Y Tarim Disi istihdam (bin kisi)

. . Arahk 25

Eyliil 25 Ekim 25 Kasim 25 Beklenti i

Aylik bin kisi 108 -105 64 53 w0

istihdam artisindaki zayifligin aralik ayinda da siirmesi bekleniyor 300

Kasim ayinda tarim disi istihdam artisi 64 bin kisi ile beklentilerin 200

Gzerinde gerceklesse de (beklenti: +50 bin), 105 bin kisilik istihdam 10
azahsinin oldugu ekim ayiyla birlikte son ¢ aylk ortalama artis 22 I | ”I I III I I I

n
bine geriledi (Ekim 2024-Eylil 2025 aylik ortalama artis: +117 bin). - m 9 98T T TyoyoLomoq oA Qlﬂlﬂ
Sektérel detayda, 6nceki aylarda oldugu gibi ekim ve kasim w0 §OE % EEEEFE:EEEGEEEOEOEOENS
M . ... S ES 203 EST L0 g
aylarindaki istihdam artislarinin blyik bir cogunlugu 6zel egitim ve & e 8

saglik hizmetlerinden kaynaklaniyor (ekim: +59 bin, kasim: +65 bin). e

Ekim ayinda bin kisilik istihdam kaybeden insaat kasimda 28 bin Kaynak: Bloomberg
istihdam artisi kaydederken, imalat ve madencilik sektérlerinde

zayif gorlinim siriyor. Kamu tarafinda ise hikimet kapanmasi

nedeniyle son 2 ayda toplam 162 bin kisilik kayip mevcut. Aralk

ayinda tarim disi istihdam artisi beklendigi gibi 53 bin kisi

seviyesinde geldigi takdirde son 3 aylik ortalama artis yaklasik 5 bin

kisiye gerilemis olacak.
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('Y Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI

5 Ocak Pazartesi 10:00 Turkiye TUFE (aralik, yillik % degisim) 31,07 31,00
10:00 UFE (aralik, yillik % degisim) 27,23 -
18:00 ABD ISM imalat Endeksi (aralik) 48,2 48,4

6 Ocak Sali 10:00 Turkiye Reel Efektif Doviz Kuru (aralik) 71,79 -
12:00 Euro Bolgesi Hizmet Sektort PMI (aralik, final) 52,6 52,6
16:00 Almanya TUFE (aralik, yillik % degisim, &ncii) 2,3 2,1

7 Ocak Carsamba 11:55 Almanya issizlik Orani (m.a., aralik, %) 6,3 6,3
13:00 Euro Bolgesi  TUFE (aralik, yillik % degisim, éncii) 2,1 2,0
15:.00 ABD MBA Konut Kredisi Basvurulari (2 Ocak haftasi, % degisim) -5,0 -
16:15 ADP istihdam Degisimi (aralik, bin kisi) -32 45
17:45 Hizmet Sekt6ri PMI (aralik, final) 52,9 -
18:00 ISM Hizmet Sektérii Endeksi (aralik) 52,6 52,2
18:00 JOLTS Agik is Pozisyonlari (kasim, bin kisi) 7670 7715
18:00 Fabrika Siparisleri (ekim, aylik % degisim) 0,2 -1,0
18:00 Dayanikli Mal Siparisleri (ekim, aylik % degisim, final) -2,2 -

8 Ocak Persembe 10:00 Almanya Fabrika Siparisleri (kasim, aylk % degisim) 1,5 -1,0
12:00 Euro Bolgesi  Enflasyon Beklentileri (1 yil, %) 2,8 -
13:00 Ekonomi Glven Endeksi (aralik) 97,0 96,9
13:00 UFE (kasim, yillik % degisim) -0,5 -1,6
16:30 ABD issizlik Maasi Bagvurulari (3 Ocak haftasi, bin kisi) 199 220
16:30 Dig Denge (ekim, milyar $) -52,8 -58,4
19:00 NY Fed 1 yillik Enflasyon Beklentileri (aralik, %) 3,20 -

9 Ocak Cuma 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (kasim, yillik % degisim) 2,2 -
04:30 Cin TUFE (aralik, yillik % degisim) 0,7 -
10:00 Almanya Sanayi Uretimi (m.a., kasim, aylik % degisim) 1,8 -0,4
15:00 Brezilya TUFE (aralik, yillik % degisim) 4,46 4,27
16:30 ABD Tarim Disi istihdam Degisimi (aralik, bin kisi) -105 53
16:30 issizlik Orani (aralik, %) 4,6 4,5
16:30 Ortalama Saatlik Kazanglar (aralik, yilhik % degisim) 3,5 3,6
18:00 Mich. Unv. Tiiketici Giiven Endeksi (ocak, &ncii) 52,9 53,4
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Faiz Oranlari

(%) 01/01 26/12 Haftalik (bps) 2024 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 38.00 38.00 (] -950
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 6.44 6.46 -2 -97
Turkiye 5 Yilhk CDS (bps) 204 205 -1 -59
ABD
Fed Politika Faizi (Ust band) 3.75 3.75 0 -75
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3.47 3.50 -3 -77
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 4.17 4.13 3 -40
SOFR 3 Aylik 3.65 3.69 -4 -65
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 2.00 2.00 0 -100
Almanya 2 Yilhk Devlet Tahvili Getirisi 2.12 2.14 -2 4
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2.85 2.86 -1 49
Japonya
BolJ Politika Faizi 0.75 0.75 0 50
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1.17 1.12 5 57
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2.06 2.04 2 97
Tirkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
00 02/01/2026 — =mmm=31/12/2024 30/09/2024 e 28/06/2024 50 - —1/2/2026 —12/31/2024
450 - 4.00
\
40.0 - 3.50 A
350 - /\ 3.00 1
2.50 A
30.0 -
2.00
25.0 ‘ ‘ ‘ & & & & & & & & & & & & &
w 2 sy sov S &8 28 5 85 8838 33

Hisse Senedi Piyasalari

01/01 26/12 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Yurt ici Piyasalar
BIST-100 11,262 11,336 -0.7 14.6 6,152
BIST-30 12,224 12,306 -0.7 13.6 6,713
Mali 16,355 16,709 2.1 39.1 6,931
Sinai 14,013 14,262 -1.7 7.3 8,936
Yurt disi Piyasalar
S&P 500 6,846 6,932 -1.2 16.4 4,862
Nasdaq 100 23,242 23,613 -1.6 20.4 15,472
FTSE 9,931 9,871 0.6 215 7,812
DAX 24,490 24,340 0.6 23.0 17,289
Bovespa 161,125 160,456 0.4 34.0 121,463
Nikkei 225 50,339 50,408 -0.1 26.2 33,400
Sangay 3,969 3,960 0.2 18.4 3,314
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Hazine Ocak Ayi i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
2.01.2026 591 0 591
7.01.2026 47.347 4,189 51.536
14.01.2026 302.145 50.388 352.533
21.01.2026 38.190 672 38.862
26.01.2026 169.827 0 169.827
TOPLAM 558.100 55.249 613.349

Hazine Ocak Ayi ihale Programi

ihale Tarihi Valor Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi

5.01.2026 7.01.2026 6.01.2027  Kuponsuz Devlet Tahvili 12 Ay / 364 Giin ihale / ilk ihrag

5.01.2026 7.01.2026 2012030  Degisken FaizliDeviet Tahvili 6ayda )\ /1 4c6 Giin ihale / ilk ihrag
bir kupon 6demeli

6.01.2026 7.01.2026 5012028  Nirasertifikasi 6 ayda bir kira 2 il / 728 Gin Dogrudan Satis
6demeli

6.01.2026 7.01.2026 2102030  >3bitKuponluDevietTahvili 6ayda oy /1209650 ihale / Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli

12.01.2026 14.01.2026 13102027  SabitKuponlu DevietTahvili 6ayda v, /637 Gy, ihale / Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli

12.01.2026 14.01.2026 8012031  |UrEveEndeksliDevietTahvili6 oy /9056 Gyp ihale / ilk ihrag

ayda bir kupon 6demeli

13.01.2026 14.01.2026 9012030  |-REFeEndeksli DevletTahvili6 —y /9406 cin ihale / ilk ihrag
ayda bir kupon 6demeli

Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda

13.01.2026 14.01.2026 5.09.2035 ) . ) 10Yil /3521 Gin  ihale / Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli

26.01.2026 28.01.2026 27.01.2027 Qgg:nz:“"" Byl Lol 4Ll 1 Vil / 364 Giin Dogrudan Satis

26.01.2026 28.01.2026 27.01.207  AltnaDayaliKira Sertifikasi 6 ayda /304 Gy Dogrudan Satis
bir kira 6demeli
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"'Y FINANSAL GOSTERGELER - II

Para Piyasalari

01/01 26/12 Haftalk (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Turkiye
$/TL 43.0 42.9 0.2 215 24.4
€/TL 50.6 50.5 0.0 38.0 26.9
Gelismis Ulkeler
€/$ 1.2 1.2 -0.3 13.4 1.0
$/¥ 156.8 155.8 0.6 -0.29 136.7
£/$ 1.3 1.4 -0.5 7.5 1.3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5.5 5.5 -1.2 -11.4 5.3
Hindistan Rupisi 90.0 89.8 0.2 5.1 81.2
Endonezya Rupiahi 16690.0 16762.0 0.4 3.7 15340.0
Guney Afrika Randi 16.6 16.7 -0.4 -11.9 17.2
Kripto Piyasalari
01/01 26/12 Haftalk (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Bitcoin 88,275 87,395 1.0 -5.8 54,398
Ethereum 2,986 2,922 2.2 -10.8 2,532
Tether 0.999 0.999 0.0 0.1 1.00
XRP 1.87 1.85 1.2 -10.8 1.02
Binance Coin 863 834 35 22.9 456.6
Solana 125 122 2.7 -35.0 142.20
Emtia Piyasalari
01/01 26/12 Haftalk (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
WTI Petrol ($/varil) 57.42 58.35 -1.6 -19.9 76.08
Brent Petrol ($/varil) 60.9 62.2 -2.2 -18.5 79.99
Altin ($/ons) 4,319 4,479 -3.6 64.6 2,278
Gimis (S/ons) 71.66 71.87 -0.3 147.9 27.80
Bakir ($/libre) 568.2 549.9 3.3 41.1 423.2

Bankacilik Sektorii Biiyikliikleri (milyar TL)

27 Aralk 21Kasim 12 Aralhk 19 Aralik

Haftalik (%) Aylik (%) 2023 Sonu (%)
2024 2025 2025 2025

Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 18,999 25,679 26,480 26,634 0.6 3.7 40.2
TL 12,418 15,622 16,195 16,282 0.5 4.2 31.1
YP (milyar $) 189 238 242 243 0.3 2.0 28.9
Toplam Kredi 15,901 21,844 22,458 22,576 0.5 3.4 42.0
Tuketici Kredileri 2,012 2,757 2,830 2,836 0.2 29 41.0
Konut 511 654 667 669 0.4 2.3 30.9
Tasit 76 48 50 50 -0.6 3.4 -33.7
ihtiyag & Diger 1,425 2,054 2,113 2,116 0.1 3.0 48.5
Bireysel Kredi Karti Kredileri 1,795 2,575 2,674 2,645 -1.1 2.7 47.3
Yurt digi Bankalara Borglar (mr $) 98.4 119.4 122.5 121.9 -0.5 2.1 239

AKBANK
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P Makro Ekonomik Gostergeler

Makro Gdstergeler

GSYiH (yrlk biiyiime, %) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 3025
Tiirkiye 33 18 35 13 18 118 54 50 33 37
GSYIH (milyar TL) 2630 315 3,806 4402 5182 7834 15326 27,091 44,587 57,630
GSYiH (milyar ) 870 864 807 s 730 828 925 1,153 1358 1538
ABD 18 25 30 26 -21 6.2 25 29 28 43
Euro Bolgesi 19 26 18 16 -6.0 6.3 35 04 09 14
Japonya 08 17 07 04 -4,2 27 09 14 0.2 0.6
Gin 6.8 6.9 6.7 6.0 22 84 31 54 50 48
Brezilya 33 13 18 12 33 50 30 33 34 18
Hindistan 8.0 83 6.8 6.5 39 5.8 9.7 16 9.2 8.2
TlFE (yrlik % degiim) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Nov-25
Tiirkiye 853 119 23 118 14.6 3.1 64.3 64.8 44 311
ABD 21 21 19 23 14 10 6.5 34 29 27
Euro Bolgesi 11 14 16 13 -03 50 9.2 29 24 21
Japonya 03 10 03 08 -12 08 40 26 36 29
Gin 21 18 19 45 02 15 18 -03 0.1 0.7
Brezilya 6.3 30 38 43 45 10.1 58 46 48 45
Hindistan* 34 5.2 21 14 46 5.7 5.7 5.7 5.2 0.7

Cari lslemler Dengesi/GSYiH (%) 2016 217 2018 2019 2020 2021 202 2023 2024 3€25

Tirkiye -15 A1 -18 19 4.2 0.8 -5.0 -35 0.8 -13
ABD -2.1 -19 -1 -1 -28 3.7 -39 33 -39 -44*
Euro Bolgesi 3.0 31 28 24 17 21 0.0 17 27 20
Japonya 39 41 35 35 30 39 20 38 48 48
Cin 17 15 02 07 17 19 24 18 14 34
Brezilya 17 -1.2 -28 35 17 -4 -2 -13 -8 -36
Hindistan -0.6 -15 -4 1.1 13 11 24 -0.9 09 -03

Tiirkiye Dig Gdstergeler (milyar $) 2016 2017 218 219 2020 021 222 pIIV] 2024 Nov25

ithalat (12 aylk birkimli) 2022 2387 812 203 2195 214 363.7 3620 3440 3619
ihracat (12 aylk birikimi) 1492 1645 1712 180.8 169.6 252 542 255.6 2618 210.6
Carilglemler Dengesi (12 aylk birikiml) ~~ -22.2 -35.1 -146 150 -310 -6.2 -46.3 415 104 0%
MB Brilt Rezervleri 106.1 1077 919 1063 932 1111 1288 1411 1951 1923%*

2025 *Ekim ***19/12/2025 itibaryla

Hindistan enflasyon verisi i¢in 2008-2011 aras| TEFE verisi, sonraki donem igin TUFE kullanimaktadir,

AKBANK
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar.Yunculer@akbank.com

Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve g¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirlidzel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlu gercek ve/veya tlzel kiginin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olugsacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa geg¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi
sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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