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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY * EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
42.9626 50.4761 1.1740 11,220 6001.4

Saglik, Huzur ve Mutlulukla Dolu Nice Yeni Yillara ..
[ 3 Haftalik Getiriler (%)

® ABD’de Fed tutanaklari Gyeler arasinda gorus ayriliklarinin sirdigiine isaret etti.

5.0
® Turkiye'de igsizlik orani kasimda 0,1 puan artarak %8,6’ya ytikseldi. 4.0
® Ekonomik gliven endeksi aralik ayinda sabit kaldi. 3.0
2.0
Makro veri glindeminin zayif seyrettigi yil basi haftasinda islem hacimlerinin diismesinin de 1.0 0.3
0.0

etkisiyle kiresel borsalardaki yonstzlik devam ederken, giimiste bu sabah sert dizeltme

yasaniyor. ABD ve Asya borsalarindaki sinirli geri ¢ekilmelere karsilik Avrupa endekslerinin :g 03 06
yeni rekor seviyelere ulagsmasiyla kiiresel borsalarin en genel 6lgtiti olan MSCI Diinya Endeksi -320

diin %0,07 geriledi. ABD’de diin yayinlanan aralik ayl Fed tutanaklarinda Uyeler arasindaki 40 33

gorus ayriliklari 6n plana gikarken, piyasa fiyatlamalarinda yeni yilin ilk faiz indirim fiyatlamasi Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

bir miktar daha mart ayindan nisan ayina kaydi. Din sirasiyla %0,14 ve %0,24 deger
kaybeden S&P 500 ve Nasdaq endekslerinde satislar bir kez daha sektor ve olgek bagimsiz _.
gorinim sergileyerek tatil haftasinda sinirli kédr realizasyonuna isaret etti. Avrupa’da . Veriler (Bugiin) nceki Beklenti
Eurostoxx 600 %0,6 yikselerek rekor serisine devam ederken, ytikseliste tim yil oldugu gibi
bankacilik (%+1,5) ve savunma (%+1,4) belirleyici oldu. Béylelikle faiz seviyelerinden olumlu Tirkiye Dig Ticaret Dengesi (kasim, 758 78
7 ’

etkilenen bankacilik sektériinin yil basindan bu yana olan getirisi %80,6’ya ulasirken, milyarS)
jeopolitik gelismeler ile AB dlkelerinin harcama ve yatinm planlarindan olumlu etkilenen P
Jeop ges Y P ABD Issizlik Maasl Bagvurular (27

savunma sektorii endeksinin getirisi %56,7'ye ylkseldi. Bu arada Ukrayna Devlet Baskani A 214 -
Zelenskiy, Putin’in resmi konutuna insansiz hava araglariyla saldiri girisiminde bulunuldugu Aralik haftasi, bin kisi)

yonindeki iddialari reddetti. Avrupa vadeli islemler piyasasi bugiin bolge borsalarinda gtiglt

pozitif acilisa isaret ediyor. Japonya ve Giiney Kore borsalarinin kapal oldugu yeni giinde Yatirnma Takvimi igin t|kla1[|n

Asya tarafinda yataya yakin karigik seyir takip ediliyor. Bu sabah yayinlanan Cin’in Resmi
imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi mart ayindan bu yana ilk kez 50 olan esik degerin @) NoYV I B E |\ Rl a1 gl g

lzerine ylkselerek Uretimde toparlanmaya isaret etti (beklenti: 49,2, gerceklesen: 50,1).

Hizmet ve insaat endeksleri de egik degerin lizerinde yer aliyor. Diger yandan Cin borsalari bu (%) 30/12 29/12 2024
sabah tatil sezonsalliginin da etkisiyle sinirli negatif seyrediyor. Faizler tarafinda, din

yayinlanan Fed tutanaklari Gyeler arasindaki goris ayriliklarini teyit ederken, goruslerin kasim HEREC 37.87 37.84 48.80
ayina dair enflasyon ve tarim digi istihdam verilerinin yoklugunda sunulmus olmasi piyasa faiz TR10yilhk 28.92 29.10 29.04
indirim beklentileri Gzerinde sinirli etki olusturuyor. Bu sabah swap piyasalarinda Fed’in nisan ABD 10 yillik 4.12 4.11 4.57
ayinda faiz indirimine atfedilen olasilik %82 seviyesinde ve yilin tamami igin toplam 60 baz Almanya 10 yillik 2.85 2.83 236

puanlik indirim fiyatlanmaya devam ediyor. 10 yillik ABD tahvil getirisi diin 1 baz puan artisla

%4,12'ye yiikselirken, 2 yillik getiri 1 baz puan dususle %3,45’e geriledi. Dolar Endeksi’nin
(3 Doviz Kurlari ve Kripto
(DXY) %0,2 deger kazandig giinde, Euro/dolar paritesi diini %0,2’lik kayipla 1,175 P

seviyesinde tamamladi. Sali giinii %4,4’lik asagi yonde sert diizeltme yapan altin din sinirh 30/12  Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

sekilde %0,2 deger kazanarak 4339S$/ons’a yiikseldi. Bu sabah giimiis %6’lik kayipla islem $/TL 42.9416 0.0 03 215

orlyor. o L A )

goruy €/TL 50.4744 -0.2 -0.3 37.8

® ABD’de 9-10 Aralik tarihlerinde yapilan FOMC toplantisina dair tutanaklar iyeler €/$ 1.1748 -0.2 -0.4 13.5
arasinda enflasyonun mu yoksa issizligin mi ABD ekonomisi icin daha biyik risk $/Yen 156.41 0.2 0.1 -0.5
olusturdugu konusunda belirgin goris ayriliklarinin strdigune isaret etti. Bazi yetkililer, GBP/$ 1.3468 -0.3 -0.4 7.6

Aralik toplantisindan sonra faizin bir siire sabit kalmasi gerektigini savunurken, agirlikh
kesim enflasyonun beklendigi sekilde zamanla gerilemesi durumunda ilave faiz

indirimlerinin uygun olabilecegini degerlendiriyor. Diger yandan aralik ayi toplantisinin Bitcoin 88,185 11 0.6 -5.9
kasim ayina iliskin zayif enflasyon ve mansette beklentinin tzerinde tarim disi istihdam
verilerinden énce diizenlendigini hatirlatalim. (" Hisse Senedi Endeksleri
® ABD’de S&P Coality Case-Shiller Konut Fiyat Endeksi ekimde yillik %1,4 artarak 30/12 Gunliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
enflasyonun altinda kalmaya devam etti. Son 3 aylik ortalama mortgage faizlerindeki BIST-100 11,220 0.62 -0.62 14.1
dusus egilimiyle birlikte diger oncli gostergeler konut talebinin iliml sekilde artmakta S&P 500 6,896 01 02 17.3
olduguna isaret etse de konut stokunun mevcut seviyeleri fiyatlarin baskili
seyretmesinde belirleyici oluyor. FTSE-100 9,941 08 05 21.6
DAX 24,490 0.6 0.6 23.0
® Yurt disinda bugiin ABD MBA konut kredisi basvurulari ile issizlik maasi bagvurulari takip SMI 13,267 0.2 0.2 14.4
edilecek. Nikkei 225 50,339 -0.4 0.1 26.2
® Yurt iginde mevsim etkisinden arindinlmis issizlik orani kasimda 0,1 puan artarak MSCIEM 1,403 01 11 30.4
%8,6’ya yikseldi. Genis tanimli igsizlik oranlarindan zamana bagl eksik istihdami iceren Sangay 3,965 0.0 12 18.3
atil isglicti orani aylik 0,6 puan azalarak %29,1’a gerilerken, zamana baglh eksik istihdam Bovespa 161,125 0.4 0.4 34.0

ve igsizlerin buttinlesik orani %18,7 seviyesinde tahmin edildi.

. . . . [ W Emtia Fiyatlari
® Ekonomik giiven endeksi aralik ayinda degisim gostermeyerek 99,5 degerini aldi. Aylik

bazda tuketici giiven endeksi (%-1,8) ile insaat sektori guven endeksindeki (%-0,5) 30/12 Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
azalislar, reel kesim (imalat sanayi, %+0,5), hizmet (%+0,4) ve ticaret (%+1,1) sektor Brent ($/varil) 61.9 0.0 0.7 -17.0
gliven endekslerindeki artiglarla dengelendi. Altin ($/ons) 4339 02 32 65.7

® Yurt iginde bugiin kasim ayi dig ticaret dengesi, hizmet iiretici fiyat endeksi ve dig borg Gram Altin (TL)  5,983.7 0.2 -33 100.7
stoku verileri agiklanacak. Ticaret Bakanlig’'nin agikladigi gegici verilere gore, kasim Bakir ($/libre) 578.2 5.3 5.6 43.6
ayinda ihracat yillik bazda %2,2 artisla 22,7 milyar S, ithalat ise yillik bazda %2,6 artisla
30,5 milyar $ seviyesinde gerceklesmis, boylece dis ticaret agigi bir énceki yila gére 0,3 Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

milyar $ artarak 7,8 milyar $ olmustu. AKBAN K
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST-100'de kararsiz egilim diin de devam etti. Ana endeks giin

icerisinde en dislk 11,100 seviyesinden gelen alimlarla glini %0,6
artida kapatti. Aselsan, BiM ve Tiipras endekse en belirgin destek
veren hisseler olurken, Tirkiye Sigorta basta olmak lzere sigorta
hisselerine gelen satislar yikselisi sinirladi. Yeni gline damga vergisi,
harglar ve MTV'deki artisin %18,95 ile yeniden degerleme oraninin
(%25,40) altinda olmasini 6ngdéren hikimet karariyla basliyoruz.
Karar, vergi ve harglarda enflasyon hedefiyle daha uyumlu artiglar
yapilmasi yonindeki piyasa beklentisi ile uyumlu geldi. Veri
tarafinda buglin ayrica Kasim ayi dis ticaret verisi ile hizmet Uretici
fiyat endeksi ve dis borg stok verileri takip edilecek. Ayrica haftaya
Pazartesi giinii aciklanacak Aralik TUFE verisi 6ncesi piyasa
katihmcilarinin tahmin ve degerlendirmeleri risk istahi UGzerinden
etkili olabilir. BIST'te yilin son islem gilinlinde yatay egilimin
korunmasini bekliyoruz.

30 Aralik 2025

"W Endeks Deg (%) Gin Hafta Ay YBB

BIST-100

BIST-30

Banka Endeksi
Sinai Endeks
Hizmetler Endeksi

0,6
1,0
0,2
0,5
0,7

-0,6
-0,4
-2,3
-1,1
-0,9

29 141
2,4 13,5
31 12,3
33 7.1
1,4 99

[ W Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)

Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST100 Ort. Halka Agiklik

® Teknik Yorum: BIST100 diin glin icerisindeki geri ¢ekilmeyle test "W En Yiiksek Getiri

ettigi 11102 seviyesinden tepki yasadi. Kapanis 11220 seviyesinde
gerceklesti. BIST’'te yakin destek bolgesi olarak degerlendirdigimiz
11170 seviyesi lizerine geri donls yasaniyor. Bu bdlge lzerindeki
kapanisin iyimserligi destekledigini dislinmeye devam ediyoruz.
11170/200 bandi lzerine geri doniis 11468-11530 bandinin tekrar
glindeme gelmesine destek olabilecektir. Endekste 11170 altindaki
kapaniglarin 10987-10838 bandina yonelik bir geri ¢ekilmeye neden
olabilecegini belirtmek gerekiyor. Bu bolgeyi nispeten kuvvetli
destek olarak degerlendiriyoruz. BIST100 igin 10987-10934-10838-
10689 destek, 11170/200-11468-11529-11605-11715-
11927 direng.

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portféy Segimleri

Degisim (%)

Europower Enerji Ve |

Aksa Enerji
Mia Teknoloji
Aselsan

Girisim Elektrik Sanay

En Dusiik Getiri

4,98
4,36
3,93
3,62
2,72

Degisim (%)

10.592.674
2.269.271
2.413.087
4.090.960

205.057
31%

Hacim (mn TL)

387,3
893,6
832,4
7900,1
259,8

Hacim (mn TL)

Pasifik Teknoloji
Efor Yatinm
Turkiye Sigorta
Dogan Holding

-10,00
-10,00

Kontrolmatik Teknolo

-8,54
-5,34
-4,68

" WEn Yiiksek Hacim Degisim (%)

Turk Altin Isletmelen

Tirk Hava Yollan
Aselsan

is Bankasi (C)
Sasa

ViOP Kontrat

0,59
1,23
3,62
0,59
1,81

1131,7
421,5
2018,1
743,8
1342,8

Hacim (mn TL)

9534,6
8698,1
7900,1
6212,9
5571,0

F_XU0301225

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Coca-Cola
icecek, IC Enterra, Kalekim, Kog¢ Holding, Medikal Park, Migros,
Otokar, Tofas, Tupras, Yapi Kredi Bankasi. Detaylar igin tiklayin

F_XU0300226
F_USDTRY0126
F_EURTRYO0126

Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

12248,0

1278
43
51

6,0

,95
,80

0,6 195.964
0,7 153.548
-0,1 157.521
-0,3 494

[ _IAcik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0301225
F_USDTRY0126

172.747
1.981.183

-83.770
63.275
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o I
Sirket Haberleri

® Saglik Sektorii: Saghk Uygulama Tebligi'nde yapilan degisiklikle muayene ve regeteli ilaglar igin alinan katihm paylari artirildi.
1 Ocak 2026 tarihinden itibaren muayene katihm payl devlet hastanelerinde 6 TL'den 26 TL'ye, kamu {niversite
hastanelerinde 7 TL'den 26 TL'ye, Ozel Universite hastanelerinde 8 TL'den 26 TL'ye ve 6zel hastanelerde 15 TL'den 60 TL'ye
yukseltildi. Ayrica recete basina alinan ilag katim payi 3 TL'den 3,76 TL'ye, ilave her kutu igin alinan katihm payi ise 1 TL'den
1,25 Tl'ye yuikseltildi. MPARK ve SELEC igin Notr.

® Otomotiv Sektorii: Resmi Gazete’de yayimlanan karara gére 2026 yili icin motorlu tasitlar vergisi yeniden degerleme orani
olan %25,49 yerine %18,95 oraninda artirildi.

HAK KULLANIMI BiLDiRiMLERi

Briit Briit Bedelsiz Bedelli
Temetti Verim  Orani Bedelli Fiyati Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) % % Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL)
Meditera Tibbi Malzeme MEDTR  0.0841 0.3% - - - 27.84 27.92
Tekfen Holding TKFEN 0.3319 0.5% - - - 70.32 70.65
PAY GERi ALIM BiLDIRiMLERI
Program
Kapsaminda Geri

Fiyat Alimlarin

Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi (ML)  (milyon TL) Orani
Escar Filo ESCAR 39,218 24.09 0.9 1.22%
Orge Eneriji ORGE 137,419 66.73 9.2 0.83%
Lokman Hekim LKMNH 30,000 18.51 0.6 5.47%
Global Yatirim Holding GLYHO 450,000 11.80 5.3 1.11%
Mercan Kimya Sanayi Ve Ticaret MERCN 100,000 16.01 1.6 0.98%
Net Holding NTHOL 17,606 47.06 0.8 8.60%
Ofis Yem Gida OFSYM 28,871 69.20 2.0 0.84%
Toplam 20.4
GERIi ALINAN PAYLARIN ELDEN CIKARILMASI BiLDiRiMLERI

Fiyat Toplam Satislarin

Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi (TL)  (milyon TL) Orani
Seker G.M.Y.O. SEGYO 150,000 25.86 3.9 0.02%
Toplam 3.9
BEDELLi SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiMLERi

Mevcut Bedelli
Sermaye Orani Bedelli

Sirket Kodu (TL) % Tutan (TL)
Arzum Ev Aletleri ARZUM 600,000,000 200.0% 1,200,000,000

AKYatirim
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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