'Y Gilinlik Biilten 30 Aralik 2025

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
42,9412 50,6318 1,1778 11.151 6022,2
Degerli metaller haftalik kazancini geri verdi .
[ 3 Haftalik Getiriler (%)
® ABD’de bekleyen konut satiglari kasimda beklentilerin Gzerinde aylk %3,3 artti. 5,0
® Satin Alma Giicii Paritesi'ne gére Tiirkiye’nin en pahali bélgesi istanbul oldu. 4,0
® Tirkiye'de turizm harcamalarinin GSYH igindeki payi 2024 yilinda %5,1’e geriledi. 3,0
2,0
Haftanin ilk islem glniinde kiiresel borsalar yon arayisinda ayrisirken, degerli L0 04 04
metallerde sert diizeltme takip edildi. MSCI Diinya Endeksi Avrupa ve eylil ayindan _:’z
bu yana en uzun ylkselis serisini olusturan Asya borsalarindaki pozitif kapanislara _z'u 14
karsilik ABD endekslerindeki kar satislarinin etkisiyle diin %0,27 deger kaybederken, ’ 22

-3,0
yilt %20,3’lik kazangla tamamlamaya hazirlaniyor. ABD’de islem hacimlerinin dusiik Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

seyretmeye devam ettigi S&P 500 ile Nasdaq sirasiyla %0,35 ve %0,50 gerilerken,
rekor seviyelerin ve uzun ytikselis serisinin ardindan sektor ve 6lgek fark etmeksizin ) .
genele yayilan kar realizasyonu gergeklesti. Noel tatili sonrasinda tekrar tam gunlik L_JJ Veriler (Bugiin)
islemlere donen Avrupa’da Eurostoxx 600 haftaya teknoloji (%+0,6) ve otomotiv

(%+0,3) endekslerindeki yiikselisler dnciliigiinde %0,1 degerlenerek tim zamanlarin Tirkiye issizlik Orani (kasim, %) 8,5 -
en yuksek seviyesinde basladi. Jeopolitik cephede, Ukrayna'nin insansiz hava
araclariyla Rus devlet baskanligina ait resmi konuta yonelik saldiri girisimi sonrasinda ABD Fed Toplanti Tutanaklari B B

Kremlin’den Rusya’nin Ukrayna yaklasiminin yeniden gézden gegirilecegi aciklamasi
geldi. Avrupa vadeli islemler piyasasi bugilin bolge borsalarinda yatay acilisa isaret
ediyor. Yeni giinde Asya tarafinda karisik seyir takip edilirken, teknoloji agirlikli Hong
Kong borsasi Hang Seng’in %0,31 yukarda islem gérmesi ile Japonya (Nikkei 225: %-
0,08) ve Giiney Kore (KOSPI: %-0,07) endekslerindeki yatay gérinim ABD @ NIV & B oval Clxal ol (= a1
borsalarindaki diinkii geri ¢ekilmelerin kiresel risk istahinda zayiflamaya neden

Yatirimci Takvimi igin tiklayin

olmadig sinyali veriyor. Faizler tarafinda, Noel tatili ve ABD veri takvimindeki (%) 29/12 26/12 2024
sakinligin etkisiyle yatay gortinim korunuyor. Bu sabah swap piyasalarinda Fed’in TLREF 37,84 37,87 48,80
nisan ayinda faiz indirimine atfedilen olasilik %84 seviyesinde ve yilin tamami igin TR 10 yillik 29,10 29,65 29,04
toplam 60 baz puanlik indirim fiyatlanmaya devam ediyor. 2 ve 10 yillik ABD tahvil ABD 10 yillik 411 413 4,57

getirileri diin 2 baz puanlik dusugslerle sirasiyla %3,45 ve %4,11’e geriledi. Fed’in
aralik toplantisi sonrasinda yukselise gegen 2 ve 10 yillik getiriler arasindaki fark ise
66 baz puana yikseldi. Dolar Endeksi (DXY) ve Euro/dolar paritesi diinu sirasiyla ®
98,04 ve 1,177 seviyelerinde yatay tamamladi. Son dénemde rekor kapanislar yapan

Almanya 10 yillik 2,83 2,86 2,36

Doviz Kurlan ve Kripto

degerli metallerde ise din asagl yonde sert diizeltme gorilirken, altin %4,4’1tk 29/12  Giinlilkk (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
disusle 4332$/ons’a gerileyerek nceki hafta kazanglarinin tamamini geri aldi. $/TL 42,9375 0,2 0,4 21,4
€/TL 50,5772 0,2 0,4 38,0
® ABD’de Ulusal Emlakgilar Birligi (NAR) Bekleyen Konut Satiglari Raporu'na gore, /s 1,1773 0,0 01 13,7
kasim ayinda b(ikleyen kor?ut s"atlslarllwbekllentilerin F]zerinde aylik %3,3 artarak $/Yen 156,06 03 06 07
yilin .son ceyreginde talebin guglendigine isaret ettl..YI”Ik artig %2,.6 ?Iu"rken, GBP/S 1,3512 01 04 80
talebi destekleyen unsurlardan 30 yillik mortgage faiz oranlarindaki dusts 24
aralik haftasinda %6,18 ile devam ediyor. Yurt disinda bugiin Fed toplanti
tutanaklari ile Konut Fiyat Endeksi yayinlanacak. Bitcoin 87.216 -03 11 -6,9

® vYurt iginde Tiirk Lirasi'min satin alma giiciindeki farkhiliklarin belirlenmesi @ LSRN N (IS E]
amaciyla TUIK tarafindan yayinlanan 2024 yili Bélgesel Satin Alma Giicii

Paritesi verilerine gére, Tiirkiye’nin en pahali bélgesi istanbul olurken, Mardin, 29/12  Ginlitk (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
Batman, Sirnak ve Siirt’in bulundugu bélge en diisiik fiyat seviyesine sahip oldu. BIST-100 11.151 -1,27 -1,42 13,4
Harcama gurubu bazinda isanbul, konut kaleminde Tiirkiye ortalamasinin %47,3 S&P 500 6.906 -0,3 0,4 17,4
Uzerinde yer alarak en pahali bolge konumunda yer aldi. FTSE-100 9.867 0,0 0,0 20,7
DAX 24.351 0,0 0,3 22,3
® Turizmin ekonomik etkilerini arz ve talep yaklasimi ile 6lgmeyi amaglayan Turizm sMmiI 13.241 0,0 06 14,1
uydu hesabi verilerine gore, 2024 yilinda sektoriin toplam GSYH igindeki payi 0,2 Nikkei 225 50.527 04 02 2,7
pl...xan. du§u§!e %5,1’e geriledi (pandemluoncgm sewy.es.lyle uyumlu). P|ger yanda.n e ——— LR 03 13 303
Tlrkiye'deki toplam vyolcu tasimaciligi hizmetleri ile gida ve igecek servis
hizmetleri iginde turizm kaynakli harcamalarin payr bu yilda sirasiyla %75 ve $angay 3.965 0,0 12 183
%25,8’e yukseldi. Bovespa 160.490 -0,3 15 33,4

® Yurtiginde bugiin kasim ayi igsizlik orani ve aralik ay1 Ekonomik Giiven Endeksi @ AENIELEN
yayinlanacak. Ekimde issizlik orani mevsimsellikten arindirilmis olarak sinirli

diisiisle %8,5 seviyesinde gerceklesmisti. istihdam edilen kisi sayisinin isgiiciine 29/12 Gunluk (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

katihmin altinda kalmasi neticesinde issiz sayisi aylik 27 bin kisi azalarak 3,03 Brent ($/varil) G 21 02 -17,0
milyon kisi olmus, genis tanimli issizlik oranlarindan zamana bagli eksik istihdami Altin ($/ons) 4332 -4,4 -2,5 66,3
iceren atil isgiicii orani aylik 1,1 puan artarak %29,6 degerini almisti. Gram Altin (TL)  5.972,4 -4,3 -2,2 100,3

Bakir ($/libre) 549,1 -4,8 1,0 36,4

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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' P Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 30 Aralik 2025

Piyasa ve Teknik Goriiniim Y Endeks Deg (%) Hafta YBB

® BIST-100 dind gini %1,3 duslsle kapatirken, Pegasus, Emlak  pgisT-100 -1,3 1,4 2,3 13,4
Konut, Tufk"AIEln Isletmeleri ve BIM hlsselgrlnde aglrl|kI.| olumsuz BIST-30 1,2 16 15 124
ayrisma goruldi. Bankacilik sektéri endeksi yilsonu vergi hesabina .

e e . R Banka Endeksi 0,6 -3,5 2,9 12,1
iliskin degisiklikle beraber gegcen hafta goriilen disiisiin ardindan )
diini %0,6 vyiikselisle kapadi. Bankacilik sektérii disinda Tav Sinai Endeks -19 -1,8 2,8 6,6
Havalimanlari ve Migros olumlu performans gésterdi. Bugiin Kasim Hizmetler Endeksi -1,8 -2,0 0,7 9,2
ay! issizlik orani ve Aralik ayi Ekonomik Guven Endeksi verileri . —
aciklanacak. BIST’in diinkii diististin ardindan denge arayisinda @ JdVESERYEWIEY
olmasini bekleriz.

BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 10.531.409

® Teknik Yorum: BIST100 din giniin genelinde satis baskisi ~ Bankalar Piy. Deg. 2.266.525
altindaydi. Kapanis 11151 seviyesinde gergeklesti. BIST'te yakin Holdingler Piy. Deg. 2.440.907
destek bolgesi olarak degerlendirdigimiz 11170 seviyesi altina Sanayi Piy. Deg. 4.071.795
salrk(;'r]a byaianly?r. He(;u‘]z belirgin bir kirilma olmfsadd; Iion 15 BIST islem Hacmi (mn TL) 195.903
gundur bu bant Gzerinde yasanan tutunma sonrasi altindaki kapanis BIST100 Ort. Halka Aciklik 31%

zayiflama isareti olarak dislinilebilir. Bu bolgeden tepki ihtimali
olmakla birlikte 11170 altindaki kapanigin devami durumunda gy En Yiiksek Getiri
10987-10838 bandina yonelik bir geri ¢ekilme yasanabilecegini

belirtebiliriz. Bu bolgeyi nispeten kuvvetli destek olarak Efor Yatinm 5,18 325,1
degerlendiriyoruz. BIST’te kisa periyotta iyimserlige geri donis igin

Degisim (%) Hacim (mn TL)

11170/200 bandi Uzerine geri donistu gerekli goriyoruz. Bu Tav Havalimanlar 3,33 604,2
durumda 11468-11530 bandi tekrar glindeme gelebilecektir. Borusan Bon.’ Sanayi 2,92 914,4
BIST100 icin 10987-10934-10838-10689 destek, 11170/200-11468-  Yapi Ve Kredi Bankas 1,59 4778,9
11529-11605-11715-11927 direng. Garanti Bankasi 1,43 2988,9
® Detayl Teknik Analiz Biilteni icin tiklayin | _JPEn Diisiik Getiri  Degisim (%)  Hacim (mnTL)
Pasifik Teknoloji -7,41 1323,1
Turk Altin Isletmeler -7,38 5350,9
Tab Gida Sanayi -7,31 232,4
Balsu Gida -5,45 206,9
Altinay Savunma Teki -5,43 259,3
" W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)
Tark Hava Yollari -1,31 8369,0
is Bankas! (C) -0,22 6371,1
Turk Altin Isletmeleri -7,38 5350,9
Aselsan -2,26 5349,4
Destek Finans Faktori 1,01 5214,1
W ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.
Portfév Secimleri F_XU0301225 12179,0 -1,2 305.709
y €€ F_XU0300226 12703,0 -1,3 270.600
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Coca-Cola F_USDTRY0126 44,00 -0,2 313.983
icecek, IC Enterra, Kalekim, Kog¢ Holding, Medikal Park, Migros, F_EURTRY0126 51,94 0,1

Otokar, Tofas, Tupras, Yapi Kredi Bankasi. Detaylar igin tiklayin

[ M Acik Pozisyon Adet

F_XU0301225 256.517 -74.304
F USDTRY0126 1.917.908 242.683
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o I
Sirket Haberleri

® Tofas (TOASO; EUG; 12A HF: 500 TL), Bursa fabrikasinda 2 Ocak 2026 ile 11 Ocak 2026 tarihleri arasinda iretime gegici
olarak ara verilecegini duyurdu. S6z konusu durusun, yil sonu envanter sayimi ve Uretim hatlarinda gergeklestirilecek planli
bakim c¢alismalari nedeniyle yapilacag bildirildi. Fabrikada Uretim faaliyetleri 12 Ocak 2026 Pazartesi glinii itibariyla yeniden
baglayacak. Yorum: S6z konusu bakim calismasi rutin bir faaliyet olup hisse fiyati Uzerinde bir etki olusturmasini
beklemiyoruz.

® Bankacilik Sektorii: BDDK bankalarin Kasim ayi toplu net kar tutarini dnceki aya gore %11 artisla 91 milyar TL olarak agikladi.
Buna gore sektoriin net kari bizim 95-100 milyar TL tahmin araligimizin hafif altinda kaldi. Banka gruplari bazinda bakildiginda
net kar kamu bankalarinda dnceki aya gére %59 artarak 31,8 milyar TL oldu (beklentimizin belirgin Gzerinde). Buna karsilik
Kasim ayi net kari yerli 6zel mevduat bankalarinda aylik %3 azalmayla 17,9 milyar TL (beklentimizin belirgin altinda) ve
yabanci 6zel mevduat bankalarinda %1 artisla 24,1 milyar TL (beklentimizin hafif altinda) kaldi. Kasim ayi net karlari katilim
bankalarinda 6nceki aya gore %4 azalarak 6,9 milyar TL ve katilim bankalarinda %17 azalarak 10,5 milyar TL oldu. Bdylece,
bu iki banka grubunda da Kasim ayr sonuglan beklentimizin hafif altinda kaldi. VUK’a iliskin enflasyon muhasebesi
uygulamasinin kalkmasi nedeniyle bankalarin vergi ylikiinin Aralik ayinda artacagini ve Aralik ayi net karinin aylik bazda %35
diizeyinde gerilemesini bekledigimizi belirtmistik. Kasim sonuglarinin da beklentimizden disiik gelmesi nedeniyle 2025
banka net kar tahminlerinde asagi yonli revizyon olasiliginin arttigini diisiniyoruz.

HAK KULLANIMI BiLDiRiMLERi

Briit Briit Bedelsiz Bedelli
Temetti Verim Orani Bedelli Fiyati  Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) % (%) Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL
Bayrak Ebt Taban BAYRK - - 342.8% - - 5.41 23.94
Ozderici G.M.Y.0. 0ZGYO - - 53.9% - - 1.97 3.03
PAY GERi ALIM BiLDiRIMLERI
Program Kapsaminda
Fiyat Geri Almlarin
Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu  Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani
Ldr Turizm LIDER 25,000 65.50 1.6 1.25%
Escar Filo ESCAR 25,000 24.04 0.6 1.21%
Lokman Hekim LKMNH 25,222 18.01 0.5 5.46%
Enerya Enerji ENERY 1,800,850 9.33 16.8 3.41%
Mercan Kimya Sanayi Ve Ticaret MERCN 200,000 15.90 3.2 0.93%
Ofis Yem Gida OFSYM 10,703 70.00 0.7 0.82%
Blume Metal Kimya BLUME 200,000 51.55 10.3 0.50%
Net Holding NTHOL 325,000 47.60 15.5 8.59%
Tirk Hava Yollari THYAO 379,000 264.25 100.2 0.48%
Toplam 149.4
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Kripto Para Durumu — 29.12.2025

Biilten Bagliklarsr.

Sberbank, Kripto Teminath Kredi Modelini Glindemine Aldi
Ll JPMorgan, Kurumsal Kripto islemlerini Degerlendiriyor

&5 Asya’da 2025 Stablecoin ve Tokenizasyon Diizenleme Dalgasi

Kripto Para Piyasasi Goriintimii

Bitcoin

Grafik 1: BTC/USDT (4 Saatlik Olgek) Grafik 2: 1 Aylik Spot BTC ETF NET Flow

BTC: US Spot ETF Net Flows [USD]

Kaynak: TradingView Kaynak: (studio.glassnode.com)

Bitcoin, gectigimiz hafta son iki haftanin hacim bazli ortalama fiyati olan 87.000 USDT civarinda, dislk hacimli
ancak dengeli bir seyir izledi. Y1l kapanisina yaklasirken veri akiginin ve islem hacminin belirgin bicimde zayiflamasi,
genel piyasalarda risk istahini asagdi ¢cekerken kripto varliklar da bu temkinli zemine uyum sagladi.

Yeni haftanin ilk saatlerinde ivmeli bir mum goriilse de bu hareketin arkasinda gligli bir hacim destegdi olusmadi.
Nitekim fiyat, hacim ortalamasinin Gst bandi olarak 6ne ¢ikan 90.000 seviyesinde direngle karsilasti. ABD Premium
verisinin negatife ddnmesi de mevcut ylkselis denemesinin risk istahindan ziyade sinirh talep ile gergeklestigini
distndirtyor. Bu noktada 90.000 uzerinde kalicilik saglanmasi, fiyati yillik acilis seviyesi olan 93.500 bdlgesine
tasiyabilecek bir alan yaratabilir. Buna karsilk, yikselis denemesinin sert satislarla karsilanmasi halinde 82.000
seviyelerine dogru geri gekilme olasihgi glindeme gelebilir.

Fiyat tarafindaki zayif ton, spot Bitcoin ETF’lerinde de karsilik buldu. Hafta boyunca devam eden cikiglarla
birlikte ETF’ler haftay1 toplamda 782 milyon dolar net varlik ¢gikigi ile tamamladi.

Biltenin tamamini okumak igin tiklayin!

S sbed
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
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Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar
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