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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
42,9295 50,5669 1,1771 11.294 6221,5
Kiiresel borsalar yeni yila rekor seviyelerde giriyor .
[ 3 Haftalik Getiriler (%)
® TCMB 2026 Para Politikasi Raporu’nu yayinladi. 5,0 4,7
® 12 ay sonrasi enflasyon beklentisi hanehalki i¢in %50,9’a geriledi. 20
® Altin gegtigimiz hafta %4,5 ylkselerek rekor kirdi.
3,0
Yil bagi tatili nedeniyle veri giindeminin sakin oldugu haftanin ilk islem giniinde 2,0
borsalarda vadeli islemler pozitif agilislara isaret ederken, degerli metallerde bu sabah 1,0 0,7
bir miktar kar satigi goruluyor. Gegtigimiz hafta, MSCI Diinya Endeksi Noel tatili 00 02
nedeniyle haftaylr yatay tamamlayan Avrupa borsalarina karsilik ABD ve Asya J ‘ ‘ ‘ 0,4
1,0

borsalarindaki gtiglu artislarla %1,35 deger kazanarak rekor seviyede tamamladi. ABD’de
onceki bes islem glntinde araliksiz yiikselerek tarihi zirveye ulasan S&P 500 ile Nasdaq
Cuma glinlinli yatay tamamlasa da haftalik sirasiyla %1,4 ve %1,2 yiikseldi. Haftalik
getirilerde yiikselis sektérlerin geneline yayilmakla birlikte, ay ortasinda agiklanan TUFE " B Veriler (Bugiin)
verisine kadar nispeten daha sert satilan teknoloji endeksi bu haftada da mega-cap

hisseler énciiliginde %3,84 yiikselerek pozitif ayristi. Onu, son haftalarda rekorlar kiran ABD Bekleyen Konut Satislari
degerli metallerin destegiyle malzeme (%+2,84) ile faiz beklentilerinden olumlu (kasim, ayhk % degisim)
etkilenen finans (%+2,32) takip etti. ABD vadeli islemlerinde borsalar bu sabah pozitif

tarafta seyrediyor. Gegtigimiz haftanin ikinci yarisini agirlikli olarak Noel tatiliyle gegiren

Avrupa’da Eurostoxx 600 haftalik %0,2 ile sinirli ylikselse de Sali giinlini rekor seviyede

tamamladi. Ukrayna Devlet Baskani Zelenskiy ile bir araya gelen ABD Baskani Trump,

goriismelerde sona gelindigini ve Rusya-Ukrayna savasinin ya sona erecegini ya da uzun Yatirimci Takvimi icin tiklayin
sure devam edecegini agikladi. Avrupa vadeli islemler piyasasi bugiin tam islem ginline
geri dénecek bdlge borsalarinda pozitif acilisa isaret ediyor. Yeni giinde Asya tarafinda, @ NI ME VLRl (=]
Japonya (Nikkei 225: %-0,39) haricinde genele yayilan saticili seyir takip edilirken, Giiney

Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

Onceki Beklenti

Kore (KOSPI: %1,81) borsasi yilin son giinlerinde de teknoloji endeksi énciiligiinde en (%) 26/12 25/12 2024
yuksek kazangla 6n plana gikiyor. Faizler tarafinda, gectigimiz hafta ABD blyiime verisi TLREF 37,87 37,81 48,80
haricinde veri takvimindeki sakinligin ve Noel tatili nedeniyle hacimlerdeki diisiisiin TR 10 yillik 29,65 29,91 29,04
fetk!s'lylt'a tahvil plyasalarl da yatay seyir |.zIec?|. Bu s.abah itibariyla Fed |n’ nisan a.ymda fa.nz ABD 10yillik 413 413 4,57
indirimine atfedilen olasilik %82 seviyesinde fiyatlanirken, Trump’in yeni yilin ilk

Almanya 10 yillik 2,86 2,86 2,36

gunlerinde agiklayacagi yeni Fed Baskaninin Ulusal Ekonomi Konseyi direktorii Hassett
olmasi bekleniyor. 10 yilhk ABD tahvil getirisi gecen hafta 2 baz puan dususle %4,13’e
gerilerken, 2 yillik tahvil getirisi %3,48 seviyesinde yatay kapandi. Dolar Endeksi (DXY) ®
gecen hafta %0,6 zayiflayarak 98,0’e geriledi. Euro/dolar paritesi ise %0,5 deger
kazanarak 1,177’e yukseldi. Basta, giimus, platin ve bakir olmak tzere degerli metaller

Doviz Kurlan ve Kripto

26/12  Ginlilk (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

. . . . L 42,847 -0,1 ,2 21,2
tarafinda rekorlarin kirildigi haftada altin %4,5 yiikselerek 4533S$/ons’a yiikseldi. ST 8475 0 o
€/TL 50,4886 -0,1 0,7 37,8
® Yurt disinda yarin Fed toplanti tutanaklari yayinlanacak. 9-10 Aralik tarihlerinde €/$ 11772 01 0,5 13,7
gerceklestirilen toplantida politika faizi 25 bp inerek %3,50-%3,75 araligina gekilmis, $/Yen 156,57 0,5 -0,7 -0,4
karar 3’e karsl 9 oyla alinmisti. Bu hafta ayrica Garsamba giinii Cin’de PMI, Cuma GBP/$ 1,3497 -0,2 0,9 7,8
glinii ise ABD, Euro Bélgesi ve ingiltere’de imalat sanayi PMI verileri agiklanacak.
Bitcoin 87.519 -0,1 -0,7 -6,6

® Yurt icinde TCMB 2026 Para Politikasi Raporu’nu yayinladi. 2026 yilinda da 8
toplanti yapilacak. Toplanti tarihleri: 22 Ocak, 12 Mart, 22 Nisan, 11 Haziran, 23
Temmuz, 10 Eylul, 22 Ekim, 10 Aralik. Raporda 2026 yilinda para politikasinin,
enflasyonu orta vade hedefine ulastiracak parasal ve finansal kosullari saglayacak
sekilde olusturulacag belirtildi. Diger 6nemli bashklar: i) Mevduatin Tark lirasi

[ J Hisse Senedi Endeksleri

26/12 Gunlik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

cinsinden ve yurt digi borglanmanin uzun vadeli olmasini 6nceliklendiren politika BIST-100 2% R0 02 L
gergevesi 2026 yilinda da strdurilecek, ii) Kredi blyiime sinirlari ve diizenleme S&P 500 6.930 0,0 14 17,8
kapsaminda saglanan istisnalar yil icinde gdzden gegirilecek, iii) 2026 yilinda piyasa FTSE-100 9.871 0,0 -0,3 20,8
kosullari elverdigi muddetge uluslararasi rezerv biriktirilmesi yonindeki stratejiye DAX 24.340 0,0 0,2 22,3
devam edilecek. smi 13.243 0,0 05 14,2

® Yurt icinde TCMB aralik ayi Sektérel Enflasyon Beklentileri yayinladi. 12 ay sonrasi Nikkei 225 20750 07 o 27,2
yillik enflasyon beklentileri piyasa katilimcilari igin aylik 0,1 puan azalarak %23,35e, MSCIEM 1397 04 21 299
reel sektor icin 0,9 azalisla %34,8’e, hanehalki icin 1,3 puan diisiisle %50,9’a geriledi. $angay 3.964 01 19 183
Bovespa 160.897 0,3 1,5 33,8

® TUIK, Gelir ve Yasam Kosullari Arastirmasi 2025 yili sonuglarini yayinladi. 2025 yil
sonuglarinda bir 6nceki takvim yili olan 2024 yili referans alindi. Buna gore; en . Emtia Fiyatlan
yuksek %20’lik gelir grubu toplam gelirden %48,0 (2023: %48,7), en dusik gelir

grubu ise toplam gelirden %6,4 (2023: %6,1) pay aldi. Gini katsayisi bir 6nceki yila 26/12  Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
gore 0,003 puan azalisla 0,410 olarak hesaplandi. Brent ($/varil) 60,6 -2,6 0,3 -18,8
Altin ($/ons) 4.533 1,2 4,5 72,0
® Yurt icinde bu hafta yarin kasim ayi issizlik orani ve aralik ayr Ekonomik Glven Gram Altin (TL)  6.240,9 10 47 109 3

Endeksi, Carsamba giinii kasim ayi dis ticaret istatistikleri ve hizmet UFE ile C3 briit
dis borg stoku ve AB tanimli borg stoku, Cuma giinii iSO Tirkiye imalat Satin Alma

Yéneticileri Endeksi ocak ayi verileri agiklanacak. Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Bakir ($/libre) 576,7 4,9 6,0 43,2

Ekonomik Aragtirmalar


https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706

' P Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 29 Aralk 2025

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST-100 gectigimiz haftanin son ginid Tupras, bankalar ve telekom

hisselerine gelen satislarla glini ve haftayl %0,4 kayipla tamamladi.
Haftalik bazda banka, havacilik ve telekom endeksleri sirasiyla %3,
%4 ve %5 kayipla olumsuz yonde ayristi. Buna karsilik endeksi
destekleyen hisseler Aselsan, Destek Faktoring ve Gubre Fabriklalari
oldu. Haftanin son glini bankalara gelen satista vergi
hesaplamasinda yil sonu finansallarinda enflasyonun dikkate
alinmayacak olmasinin etkisi belirgindi. Buglin piyasa giindeminde
TCMB’nin hafta sonu yayinladigi 2026 Para Politikasi metni agirlikli
yer tutacak. Metinde mevcut politikalara genel hatlariyla devam
edilecegi ve 2026'da da geride kalan yil uygulandigi sekliyle sekiz
PPK toplantisi yapilacag bilgisi 6ne gikiyor. Haftaya baslarken ayrica
yine hafta sonu gelen EPDK diizenlemelerinin enerji hisselerine
etkisi fiyatlanmaya calisilacak. Piyasalar agisindan yakindan takip
edilen Aralik enflasyon verisi ise haftaya Pazartesi giinii agiklanacak.
Ancak bunun éncesinde iTO’nun istanbul enflasyonu verisi ve
ekonomistlerden gelecek tahminler piyasayi etkileyebilir. BIST'in
haftaya mevcut yatay bant seviyelerinde baslamasini bekleriz.

Teknik Yorum: BIST100 haftanin son islem giininde glin icerisinde
11228 seviyesine geri ¢ekilmenin ardindan tepki yasadi. Kapanis
11294 seviyesinde gerceklesti. BIST’te yatay seyir hafta genelinde
oldugu gibi Cuma giinii de etkiliydi. Onemli bir direng ve yeni yukari
hareket icin gecis bolgesi olarak degerlendirdigimiz 11372-11529
bandi altindaki hareket gecerli. Yikselis yonli hareketler bu direng
bolgesiyle sinirli kalirken geri gekilmeler de destek bolgesiyle sinirh
durumda. Yakin destek olarak degerlendirdigimiz 11170 seviyesi
Gzerindeki harekete bagli olarak olumlu teknik goérinimiin halen
gecerli oldugunu disinmeye devam ediyoruz. Diger taraftan
endekste 10987-10934 bandini nispeten kuvvetli destek bdlgesi
olarak degerlendirdigimizi vyineliyoruz. Uzerindeki hareketin
korunmasi yiikselis yonli beklentinin gegerli olduguna yénelik sinyal
olarak dustnulmeli. Bu asamada gunluk grafikler icin 11468/530
icerisinde bulundugumuz yatay kanal Ust siniri konumunda. BIST te
11468-11529 bandi (zerini ise yeni hareket bolgesi olarak
degerlendiriyoruz. Uzerindeki kapanisa bagli olarak 11715-11927 ilk
asama 12100-12270 bandi ise ikinci asama hareket bolgesi olarak
disundlebilir. 11170 yakin, 10987-10934 nispeten kuvvetli destek.
BIST100 igin 11170-10987-10934-10838 destek, 11468-11529-
11605-11715-11927 direng.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni icin tiklayin

Portféy Segimleri

"W Endeks Deg (%) Giin Hafta Ay YBB

BIST-100 -0,4
BIST-30 -0,6
Banka Endeksi -0,9
Sinai Endeks -0,5
Hizmetler Endeksi -0,3

-0,4 3,6 14,9
-0,6 2,7 13,7
-3,2 2,2 11,4
0,1 4,8 8,7

-1,7 2,5 11,2

L W Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST100 Ort. Halka Agiklik

B En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Europower Eneriji Ve !
Margun Enerj

Aksa Enerji
Grainturk Holding
Mia Teknoloji

10.660.508
2.249.279
2.421.811
4.155.170

180.939
31%

6,67 612,1
6,49 718,0
6,08 1201,6
5,54 1346,0
5,17 1307,5

En Diisiik Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tekfen Holding
Efor Yatinm
Kardemir (D)
Sise Cam

Tr Dogal Enerji

" WEn Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Turk Altin Isletmelen
Astor Enerji

Turk Hava Yollar

is Bankasi (C)

Yapi Ve Kredi Bankas

-7,69 659,9
-5,78 540,8
-3,48 1172,1
-3,02 1427,7
-2,69 377,0

-0,09 11086,5
2,79 6085,1
-1,20 5960,9
-1,02 5633,3
-1,57 5516,7

ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Coca-Cola
icecek, IC Enterra, Kalekim, Kog¢ Holding, Medikal Park, Migros,
Otokar, Tofas, Tupras, Yapi Kredi Bankasi. Detaylar igin tiklayin

F_XU0301225 12323,0 -0,5 195.120
F_XU0300226 12874,0 -0,6 107.033
F_USDTRY0126 44,07 0,1 72.786
F_EURTRY0126 51,99 0,0 1.985
[ I Acik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0301225 330.821 -57.557
F USDTRY0126 1.675.225 48.067
.
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Sirket Haberleri

® Bankacilik Sektorii: BDDK tarafindan bankalarin Kasim ayi toplu net kar rakami bugiin agiklanacak. Sektériin net kari Ekim
ayinda 82,0 milyar TL ve yilin ilk on ayinda aylk ortalama 75,2 milyar TL diizeyinde oldu. Sektor bdylece Ocak-Ekim
déneminde net karini yilhk %46 artisla 751,6 milyar TL'ye ve 6z kaynak getirisini %27,6'ya yukseltti (2024/12 dénemi 6z
kaynak getirisi: %25,8). Bankalarin Kasim ayi net karinin énceki aya gore %20’ye yakin artigla 95-100 milyar TL araliginda
olmasini (2025/11 dénemi net kar beklentimiz 847 — 952 milyar TL) bekliyoruz. Bununla birlikte VUK’a iliskin enflasyon
muhasebesi uygulamasinin kalkmasi nedeniyle bankalarin vergi yikinin Aralik ayinda belirgin artmasini ve Aralik ayi net
karinin ayhk bazda %35 diizeyinde gerilemesini olasi goriiyoruz. Buna gore bankalarin 4C25 toplam net karinin yaklasik 3C25
seviyesinde yatay seyredecegini hesapliyoruz.

® CClI Tacikistan’da ikinci tesisini agti: Medya kaynaklarina gére Coca-Cola icecek (CCl, CCOLA, Endeksin Uzeri Getiri, 12A HF:
92 TL), Tacikistan’in Dusanbe kentinde ikinci tesisini devreye aldi. Tacikistan operasyonlari halihazirda CCI'nin toplam
kapasitesinin yaklasik %1’ini olusturmaktadir. Yeni kapasitenin blylmeye hafif olumlu bir katki saglamasi beklenmektedir.

® AYD Alsveris Merkezleri (AVM) Ciro Endeksi — Kasim 2025: AYD verilerine gore, Kasim 2025’te metrekare basina AVM
cirolari yilhk %28,5 artti; bu artis reel olarak yaklasik 2 puanlik bir daralmaya isaret ederken, ziyaretci endeksi yillik %1
geriledi. Teknoloji (+%37,6 y/y) ve giyim (+%29,9 y/y) kategorileri glgli performans sergilerken, ayakkabi (+%3,5 y/y)
kategorisi geride kaldi. Alisveris glini etkilerinden arindirildiginda, metrekare basina AVM cirolari reel olarak yillik %3,8
duserken, ziyaretci endeksi %2,9 azaldl. Ziyaretgi basina ortalama ciro (ARPV) reel olarak %1 geriledi; bu da manset nominal
blylmenin, zayiflayan reel talep ve ziyaretgi trafigi ortaminda buyuk 6lctide enflasyon kaynakh oldugunu goésteriyor.

® Pegasus (PGSUS; EUG; 12A HF: 350 TL): Esas Holding, Pegasus sermayesinde sahip oldugu ve sirketin sermayesinin %10’una
tekabil eden 50 milyon adet payin 3 yillik bir kredi finansmanina teminat olusturmak lzere BIST’te islem géren nitelige
donustirilmesi amaciyla 26 Aralik 2025’te SPK’ya basvurdu. S6z konusu paylar dogrudan finansal kurumlara teminat olarak
tevdi edilecek olup, Esas Holding bu paylarin 3 yil boyunca borsada veya borsa disinda satilmayacagini ve pay sahipligi
haklarinin kendisinde kalmaya devam edecegini beyan etmistir.

HAK KULLANIMI BILDIRIMLERI

Briit Briit Bedelsiz Bedelli
Temettii Verim Orani Bedelli Fiyati Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) (%) (%) Orani (%) (TL) Fiyat (TL)  Kapans (TL)
Kutahya Seker Fabrikasi KTSKR  6.5218 7.5% - - 79.98 86.50
Pasifik Gayrimenkul Yatinnm Ortakhgr PSGYO 0.0113  0.4% - 2.51 2.52
Birlik Mensucat BRMEN - - 100.0% 1.00 8.95 16.90
PAY GERi ALIM BILDIRIMLERi
Program
Kapsaminda
Fiyat Geri Alimlarin
Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu PayAdedi (TL) (milyonTL) Orani
Jantsa Jant JANTS 46,900 18.89 0.9 0.07%
Europap Tezol Kagit Sanayi Ve Ticaret TEZOL 38,000 12.03 0.5 0.37%
Mercan Kimya Sanayi Ve Ticaret MERCN 200,000 16.01 3.2 0.82%
Lokman Hekim LKMNH 24,055 18.38 0.4 5.44%
Enerya Enerji ENERY 1,000,000 9.54 9.5 3.39%
Net Holding NTHOL 100,015 47.95 4.8 8.53%
Toplam 19.3
GERIi ALINAN PAYLARIN ELDEN CIKARILMASI BiLDiRiMLERi
Toplam
Fiyat Satiglarin
Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu PayAdedi (TL) (milyonTL) Orani
A1l Capital Yatirim Menkul Degerler A1CAP 300,000 10.80 3.2 0.05%
Gdler Yatirnm Holding GLRYH 300,000 3.90 1.2 0.05%
Toplam 4.4
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK
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