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Yeni itz Kutlu Olsun... [ W Grafik 1: 2024 Sonundan Bu Yana Getiriler (%)

2025 yilinda kiiresel hisse senedi piyasalari ABD énciiliigiinde giiglii performans sergilerken, basta altin ve
gimis olmak tzere degerli metaller giivenli liman talebi ve merkez bankasi alimlarinin destegiyle rekor
seviyelere yiikseldi. Tahvil piyasalarinda getiriler yil boyunca para politikasi beklentileri etrafinda Gumds ($)
dalgalanirken, dezenflasyon siireci ve kademeli normallesme beklentileri uzun vadeli faizler izerinde Altin ($)
dengeleyici rol oynad.. Yurt icinde ise yerel ve kiiresel faktérlerin etkisiyle finansal piyasalarda oynakligin
yasandigi ve sene basindaki faiz indirim sirecinin tersine dénmesiyle finansal kogsullari beklenmedik
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MSCI Emerging

sekilde sikilastigr bir yil geride kaldi. 2026 yilinda yurt icinde enflasyon, dolarizasyon ve sermaye Nikkei 225
akimlarinin seyri ile buna bagl olarak TCMB’nin atacadi adimlar; yurt disinda ise ticaret savaslari ve DAX
jeopolitik gelismelerin kiresel finansal piyasalari ve makro politikalari nasil etkileyecedi yakindan takip $/TL
ediliyor olacak. MSCl World
ABD’de biiyiime 2025 yili boyunca tarife artislari sonrasinda sert yavaslama beklentilerine ragmen S&P 500
beklentilerden daha olumlu bir gériiniim ortaya koydu. i¢ talepteki giiclii seyir ve istihdam piyasasinin ilk Eurostoxx
yaridaki direngli gériinima biyumeyi desteklerken, siki finansal kosullarin gecikmeli etkileri kredi talebi, BIST-100
konut piyasasi ve isletme yatirimlari kanallarinda daha gortinir hale geldi. Diger yandan, korumaci ticaret EUR/USD
onlemlerindeki artis ithal girdi maliyetleri tzerinden enflasyon gorinimine dair belirsizlikleri yukari $/Hindistan Rupisi
tasidi. Fed, manget enflasyondaki gerilemeye ragmen, gekirdek ve hizmet enflasyonundaki seyri ve ticaret USD/JPY
politikalarinin olasi fiyat gegigkenligini yakindan takip ederek para politikasi iletisimini finansal Bitcoin
kosullardaki erken gevseme risklerine karsi ihtiyath tonlamayla, enflasyon ve istihdam piyasasi tizerindeki DXY

riskleri gozetecek sekilde olusturdu. Banka, 2025 yilinda 75 baz puanlik indirimle politika faizini %3,5-

%3,75 araligina gekerken, tyelerin 2026 yilina iliskin faiz projeksiyonlarindaki ayrismalar yeni yila girilirken $/Giney Afrika Randi

Brent Petrol

faiz beklentilerinde belirsizlige neden oluyor.
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Euro Bolgesi’nde blylime goéruniimi 2025 yilinda da zayif seyretti. Sanayi Gretimi ve dig talep kanalindaki
kirilganlik, siki finansal kosullarin kredi biiyimesini sinirlamasiyla birleserek ekonomik aktivite izerinde
baski olusturdu. Enflasyon tarafinda ise enerji fiyatlarindaki normallesme ve talep kosullarindaki
zayiflama, dezenflasyon sirecini destekleyerek hedef enflasyona daha hizli yakinsama saglarken, tcret
artiglari ve hizmet enflasyonu ECB agisindan temkinli durusu gerektiren unsurlar olmaya devam etti. .
Rusya-Ukrayna savasl kaynakli riskler, enerji arz guvenligi ve savunma harcamalar lzerinden bdlge

ekonomisi agisindan belirsizlik yaratmayi strdurdi. Bu ortamda ECB, zayif buyume gorinimi ile

enflasyon hedefi arasindaki dengeyi gozeten, finansal istikrari ve tahvil piyasalarindaki riskleri de dikkate 10 TOEE
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alan bir para politikasi gergevesi izledi. Son durumda %2 seviyesine dusiriilen politika faizinde 2026 yili
icin bir degisiklik 6Gngorilmuyor.

Cin ekonomisi 2025 yilinda, biyimede istikrarin korunmasina yonelik politika destekleriyle dengelendi.
Enflasyon dinamiklerinin gorece zayif seyretmesi, Cin ekonomi yonetimine destekleyici adimlar igin alan
tanirken, para ve maliye politikasi 2025 yili boyunca hedefli ve kontrollii bir genigsleme anlayigi
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cergevesinde uygulandi. Japonya’da ise hiikkiimet degisimi ve buna eslik eden genislemeci maliye politikasi 2'2?;0
soylemi ile birlikte para politikasinda normallesme tartigmalari daha goriinlr hale geldi. Yeni donemde 2 SJZ
kamu harcamalari ve tesvikler yoluyla biuylmenin desteklenmesi hedeflenirken, genislemeci politikalarin !
enflasyon gériiniimi ve kamu borcu dinamiklerine etkisi yeni yilda piyasalarin yakin takibinde olacak.
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Kiiresel finansal piyasalarda yil genelinde riskli varliklar, dezenflasyon siirecinin ilerlemesi ve para NN AN NN N NN NN NN NN
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politikasinda kademeli normallesme beklentilerinden destek bulurken, fiyatlamalar zaman zaman faiz O 0O 4 00 40 0+ 00+ 9O 0O o

patikasina iligkin belirsizlikler ve ticaret politikalarina dair risklerle dalgali bir seyir izledi. S&P 500 ve
Nasdaq gligli bilango gérinimd, yapay zeka ve teknoloji odakli sirketlere yonelik gugli yatinim istahi ve
ABD ekonomisinin gorece direngli bliylime performansinin destegiyle sirasiyla yil bagindan bu yana %17,9
ve %22,3 yikselerek rekor seviyelere ulasti. Hisse bazinda muhtesem 7’li gruptan yalnizca yapay zeka
yoniyle 6n plana gikan Google (%+65,76) ve Nvidia (%+40,45) teknoloji endeksinden olumlu ayrigirken, G 9
rafik 3: S&P 500 ve Nasdaq Borsalari
yapay zeka baglanti hisselerden Intel (%80,35), AMD (%78,03), Taiwan Semiconductor (%+51,30) ve . q

Micron Technology (%+240,64) gibi hisseler de endeks Usti getiriler sundu. Avrupa tarafinda Eurostoxx

600 endeksi, sanayi sektérindeki duraganlik ve jeopolitik risklerin yarattigi belirsizliklere karsin para 25000 - 7500
e - N . . P = Nasdagq S&P500 (sag eksen)

politikasinin destekleyici seviyelere gelmesinden ve artan kiresel risk istahindan destek bularak bankacilik 23000 7000
endeksi (%+78,8) 6nciltginde %17,4 deger kazanarak tarihi zirveye yiikseldi. Asya borsalarinda da tarife 21000 6500
belirsizliklerinin azalmasiyla yil genelinde guglu ylkselisler kaydedildi. Faizler tarafinda, kiiresel tahvil 19000 5000
piyasalari 2025 yili boyunca para politikasina iliskin beklentiler etrafinda dalgali seyretti. ABD tahvil 17000
getirileri, yilin ilk bolimunde siki para politikasinin korunacagi beklentisiyle gorece ylksek seviyelerde 15000 5500
seyrederken, yilin ilerleyen dénemlerinde istihdam piyasasindaki soguma emarelerinin belirginlesmesiyle 5000
asagl yonlu hareketler goérildi. Bununla birlikte, ticaret politikalari ve maliye politikasi kaynakli riskler, 13000 4500
uzun vadeli kuresel tahvil getirilerinde zaman zaman yukari yonlu baski yaratti. Bu gercevede artan guvenli 11000
liman talebi ile merkez bankalarinin rezerv gesitlendirme egilimi sonucunda bu yil degerli metaller 9000 - 4000
rekorlar kirdi. Glimisiin yil bagindan bu yana olan getirisi yilin son haftasinda %148,7’ye yikselirken, altin 7000 3500
%70,7 deger kazand. 5000 ——— 3000

o~ o o o o o <+ <+ =+ =+ wn wn n wn

9 d ddd g d g d g g g g d

5 3 3 5 2 8 3 5 3 g3 5 2

Yurt iginde ise yerel ve kiiresel faktorlerin etkisiyle finansal piyasalarda oynakligin yasandigi ve sene
basindaki faiz indirim slrecinin tersine donmesiyle finansal kosullari beklenmedik sekilde sikilagtigi bir yil
geride biraktik. Yasanan oynakliklar, dezenflasyon surecinin 6ngoérilenden daha yavas ilerlemesine neden
oldu. Yillik enflasyon %44,4’ten kasim itibariyla %31,1’e gerilerken, enflasyonun ana egilimi yilin genelinde
%27 civarinda katilik sergiledi. Diger taraftan, yeniden sikilasan finansal kosullarin etkisine ragmen Tirkiye
ekonomisi 2025 yilinda da ig talep kaynakli biylimeyi sagladi. Buylimenin giiciini korumasiyla dig dengede
bir miktar bozulma gozlense de cari denge yonetilebilir seviyelerde kaldi. Kamu mali durusu ise ikinci
ceyrek ile birlikte sikilasmaya basladi ve biitce agiginin GSYiH’ye orani 2025 yil sonunda OVP hedefleriyle
uyumlu olarak gergeklesecegi ongoruliyor.

Kaynak: Bloomberg
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Sali: TURKIYE iSSiZLIK ORANI (KASIM)

Kasim 25

Elim 25 Beklenti

Agustos 25 Eylil 25

(%) 8,5 8,6 8,5 -

issizlik orani gerilerken, atil isgiicii orani yiikseldi

issizlik orani mevsimsellikten arindirilmis olarak ekimde sinirli
diisiisle %8,5 seviyesinde gerceklesti. istihdam edilen kisi sayisinin
isglicine katihmin altinda kalmasi neticesinde igsiz sayisi aylik 27 bin
kisi azalarak 3,03 milyon kisi oldu. Buna karsin genis tanimli issizlik
oranlarindan; zamana bagli eksik istihdami igeren atil isglicli orani
ekimde aylhk 1,1 puan artarak %29,6 degerini aldi. Haziran ayinda
%32,7 ile serinin basladigl tarihten bu yana en yiksek seviyeye
ulasmis idi. isgiiciine katilim orani 0,2 puan artisla %53,8 oldu.

Carsamba: TURKIYE DIS DENGE (KASIM)

. . . Kasim 25
Agustos 25 Eylul 25 Ekim 25 Beklenti
Milyar $ -4,2 -6,9 -7,6 -7,8

Altin ve enerji hari¢ dis dengede bozulma gériiliiyor

Ticaret Bakanligi’'nin acikladigi gegici verilere gore, kasim ayinda
ihracat yillik bazda %2,2 artisla 22,7 milyar S, ithalat ise yillik bazda
%2,6 artisla 30,5 milyar $ seviyesinde gerceklesti. Boylece kasim ayi
dis ticaret acigi bir 6nceki yila goére 0,3 milyar S artarak 7,8 milyar S
oldu. Dis ticaret ac¢igi yilin ilk 11 ayinda 82,4 milyar $ olurken, 12
aylik birikimli olarak 91,0 milyar $’dan 91,3 milyar $’a yukseldi.
Mevsimsellikten arindirilmis verilere gére dis ticaret dengesi sinirli
iyilesse de 9 milyar $ civarinda agik vermeye devam etti..

Garsamba: TURKIYE BRUT DIS BORG STOKU (3G2025)

3¢25

4c24 Beklenti

125 2¢25

Milyar $ 517 523 548 =

Kisa vadeli dis borg¢ stokunda azalis gériildii

Brit dis borg stoku yilin 2. ceyreginde bir dnceki ceyrege gore 24,7
milyar S artarak 547,7 milyar $’a ulasti. Kisa vadeli dis bor¢ stoku
1,8 milyar $ azalirken, uzun vadeli dis borg stoku 26,5 milyar $ artti.
Toplam stok rakamindaki artista Ozel sektor finansal olmayan
kuruluslarin borcundaki 12,6 milyar $ artis 6ne cikti. Ozel bankalarin
borcu 4,0 milyar $, kamu bankalarinin 4,2 milyar $ artti. Uglinci
ceyrege iliskin 6ncl verilerden TCMB’nin yayinladigi veriye gore kisa
vadeli dis borg stoku rakami 3,5 milyar $ azaldi. AB tanimh genel
yonetim borg stokunun milli gelire orani 2. gceyrekte %24,1 ile yatay
seyretti.

Py Tiirkiye igsizlik Orani (%)
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Kaynak: TUIK
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Kaynak: TUIK, Ticaret Bakanlig

[ Tiirkiye Briit Dis Borg Stoku (GSYiH oran, %)
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Kaynak: HMB
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Carsamba: CiN IMALAT VE HiZMET PMI (ARALIK) PR Cin imalat ve Hizmet PMI

Eylil25  Ekim25  Kasim 25 ':Lak':';nzt? 60 e
imalat PMI 49,8 49,0 49,2 49,3
imalat sanayi daralma bélgesinde kalmaya devam etti "
Cin’de imalat PMI kasimda 0,2 puan artisla 49,2'ye yikseldi. 5

Bununla birlikte, genel imalat PMI’1 sekizinci ay Ust Uste daralma
bolgesinde kaldi ve bu da genel imalat ivmesinin zayif kaldigina
isaret etti. Uretim endeksi 0,3 puan artarak 50'ye, yeni siparisler 0,4 45
puan artisla 49,2, istihdam endeksi hafif artarak 48,4'e yikseldi.
imalat disi faaliyet endeksi 0,6 puan diiserek 49,5'e geriledi;

hizmetler 0,7 puan azalarak 49,5’e inerken, insaat 0,5 puan artarak ‘mm'_ T EEEEEEEE TR
49,6'ya yiikseldi. S 43 d28 8233888238884
Cuma: TURKIYE iSO IMALAT SATIN ALMA YONETICILERI Kaynak: Bloomberg
ENDEKSI (ARALIK)
Eylil 25 Ekim25  Kasim 25 Aralik 25
Beklenti PMI == Ortalama [2006-2018) - - — - Nétr
Endeks 46,7 46,5 48,0 - ]

imalat sanayinde zayif gériiniim korunuyor

iSO Tirkiye imalat Satin Alma Yoneticileri Endeksi kasimda aylik 1,5
puan artisla 48,0 ile subattan bu yana en yiksek degerini alsa da
daralma bolgesinde kalmaya devam etti. Alt sorulardan Uretim, yeni
siparisler ve istihdamda duslsler bir onceki aya gére hiz kesti. 35
Sektorel bazda; gida, tekstil ve kimya sektorleri disindaki diger tim

Sﬂ T T T T T T T T T T T T T
sektorlerde manset endeks artti. Aralik ayina iliskin  6nci 0O H M SN DD E TN N
gostergelerden Reel Kesim Giiven Endeksinde artis egilimi strdd. d g dre o dg O g d g o

Kapasite Kullanim Orani sinirh artti. PMI’'da da benzer egilim
gorilebilir.

Kaynak: S&P Global, iSO
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('Y Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
29 Aralik Pazartesi 18:00 ABD Bekleyen Konut Satiglari (kasim, aylik % degisim) 19 0,8
30 Aralik Sah 10:00 Tirkiye issizlik Orani (kasim, %) 8,5 -
10:00 Ekonomik Glven Endeksi (aralik) 99,5 -
17:00 ABD S&P Cotality (ekim, yillik % degisim) 1,36 1,10
22:00 Fed Toplanti Tutanaklari - -
31 Aralik Carsamba 10:00 Turkiye Dis Denge (kasim, milyar S) -7,58 -7,8
10:00 Hizmet Uretici Fiyat Endeksi (kasim, yillik % degisim) 34,85 -
12:00 Briit Dis Borg Stoku (3C25, milyar S) 547,7 -
12:00 AB Tanimli Borg Stoku (GSYH %) 24,1 -
04:30 Cin imalat Sanayi PMI (aralik) 49,2 49,3
04:30 imalat Disi Sektér PMI (aralik) 49,5 49,7
15:.00 ABD MBA Konut Kredisi Bagvurulari (26 Aralik haftasi, % degisim) -5,0 -
16:30 issizlik Maasi Basvurulari (27 Aralik haftasi, bin kisi) 214 -
G. Kore TUFE (aralik, yillik % degisim) 2,4 2,3
2 Ocak Cuma 10:00 Turkiye iSO Tiirkiye imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi (aralik) 48,00 -
11:55 Almanya imalat Sanayi PMI (aralik, final) 47,7 47,7
12:00 Euro Bélgesi  imalat Sanayi PMI (aralik, final) 49,2 49,2
12:30 ingiltere imalat Sanayi PMI (aralik, final) 51,2 51,2
17:45 ABD imalat Sanayi PMI (aralik, final) 51,8 51,8
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Faiz Oranlari

(%) 25/12 19/12 Haftalik (bps) 2024 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 38,00 38,00 0 -950
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 6,46 6,45 1 -96
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 205 206 -1 -58
ABD
Fed Politika Faizi (ust band) 3,75 3,75 0 -75
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3,50 3,46 4 -74
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 4,13 4,12 1 -44
SOFR 3 Aylik 3,69 3,69 0 -62
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 2,00 2,00 0 -100
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,14 2,14 1 6
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,86 2,85 1 50
Japonya
BoJ Politika Faizi 0,75 0,50 25 50
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,12 1,06 6 52
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,04 1,97 8 96
Tirkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
50,0 7—26.12.2025 —31.12.2024 30.09.2024 —28.06.2024 4,50 - —06.12.2025 —31.12.2024
45,0 - 4,00 1
™~

40,0 4 3,50 A \

— = 3,00 -
35,0 4

2,50
30,0 -
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Hisse Senedi Piyasalari

25/12 19/12 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Yurt ici Piyasalar
BIST-100 11.336 11.335 0,0 15,3 6.114
BIST-30 12.306 12.287 0,2 14,4 6.673
Mali 16.709 16.659 0,3 42,1 6.874
Sinai 14.262 14.217 0,3 9,3 8.891
Yurt disi Piyasalar
S&P 500 6.932 6.775 2,3 17,9 4.850
Nasdaq 100 23.613 23.006 2,6 22,3 15.431
FTSE 9.871 9.838 0,3 20,8 7.799
DAX 24.340 24.200 0,6 22,3 17.248
Bovespa 160.456 157.923 1,6 33,4 121.302
Nikkei 225 50.408 49.002 2,9 26,4 33.311
Sangay 3.960 3.876 2,1 18,1 3.312
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Hazine Aralik Ayi i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
3.12.2025 9.076 226 9.302
10.12.2025 62.388 5.892 68.279
12.12.2025 713 0 713
17.12.2025 21.317 1.446 22.763
26.12.2025 0 4.695 4.695
31.12.2025 3.720 171 3.891
TOPLAM 97.213 12.429 109.642

Hazine Aralik Ayi ihale Programi

ihale Tarihi Valor Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi
8.12.2025 10.12.2025 17.06.2026 Hazine Bonosu 6 Ay / 189 Giin ihale / Yeniden ihrag
9.12.2025 10.12.2025 13102027  J2PitKuponluDevletTahvili6ayda , \, / co) ciy ihale / Yeniden ihrac

bir kupon 6demeli
Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda

9.12.2025 10.12.2025 2.10.2030 ; y . 5Yil/1757Gin  ihale / Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli

16.12.2025 17.12.2025 15.12.2027  |LREFK'ye Endeksli Kira Sertifikasi 6 v/ 77 Giin Dogrudan Satis
ayda bir kira 6demeli

16.12.2025 17.12.2025 11.09.2030  |UFE'veEndeksliDevletTahvili6 o\ /1299660 ihale / Yeniden ihrac

ayda bir kupon 6demeli
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"'Y FINANSAL GOSTERGELER - II

Para Piyasalari

25/12 19/12 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Turkiye
S/TL 42,9 42,7 0,3 21,3 24,2
€/TL 50,5 50,2 0,7 37,9 26,7
Gelismis Ulkeler
€/$ 1,2 1,2 0,5 13,8 1,0
S/¥ 155,8 155,6 0,2 -0,87 136,5
£/$ 1,4 1,3 1,0 8,0 1,3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,5 5,5 0,3 -10,3 5,3
Hindistan Rupisi 89,8 90,3 -0,5 4,9 81,1
Endonezya Rupiahi 16762,0 16716,0 0,3 4,1 15330,0
Guney Afrika Randi 16,7 16,7 -0,4 -11,6 17,2
Kripto Piyasalari
25/12 19/12 Haftalk (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Bitcoin 87.845 87.787 0,1 -6,3 54.163
Ethereum 2.945 2.976 -1,0 -12,0 2.523
Tether 0,999 1,000 0,0 0,2 1,00
XRP 1,86 1,90 -2,0 -11,0 1,02
Binance Coin 830 856 -3,0 18,1 453,4
Solana 123 127 -2,8 -36,1 142,34
Emtia Piyasalari
25/12 19/12 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
WTI Petrol ($/varil) 58,35 56,15 3,9 -18,6 76,04
Brent Petrol ($/varil) 62,2 59,8 4,0 -16,6 79,95
Altin ($/ons) 4.479 4.333 3,4 70,7 2.269
Gimiis (S/ons) 71,87 65,47 9,8 148,7 27,62
Bakir (S/libre) 549,9 536,7 2,5 36,6 422,4

Bankacilik Sektorii Biiyikliikleri (milyar TL)

27 Aralik 21 Kasim 12 Arahk 19 Arahk

2024 2025 2025 2025 Haftalk (%) Aylik (%) 2023 Sonu (%)

Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 18.999 25.679 26.480 26.634 0,6 3,7 40,2
TL 12.418 15.622 16.195 16.282 0,5 4,2 31,1
YP (milyar $) 189 238 242 243 0,3 2,0 28,9
Toplam Kredi 15.901 21.844 22.458 22.576 0,5 34 42,0
Tuketici Kredileri 2.012 2.757 2.830 2.836 0,2 2,9 41,0
Konut 511 654 667 669 0,4 2,3 30,9

Tasit 76 48 50 50 -0,6 3,4 -33,7
ihtiyag & Diger 1.425 2.054 2.113 2.116 0,1 3,0 48,5
Bireysel Kredi Karti Kredileri 1.795 2.575 2.674 2.645 -1,1 2,7 47,3
Yurt disi Bankalara Borglar (mr $) 98,4 119,4 122,5 121,9 -0,5 2,1 23,9
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P Makro Ekonomik Gostergeler

Makro Gdstergeler
GSYiH (yilik biiyiime, %) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 3€25
Tiirkiye 33 18 35 13 18 118 54 50 33 37
GSYIH (milyar TL) 260 3152 3806 4402 5142 7434 15306 27001 44587 57630
GSYIH (milyar $) 870 864 807 775 730 828 925 1153 1358 1538
ABD 18 25 30 26 21 6, 25 29 28 43
Euro Bolgesi 19 26 18 16 -6,0 63 35 04 09 14
Japonya 08 17 07 04 4 2 09 14 02 06
Gin 68 69 67 60 2 84 31 54 50 48
Brezilya -33 13 18 12 -33 50 30 33 34 18
Hindistan 80 83 68 65 39 58 97 76 92 82
TUFE (yillik % degisim) 2016 217 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Kas.25
Tirkiye 853 119 203 118 146 36,1 643 648 444 31
ABD 2 21 19 23 14 70 65 34 29 2
Euro Bolgesi 11 14 16 13 03 50 92 29 24 21
Japonya 03 10 03 08 12 08 40 26 36 29
Gin 2 18 19 45 02 15 18 03 01 07
Brezilya 63 30 38 43 45 101 58 46 48 45
Hindistan 34 52 21 74 46 5,7 57 57 5 07

Cari llemler Dengesi/GSYiH (%) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 325

Tiirkiye 25 41 -18 19 42 08 -50 35 08 -13
ABD 21 -19 21 21 28 37 -39 33 -39 44*
Euro Bolgesi 30 31 28 24 17 27 00 17 27 20
Japonya 39 41 35 35 30 39 20 38 48 48
Gin 17 15 02 07 17 19 24 18 14 34
Brezilya 17 -1.2 -28 35 17 24 -2 -13 -28 -36
Hindistan 06 -15 24 11 13 11 24 -09 -09 -03

Tirkiye Dig Gdstergeler (milyar $) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 04 Kas.25

Ithalat (12 aylik birikimli) 202,2 2387 21,2 203 295 1A 3637 3620 3440 3619
Ihracat (12 aylk birikiml) 1492 164,5 1772 1808 1696 205, 2542 2556 2618 2006
Cari Islemler Dengesi (12 aylik birikimli) 22,2 -35,1 -146 150 310 -6, -46,3 -415 -104 22,0
MB Briit Rezervleri 106,1 1077 919 106,3 932 111 1288 1411 15,1 192,3 ¥+

#2025 ** Ekim ¥+ 19/12/2025 itibanyla

"Hindistan enflasyon verisi cin 2008-2011 aras! TEFE verisi, sonraki dénem igin TUFE kullanimaktadir
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar.Yunculer@akbank.com

Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve g¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirlidzel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlu gercek ve/veya tlzel kiginin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olugsacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa geg¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi
sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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