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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
42,8882 50,5788 1,1785 11.336 6214,8

Altin ve giimiis rekor serisine devam ediyor P Haftalik Getiriler (%)

50 4

® Reel Kesim Gliven Endeksi (m.a) aralikta 0,5 puan artti; 103,7.

® Kapasite Kullanim Orani (m.a.) ise sinirh artisla %74,2 degerini aldi. 40 - 3,7

® Hizmet ve perakende giiven endeksi artarken, ingaat endeksi azaldi. 30

Basta ABD ve Avrupa olmak lizere 6ncli borsalarin tatil oldugu giinde, altin 201

ve glimus rekor serisine devam etti. Bugin itibariyla ABD ve bazi Avrupa 1,0 - 03 07

endeksleri normal islemlere dénecek. S&P ve Nasdaq’in bu sabahki vadeli 00 0,01
islemlerinde yatay gorinim hakim. Asya piyasalarinda ise yeni glinde alicili Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

seyir takip ediliyor. Oncii endekslerden Japonya’da Nikkei 225 %0,83 ve

Giiney Kore’de KOSPI %0,30 yukarda islem goriyor. Kisa vadeli tahvil g Veriler (Bugiin)
getirilerindeki son iki haftalik dislsle zayiflayan Dolar Endeksi (DXY) bu

sabah 97,96 ile son ikin ayin en diisik seviyelerinde islem gériirken, Turkiye Sektorel Enflasyon 3 B
Euro/Dolar paritesi 1,178’de yatay seyrediyor. Dolarin zayifladigi ve Beklentileri (aralik, %)

Venezuela ile Nijerya kaynakl jeopolitik gelismelerin glindemdeki yerini

korudugu dénemde altin, bu sabah 4507$/ons’a yikselerek rekor tazeledi.

Diger degerli metallerden giimiis ise ilk kez 755/ons seviyesini astl.

Onceki Beklenti

Yatirimci Takvimi igin tiklayin
® Yurt icinde Reel Kesim Giiven Endeksi mevsimsellikten arindiriimig ®
(m.a) olarak artis egilimini stirdirdi. Endeks aralikta 0,5 puan daha artti

Devlet Tahvili Getirileri

ve 103,7 ile Kasim 2023’ten bu yana en yiksek seviyeye ulasti. Béylece (%) 25/12 24/12 2024
endeks tarihsel ortalamasinin da Uzere g¢ikarak imalat sanayinde TLREF 37,81 37,78 48,80
iyilesmeye isaret etti. Gelecek 3 aya iliskin Gretim hacmi ve istihdam ile TR 10 yillik 29,91 29,93 29,04
genel gidisata iliskin beklentilerdeki iyilesme RKGE’deki artista etkili ABD 10 yillik 4,13 413 4,57
olurken, ihracat hacmi ve yatinm harcamalarina iliskin beklentilerde ise Almanya 10 yillik 2,86 2,86 2,36
bozulma gorildi. Ceyreksel bazda bakildiginda manset endeks bir

onceki gceyregin 2,9 puan tzerinde gergeklesti. [ ]

. o L . . . 25/12  Gunlik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
® Insaat sektorl harig tim sektorlerde gliven endeksleri aralik ayinda da

$/TL 42,8788 0,1 0,3 21,3
arttl. Bununla birlikte endeksler tarihsel ortalamalarinin altinda kalmaya &/TL 50,5441 01 0.7 379
devam etti. Hizmet sektori gliven endeksinde son iki ayda toplam artis /s 1,1784 0,0 05 13,8
1,6 puan olurken, marttan bu yana en yiiksek seviyede gerceklesti. $/Yen 155,83 01 0.2 0,9
Perakende sektériinde de giiven endeksi son bes ayda toplam 7,5 puan GBP/$ 1,3521 01 1,0 8,0
artarak subat ayindan bu yana en yiliksek seviyesine ulasti. Insaat
sektord gliveni ise kasim ayindaki artisin ardindan aralikta 0,5 puan Bitcoin 87.845 02 26 63

geriledi.
[ J Hisse Senedi Endeksleri

® Kapasite Kullanim Orani (m.a.) ise aralik ayinda da 0,1 puanlik sinirh

artisla %74,2 olurken, 2024 vyili ortalamasinin 2,0 puan, tarihsel 25/12  Ginlik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

ortalamasinin ise 2,1 puan altinda kalarak Gretimde zayif seyrin yilin son BIST-100 A,EEl SO0 Q0L 152
ceyreginde de devam ettigine isaret etti. S&P 500 6.932 00 23 17,3
FTSE-100 9.871 0,0 0,3 20,8

® TCMB briit rezervleri 19 Aralik haftasinda 1,5 milyar $ artigla 192,3 DAX 24.340 00 06 223
milyar $’a (altin: 112,9 milyar §, FX: 79,4 milyar $) ulasti. Net S T2 00 Ui 17
uluslararasi rezervler ilgili haftada 0,8 milyar $ artti; 80,3 milyar $ oldu. Nikkei 225 50.408 01 29 264
Yerel piyasalara (hisse+DIBS kesin alim) ilgili haftada toplam 557 milyon MSCIIEM £592 00 25 228

$ giris gerceklesti. Hisse senedine 354 milyon $, DiBS’e (kesin alim) ise $angay 3.960 0,5 21 18,1
203 milyon $ giris oldu. Yurt i¢i piyasalarda 5 yillik CDS’ler 206 bp Bovespa 160.456 0,0 1,6 33,4

seviyesinde islem goriyor. —
v : goruy [ W Emtia Fiyatlari

® Yurt igcinde bugiin aralik ayir Sektorel Enflasyon Beklentileri 25/12 Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
yayinlanacak. Kasim raporunda 12 ay sonrasi yillik enflasyon Brent ($/varil) 62,2 0,0 4,0 -16,6
beklentileri, piyasa katilimcilari igin %23,49, reel sektor icin %35,70, Altin ($/ons) 4.479 0,0 34 72,0
hanehalki icin ise %52,24 seviyesinde gerceklesmisti. Gram Altin (TL)  6.176,4 0,0 3,7 107,2
Bakir ($/libre) 549,9 0,0 2,5 36,6

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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® BIST-100 endeksi 11.300 civarinda yatay seyrini stirdiriyor. Onceki BIST-100 0,0 0,0 4,0 15,3
gutnltlarde er;deés:jta§|yankAszlsarr]1. ve IBII.\/IdhlsteIe':l |IZ Mklgros ta _duh BIST-30 -0,2 0.2 3,3 14,4
satislar vardi. Gida perakende hisselerindeki satis baskisinin zincir

: perax | satls B " Banka Endeksi 03 23 32 124
marketlerde Pazar tatili uygulanmasi yodnindeki haberlerden )
kaynaklandigini diisiiniiyoruz. Konu hakkinda farklh gérisler fiyat Sinai Endeks 0,5 03 5,3 93

oynakliginin bugiin de siirmesine neden olabilir. Bugiin yurt icinde ~ Hizmetler Endeksi -0,1 -1,2 2,9 115
aralik ayr Sektorel Enflasyon Beklentileri aciklanacak. Gelecek
haftanin takviminde Pazartesi giinii aciklanacak bankacilik sektori @ LgNESEREEIIE
kasim ayi toplu net kar verileri nemli. Veri ay basindan bu yana ana

endekse paralel hareket eden banka hisselerinde yeni bir ivme BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 10.672.336
saglayabilir. BIST’de bugiin yatay seyrin siirmesini bekleriz. Bankalar Piy. Deg. 2.262.624
Holdingler Piy. Deg. 2.451.788
® Teknik Yorum: BIST100 din gin basindaki sinirh yiikselisle test Sanayi Piy. Deg. 4.168.629
ettigi 11427 seviyesinden g’eri cekilme yasadi. Kapanis 11336 BIST islem Hacmi (mn TL) 105.602
seviyesinde gergeklesti. BIST'te onemli bir direng ve yeni yukari BIST100 Ort. Halka Acikiik 31%

hareket igin gecis bodlgesi olarak degerlendirdigimiz 11372-11529

bandi test edilmeye devam ediliyor. Yikselis yonli hareket bu En Yiiksek Getiri Degisim (%)  Hacim (mn TL)
direng bolgesiyle sinirli kalirken geri ¢cekilmeler de destek bolgesiyle

sinirli durumda. Yakin destek olarak degerlendirdigimiz 11240 Tekfen Holding 6,85 4943
seviyesi Uizerindeki harekete bagli olarak olumlu teknik gériiniimiin Oba Makarnacilik 6.62 2895
halen gecerli oldugunu dislinmeye devam ediyoruz. Diger taraftan ’ !
endekste 10987-10934 bandini nispeten kuvvetli destek bdlgesi Efor Yatinm 6,30 692,9
olarak degerlendirdigimizi yineliyoruz. Uzerindeki hareketin Ege Endustri 5,50 343,0
korunmasi yukselis yonli beklentinin gegerli olduguna yénelik sinyal Ral Yatirim Holding 4,67 753,0

olarak dusuntlmeli. Bu asamada gilinlik grafikler igin 11530 — —
icerisinde bulundugumuz yatay kanal iist siniri konumunda. BIsT'te @ JLIgIEIS I
11372-11529 bandi (zerini ise yeni hareket bolgesi olarak

Degisim (%) Hacim (mn TL)

degerlendiriyoruz. Uzerindeki kapanisa bagli olarak 11715-11927 ilk Balsu Gida 435 289,5
asama 12100-12270 bandi ise ikinci asama hareket bélgesi olarak ~ CW Enerji Mihendisli -4,29 1146,6
dusiinilebilir. 11240 yakin, 10987-10934 nispeten kuvvetli destek. Kontrolmatik Teknolo -3,72 1734,0
BIST100 igin 11240-11170-10987-10934-10838 destek,11470- Migros -2,97 1110,5
11529-11605-11715-11927 direng. Katilimevim Tasarruf -2,49 523,9
® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin " W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Sasa 2,12 4530,7
Turk Altin Isletmeleri 2,43 4347,3
is Bankasi (C) -0,36 3618,0
Tark Hava Yollari 0,00 3534,4
Aselsan -0,89 3041,3

[ M ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

Portfv Secimleri F_XU0301225 12386,0 -0,4 77.411

ortfoy Secimleri F_XU0300226 12953,0 -0,4 21.336

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Coca-Cola F USDTRY0126 44,03 -0,1 46.907
icecek, IC Enterra, Kalekim, Kog¢ Holding, Medikal Park, Migros, F_EURTRY0126 51,98 -0,2 4

Otokar, Tofas, Tupras, Yapi Kredi Bankasi. Detaylar igin tiklayin

L _MAcik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0301225 388.378 -11.354
F _USDTRY0126 1.627.158 29.833
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Sirket Haberleri

® Bankacilik Sektorii: TCMB verilerine gore yurt ici yerlesiklerin déviz mevduatlari 19 Aralik haftasinda 0,8 milyar $
artarak (kur/parite etkisi hari¢: +0,5 milyar $) 215,3 milyar $’a yikseldi. Ayrica ayni hafta kur korumali mevduat 3,3
milyar TL'lik dustsle 8,3 milyar TL'ye (0,2 milyar $) geriledi. TL mevduat haftalik bazda 86,2 milyar TL artigla 16,3
trilyon TL'ye ylkseldi. Haftalik bazda TL krediler ve YP krediler (dolar bazinda) sirasiyla %0,4 ve %0,4 artis gosterdi.
Takipteki alacaklar 3,1 milyar TL artarak 572,1 milyar TL’ye ulasti. Boylece takipteki kredi orani %2,47 olarak
gerceklesti. TCMB verilerine gore, 1 aydan uzun ve 3 aydan kisa vadeli TL mevduat faizi haftalik 80 baz puan disusle
%46,2’ye geriledi. Haftalik bazda ortalama faiz oranlari TL ticari kredilerde 130 baz puan artigla %46,9’a yukselirken,
ihtiyac kredileri 110 baz puan duslisle %56,8'e geriledi. Ek olarak, tasit ve konut kredileri faiz oranlari sirasiyla 40 baz
puan dislsle %33,2 ve 40 baz puan azalisla %37,2 seviyesinde gerceklesti. TCMB verilerine gore; yurt disi yerlesikler
gectigimiz hafta, piyasa fiyati ve kur/parite hareketlerinden arindirilmis olarak, hisse senetlerinde 354,3 milyon $ alis
gerceklestirirken (S12A: +2,0 milyar $), DIBS piyasasinda (kesin alim) 202,5 milyon $ alis yapti (S12A: +2,9 milyar $).

® Gida Perakendecileri Dernegi, zincir marketlerin pazar giinleri kapatilmasina yonelik sektorde bir uzlasi bulunmadigini
acikladi. Turkiye genelinde 47 bin satis noktasini ve 465 bin calisani temsil eden, organize gida perakendesinin %90’indan
fazlasini kapsayan Dernek, pazar gini kapanisina iliskin bir mutabakata varilmadigini belirtti. Agiklamada, magazalarin
kapatilmasinin satin alinabilirlik, istihdam (magaza bazinda %14’e varan istihdam kaybi riski) ve ekonomi tizerinde—o6zellikle
perakende, Uretim ve lojistik alanlarinda—olumsuz etkiler yaratacagl vurgulandi. Hatirlanacag lizere, daha kiiguk 6lgekli bir
dernek olan Tirkiye Perakendeciler Federasyonu daha 6nce sektoriin pazar gini kapanmasi konusunda anlastigini
belirtmisti. Bu agiklama ile birlikte pazar glinleri magazalarin kapatilmasi ihtimalinin bilylk ol¢lide azaldigini distintyoruz.
Diin BIM (BIM, Endeksin Uzeri Getiri, 12A HF: 826 TL) ve Migros (MGROS, Endeksin Uzeri Getiri, 12A HF: 817 TL) hisselerinde
gorilen zayif performansin ardindan, bugiin piyasada olumlu bir tepki bekliyoruz.

® Anadolu Efes (AEFES TI, EUG, 12 Ayhk Hedef Fiyat: 25 TL), organizasyon yapisinda bir degisiklik yaptigini duyurdu.
Operasyonlar Rusya, Tiirkiye ve Uluslararasi Operasyonlar olmak Uzere (¢ is birimi Uzerinden yonetilecek. Uluslararasi
Operasyonlar is Birimi Kazakistan’da konumlandirilacak olup, Belarus, Giircistan, Moldova, Azerbaycan ve Cin’deki
operasyonlar bu is birimi altinda yonetilecektir. Anadolu Efes’in s6z konusu boélgede Gircistan, Moldova ve Kazakistan’da
Uretim tesisleri bulundugunu da not edelim. Uluslararasi operasyonlarin Rusya’dan ayristiriimasinin, Anadolu Efes’in diger
bolgelerde yonetim verimliligini artirmayi ve Grln yerlesimi ile satis noktalarini genisleterek biyimeyi hedeflemesini
desteklemeyi amagladigini dislinliyoruz.

HAK KULLANIMI BiLDiRiMLERI

Brit Brit Bedelsiz Bedelli
Temetti Verim Orani Bedelli Fiyati Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) % % Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL)
Turkcell TCELL 1,8182 1,8% - - - 96,83 98,65
Altinay Savunma Teknolojileri ALTNY - - 325,0% - - 15,32 65,10
Ekos Teknoloji Ve Elektrik EKOS - - 300,0% - - 6,85 27,38
PAY GERi ALIM BILDiRIiMLERI
Program
Kapsaminda Geri
Fiyat Alimlarin
Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani
Europap Tezol Kagit Sanayi Ve Ticaret TEZOL 102.665 12,17 1,2 0,36%
Escar Filo ESCAR 25.000 23,52 0,6 1,21%
Kalyon Gunes Teknolojileri KLYPV 100.000 58,12 5,8 0,33%
Lokman Hekim LKMNH 22.528 17,96 0,4 5,43%
Enerya Enerji ENERY 850.000 9,48 8,1 3,38%
Net Holding NTHOL  450.000 48,84 22,0 8,51%
Toplam 38.1
FINANSAL TAKViM
Sirket Kodu Periyot Tarih
Kontrolmatik Teknoloji KONTR Yillik 11.03.2026
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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