'Y Gilinlik Biilten 24 Aralik 2025

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
42,8486 50,6183 1,1801 11.290 6199,3
Degerli metaller rekor seviyede islem gériiyor .
[ 3 Haftalik Getiriler (%)
® 2026 yili net asgari tcreti yillik %27 artigla 28 bin 75 TL olarak belirlendi. 6,0 -
® Reel sektdriin net déviz acik pozisyonu ekimde aylik 0,8 milyar $ azaldi. 50 - 4,9
® ABD’de ekonomi 3. geyrekte yilliklandiriimis olarak %4,3 biyidi. a0 |
Guglu gelen ABD blyiime verisi sonrasinda kiresel borsalar yeni zirveler olustururken, 301
degerli metaller dolardaki zayiflama egilimi ve jeopolitik gelismelerin etkisiyle rekor 20 1 09
seviyede islem goriyor. MSCI Diinya Endeksi ABD ve Avrupa borsalarindaki ihml 10 1 03 "
yiikselislerle diinii %0,48 artisla tamamladi. islem hacimlerinin azaldigi giinde, ABD’de 0,0 :
S&P 500 ve Nasdaq diin az sayida mega-cap hisseler (Nvidia: %+3,01, Amazon: %+1,62, 41,0 J 0,5
Google: %+1,39) onculuginde sirasiyla %0,46 ve %0,57 deger kazanarak araliksiz Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

yukselislerini dordiinci gune tasidi. S&P 500’Un rekor seviyeye ulagsmasinda teknoloji
(%+0,95) surikleyici olsa da hem sektor hem de 6lgek bazinda (Russell 2000: %0,0) " B Veriler (Bugiin)
yukselisin genele yayllmamasi faiz indirim beklentileri zayiflarken Noel haftasinda

Onceki Beklenti

piyasalarin risk almaktan kagindigina isaret ediyor. Makro tarafta beklentilerin iyilestigi ABD issizlik Maasi Basvurulari (20 224 223
Avrupa’da Eurostoxx-600 %0,34 deger kazanarak rekor seviyeye ulasti. Avrupa vadeli Aralik haftasi, bin kisi)

islemler piyasasi yeni glinde bdlge borsalarinda yatay acilisa isaret ediyor. Asya ..

tarafinda bu sabah karigik gériinim hakim. Oncii borsalardan Gin’de Sangay %0,24 ABD MBA Konut Kredisi Bagvurulari -3,8 -

yukardayken, Giiney Kore’de KOSPI %0,18, Japonya’da Nikkei 225 %0,08 asagida islem (19 Aralik haftasi, % degisim)
goruyor. Faizler tarafinda, ABD blyime verisinin yukari slrpriz yapmasinin ardindan

piyasalar Fed’in faiz indirimlerinde aceleci olmayabilecegini fiyatlayarak Nisan 2026’ya Yatirimci Takvimi icin tiklayin
atfedilen faiz indirim olasiligini %89’dan %74’e dusurirken, getiri egrisi kisa vadeli
taraftaki yiikselisle bir miktar yataylast. Bu arada bir sonraki Fed baskaninin @ NIV M E1N R g1 5 g
aciklanmasina az zaman kalmigken, Trump diinki yaptigi agiklamalarda "Benimle ayni

fikirde olmayan hi¢ kimse Fed baskani olamayacak" degerlendirmesinde bulundu. 10 (%) 23/12 22/12 2024
yillik ABD tahvil getirisi diin %4,16 seviyesinde yatay kapandi. 2 yillik getiri ise 3 baz TLREF 37,77 37,75 48,80
puan artisla %3,53’e yiikseldi. Dolar Endeksi (DXY) %0,3 deger kaybederek 97,94’e TR 10 yillik 30,13 30,15 29,04

gerilerken, Euro/dolar paritesi %0,3 giiclenerek 1,180’de guinii tamamladi. Dolardaki
zayiflama egilimi ve artan jeopolitik tansiyonla giiclenen altin bu sabah 4494$/ons ile
rekor serisine devam ediyor. Diger degerli metallerde de benzer egilim takip edilirken,
bakir fiyatlar diin ilk kez 12,000 $/ton seviyesini ast1.

ABD 10 yillik 4,16 4,16 4,57
Almanya 10 yilhik 2,86 2,90 2,36

[ Doviz Kurlari ve Kripto

® ABD’de giiglii ekonomik biiyiime. Yilin Gglincl ¢ceyreginde ekonomi yilliklandiriimis 23/12  Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
olarak %4,3 ile beklentilerin (%3,3) ve 6nceki ceyregin (%3,8) lzerinde buyldu.

o ] S ; L S/TL 42,8280 0,2 0,3 21,1
Huklmet kapanmasi nedeniyle ilk iki tahmin yayinlanamamisti. Tiketim
e - P . €/TL 50,6299 0,5 0,9 38,2
harcamalari, Uglnct c¢eyrekte de blylmenin itici glicli olmaya devam etti; bu
ceyrekte 2,4 puan katki sagladi. Sabit yatirimlar 0,2 puanlk bir katki sagladi. Kamu €/$ 1,1795 03 04 13,9
harcamalari da biiyiimeyi destekledi. Net ihracatin biiyiimeye katkisi 1,6 puan oldu. $/Yen 156,23 -0,5 10 -0,6
Stoklar ise blyiumeyi 0,2 puan asagi ¢ekti. GBP/$ 1,3518 0,4 0,7 8,0
® ABD’de Conference Board Tiketici Gliven Endeksinde diigiis devam etti; aralikta Bitcoin 37.661 06 01 65

aylik 3,8 puan disis gosterirken 89,1 ile nisandan bu yana en dusiik seviyede
gerceklesti. Kasim verisi 88,7’den 92,9'a revize edildi. Tuketicilerin hem is
kosullarina hem de isglicti piyasasina iligkin géruslerinde bozulma gorildi. Mevcut
durum endeksi aralikta 9,5 puan azalarak 116,8’e gerilerken, beklentiler endeksi 23/12 Giinlilk (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
70,7 ile yatay seyretti. Beklenti Endeksi, son 11 aydir 80'in altinda seyrediyor; esik

Hisse Senedi Endeksleri

degerin altinda kalan degerlerin, 6niimizdeki donemde resesyon sinyali verdigi BIST-100 11.290 02 05 14,8
belirtiliyor. S&P 500 6.910 05 16 17,5
FTSE-100 9.889 0,2 2,1 21,0

® ABD’de Richmond Fed imalat Anketi'ne goére, imalat faaliyetleri aralik ayinda hafif DAX 24.340 0,2 1,1 22,3
bir iyilesme gostermekle birlikte zayif kalmaya devam etti. Ana endeksi kasim sMI 13.243 0,6 1,4 14,2
ayinda -15 iken aralikta -7 degerini aldi. Ug bilesen endeksin tamami arti gésterdi. Nikkei 225 50.413 0,0 21 26,4

® ABD’de dayanikh mal siparisleri eylil ayindaki %0,7 artisin ardindan ekimde aylik msclEM 1.387 02 25 290
%2,2 geriledi. Savunma ve savunma disi ugak siparislerindeki dusls, manset Sangay 3.920 0,1 2,5 17,0
siparisleri asagi cekti. Ulastirma sektori harig tutuldugunda siparisler %0,2 artti. Bovespa 160.456 1,5 12 334

® Yurt icinde net asgari licret 1 Ocak 2026 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere 28 @@ [APIIE] Fiyatlan
bin 75 TL olarak belirlendi. Boylece net asgari licret bir 6nceki yila gére %27 artis

gosterdi. Gegen yil 1000 TL olarak uygulanan asgari ticret desteginin de 1.270 TL'ye 23/12  Giinlik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

ciktigi agiklandi. Brent ($/varil) 62,4 0,5 59 -16,4
Altin ($/ons) 4.484 0,9 4,2 71,3
® Reel sektoriin (finansal kesim digindaki firmalar) net doviz agik pozisyonu ekimde Gram Altin (TL)  6.186,1 13 49 1075

aylk 0,8 milyar S azalarak 182,8 milyar $ seviyesinde gerceklesti. Bunda déviz
varliklarinin aylik 1,6 milyar $ ile déviz yiikimliliklerinin (0,8 milyar $) Gizerinde artis
gostermesi etkili oldu. Kisa vadeli net déviz fazlasi aylik 1,8 milyar $ artarak 10,7 Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

milyar $’a yiikseldi. Yurt ici piyasalarda 5 yillik CDS’ler 205 bp ile Mayis 2018’den bu
yana en dusuk seviyelerde. AKBAN K

Bakir ($/libre) 547,6 0,7 3,6 36,0
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST-100 endeksi din yatay egilimini korudu. Kapanista endeks

onceki gline gore hafif eksideydi. Aselsan, Tiirk Altin ve Katiimevim
hisseleri endekse yukari yonli etki ederken; bankalar ve BIM
endeksi asagl yonde baskiladi. Buglin piyasayl etkileyebilecek
konular arasinda (i) 2026 yili net asgari lcret artisinin %27 olarak
belirlenmesi, (i) 4C25ten baslayarak sirketlerin gegici vergi
doneminde enflasyon dizeltmesinden muaf tutulmasi ve (iii)
jeopolitik gelismeler 6ne gikiyor. islem hacminin yurt disi noel tatili
nedeniyle sinirli kalmasini, BIST’de bugiin de yatay egilimin
siirmesini bekliyoruz.

Teknik Yorum: BIST100 diin gin basindaki sinirh yikselisle test
ettigi 11367 seviyesi sonrasi geri ¢ekilme yasadi. Kapanis 11290
seviyesinde gercgeklesti. BIST’te dnemli bir direng ve yeni yukari
hareket icin gecis bolgesi olarak degerlendirdigimiz 11372-11529
bandi alt siniri glin igerisinde tekrar test edildi. Bu bélgeden sinirh
bir miktar geri ¢ekilme yasaniyor. Geri ¢ekilme bu asamada yakin
destek olarak degerlendirdigimiz 11240 seviyesi Uzeriyle sinirli.
Dolayisiyla olumlu teknik gériiniimiin gecerli oldugunu distinmeye
devam ediyoruz. Diger taraftan endekste 10987-10934 bandini
nispeten kuvvetli destek bolgesi olarak degerlendirdigimizi
yineliyoruz. Uzerindeki hareketin korunmasi vyiikselis yonli
beklentinin gecerli olduguna yonelik sinyal olarak distnilmeli. Bu
asamada gunllk grafikler igin 11530 igerisinde bulundugumuz yatay
kanal Ust sinirt konumunda. BIST'te 11372-11529 bandi (izerini ise
yeni hareket bolgesi olarak degerlendiriyoruz. Uzerindeki kapanisa
baglh olarak 11715-11927 ilk asama 12100-12270 bandi ise ikinci
asama hareket bolgesi olarak distnulebilir. 11240 yakin, 10987-
10934 nispeten kuvvetli destek. BIST100 igin 11240-11170-10987-
10934-10838 destek,11470-11529-11605-11715-11927 direng.

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portféy Segimleri

" W Endeks Deg (%) Gin Hafta Ay YBB

BIST-100 -0,2
BIST-30 -0,2
Banka Endeksi -1,0
Sinai Endeks -0,2
Hizmetler Endeksi -0,5

[ M Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST100 Ort. Halka Agciklik

| B En Yiiksek Getiri

Katilimevim Tasarruf
Pasifik Teknoloji

Gen ilag Ve Saghk Un
Cw Enerji Miihendisli
Balsu Gida

[ 3 En Diisiik Getiri

Efor Yatirim
Girisim Elektrik Sanay
Anadolu Efes Biracilil
Trabzonspor

Reeder Teknoloji

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Coca-Cola
icecek, IC Enterra, Kalekim, Kog¢ Holding, Medikal Park, Migros,
Otokar, Tofas, Tupras, Yapi Kredi Bankasi. Detaylar igin tiklayin

Degisim (%)

Degisim (%)

9,98
9,94
8,51
5,94
4,64

-10,00

-4,06
-3,71
-3,48
-3,17

En Yiuksek Hacim Degisim (%)

-0,5
-0,6
1,0
-0,7
-2,4

Hacim (mn TL)

Hacim (mn TL)

3,6 14,8
2,8 13,9
5,5 15,0
4,4 8,3
2,2 10,9

10.643.869
2.310.582
2.370.563
4.130.981

182.709
31%

Hacim (mn TL)

1953,8
955,9
419,4
2681,6
320,7

292,8
280,8
826,6
168,0
125,2

Turk Altin Isletmeleri 4,51 10611,6
Aselsan 4,18 9634,4
is Bankasi (C) -1,21 8770,2
Tark Hava Yollan -0,55 6431,4
Akbank -1,30 5721,3

" W ViOP Kontrat  Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.
F_XU0301225 12347,0 -0,4 260.635
F_XU0300226 12930,0 -0,2 108.803
F_USDTRY0126 44,09 0,0 100.838
F_EURTRY0126 52,07 0,2 102

| _MAcik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0301225 481.342 -50.591
F USDTRY0126 1.523.356 56.237
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o I
Sirket Haberleri

® Asgari licret artisinin perakende sirketleri lizerindeki etki degerlendirmesi: Calisma ve Sosyal Glivenlik Bakani, net asgari
Ucretin %27 artisla 28.075 TL olarak belirlendigini agikladi. Buna ek olarak, sirketlere saglanan SGK tesviki de %27 artisla
1.270 TLl'ye ¢iktl. Baz senaryo varsayimimizda perakende sirketleri icin %25’lik bir artis dngoriiyorduk. Sirketlerin bu maliyet
artisini 2026 boyunca kademeli olarak fiyatlara yansitmasini bekliyoruz. Biraz daha yiksek gerceklesen Ucret artisinin hedef
degerlemelerimiz Gzerinde sinirh, yaklasik %0,5 diizeyinde bir etkisi olacaktir. Migros &zelinde ise, is¢i sendikasi ile yapilan
sdzlesmenin Mart 2026’da benzer kosullarla, 6nceki yil enflasyonuna endeksli Gicret artisini da icerecek sekilde yenilenmesini
bekliyoruz.

® Dogus Otomotiv (DOAS; EUG; 12A HF: 390 TL), Volkswagen marka binek otomobillerin Suriye Arap Cumhuriyeti’ndeki satis
ve satis sonrasi hizmetlerinin yiritilmesi konusunda yeni bir niyet mektubu imzalad.

® BiM (BIM, Endeksin Uzeri Getiri, 12A HF: 826 TL), dijital kanallar {izerinden faaliyet gdsterecek ve miisterilerinin finansal

ihtiyaclarina hizmet etmeyi amaglayan bir katilim bankasi kurulmasi icin BDDK’ya basvuruda bulunmustur. Bankada ¢ogunluk
pay BiM’e ait olacak olup, istirakleri de pay sahibi olacaktir. Haber, bu asamada nétr olarak degerlendiriyoruz.

HAK KULLANIMI BiLDIiRIMLERI

Brut Brit Bedelsiz Bedelli
Temetti Verim Orani Bedelli Fiyati Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) % (%) Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (Tl
Sdt Uzay Ve Savunma Teknolojileri SDTTR 0,0856 0,0% - - - 182,81 182,90
TEMETTU BILDIRIMLERI
Brit Briit Son
Temettii Verim Kapanis Beklenen
Sirket Kodu (TL) (%) (TL) Tarih
Kutahya Seker Fabrikasi KTSKR 6,5218 6,96% 93,70 31.12.202¢
PAY GERi ALIM BILDIRIMLERI
Program Kapsamu
Fiyat Alimlarin
Bandi Tutar Bzsermaye
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani
Kalyon Gunes Teknolojileri KLYPV 188.784 58,91 11,1 0,29%
Lokman Hekim LKMNH 30.000 17,86 0,5 5,41%
Orge Enerji ORGE 50.000 65,75 3,3 0,66%
Enerya Enerji ENERY 79.711 9,55 0,8 3,37%
Global Yatirim Holding GLYHO 640.940 11,98 7,7 1,09%
Net Holding NTHOL 5.000 48,94 0,2 8,42%
Bossa BOSSA 250.000 6,52 1,6 2,86%
Toplam 25.3

GERi ALINAN PAYLARIN ELDEN GIKARILMASI BiLDiRIMLERI

Fiyat Toplam Satisl
Bandi Tutar Bzsermaye
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani
Avrasya G.M.Y.O. AVGYO 72.315 12,20 0,9 0,07%
Rainbow Polikarbonat RNPOL 600.000 40,76 24,5 2,00%
Bms Birlesik Metal Sanayi BMSTL 1.498.973 69,75 104,6 1,00%
Toplam 129.9
BEDELSiZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRIMLERIi
Mevcut
Sermaye Bedelsiz
Sirket Kodu (TL) Orani (%) Bedelsiz Tutari (TL)
Sumer Varlik Yénetim SMRVA  118.000.000 408,5% 482.000.000
FiINANSAL TAKViM
Sirket Kodu Periyot Tarih
Kontrolmatik Teknoloji KONTR Yillik 11.03.2026
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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