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P Haftalik Biilten
Kiiresel piyasalarda risk istah1 ABD TUFE verisiyle toparlaniyor . afik 1: 2024 Sonundan Bu Yana Getiriler (%)

Yogun veri akisinin yasandigi haftada kiiresel piyasalar ABD’de kritik TUFE ve tarim disi istihdam verisi
ile ECB ve BoJ'un faiz kararlarini sarsintisiz sekilde atlatirken, kisa vadeli tahvil getirilerindeki zayiflama

egilimi devam etti. Oniimiizdeki hafta aciklanacak veriler arasinda yurt icinde iktisadi Yénelim Anketi Gimis ($) 126,5
ve sektérel enflasyon beklentileri; yurt disinda ise ABD’de GSYH, sanayi lretimi, Conference Board Altin ($)
Tiiketici Giiven Endeksi ve issizlik maagsi basvurulari; ingiltere’de GSYH ve Japonya’da sanayi iretimi MSCI Emerging
takip edilecek. Nikkei 225
ABD’de ekim ve kasim aylarina dair istihdam verileri enflasyon ana egilimindeki yavaglamayla DAX
uyumlu bir tabloya isaret ederken, Fed i¢inde istihdam risklerini n plana ¢ikaran giivercin kanadin S/TL
faiz indirimi arglimanlarini pekistiriyor. Kasim ayinda tarim disi istihdam artisi 64 bin kisi ile MSCI World
beklentilerin Gzerinde gergeklegse de (beklenti: +50 bin), 105 bin kisilik istihdam azalisinin oldugu ekim Eurostoxx
ayiyla birlikte son g aylk ortalama artis 22 bine geriledi (Ekim 2024-Eylul 2025 aylik ortalama artis:

+117 bin). Fed Baskani Powell'in gectigimiz hafta FOMC sonrasi yaptigi konusmasinda tarim digi BIST-100
istihdam (establishment survey) verilerinin niifus varsayimlari ve &rneklem kaymalari gibi teknik S&P 500
nedenlerle istihdami nisandan bu yana aylik bazda olmasi gerekenin yaklasik 60 bin kisi tzerinde EUR/USD
Olgliyor olabilecegine yonelik degerlendirmesi dikkate allnd|g|nda, son Ug aylk veri Fed nazarinda $/Hindistan Rupisi
istihdam daralmasina isaret ediyor. Kasim ayina iliskin yillik TUFE ise %3,1 olan piyasa beklentilerinin

belirgin sekilde altinda kalarak eyliile kiyasla 0,3 puanlik dusiisle %2,7’ye geriledi. Yillik gekirdek USD/IPY
enflasyon ise 0,4 puanlik dustsle Mart 2021’den bu yana en disik oran olan %2,6'ya yavasladi Bitcoin
(beklenti: %3,0). Yillik enflasyon oranlarini asagi geken ana bilesenlere bakildiginda, gida enflasyonunun DXY
%0,5 puan azalarak %2,6'ya gerilemesi, ikinci el ara¢ kalemindeki yillik artisin %5,1’den %3,6'ya $/Giiney Afrika Rand

yavaslamasi ve kira enflasyonundaki belirgin ivme kaybinin destegiyle hizmet enflasyonunun 0,4 puan Brent Petrol
azalarak Ekim 2021’den bu yana en dustik seviye olan %3,2’'ye gerilemesi belirleyici oldu. Diger yandan . . . . . . . . Y
hikimet kapanmasi nedeniyle ekim ve kasim aylarina iliskin aylik verilerin alt kirilim bazinda 45 20 5 30 55 80 105 130 155
yayinlanamamasi kisa vadeli egilimin takibi agisindan bilgi kaybina yol agarken, basta kira ve sigorta gibi

farkl kaynaklarla takibi yapilabilen kalemlerdeki keskin disusler veri olusturma ve hesaplama

sureglerindeki bozulmalara isaret etti (ABD Tiketici Enflasyonu - Kasim 2025). Euro Bélgesi tarafinda,

Avrupa Merkez Bankasi li¢ temel politika faizini de enflasyonun hedefe olan yakinligini gozeterek

piyasa beklentileri dogrultusunda sabit tuttu. Manset enflasyona (ortalama) dair tahminler 2025 igin . . . .

%2,1’de sabit kalirken 2026 igin %1,7'den %1,9’a glincellendi. Yukari revizyona gerekge olarak hizmet . Grafik 2: ABD Tiiketici EnﬂasVonu (yl"lk, %)
enflasyonunun beklenenden daha yavas diismesi gerekge gosterildi. Ekonomik biytme tahminleri ise

ozellikle ig talebin etkisiyle 2025 yili igin %1,2'den %1,4’e, 2026 igin ise %1,0’den %1,2’ye giincellendi.

ingiltere Merkez Bankasi bu hafta politika faizini beklentilerle uyumlu olarak 25 baz puan (bp) 10 .
indirerek %3,75’e gekti. 5 lye indirim yoéniinde, 4 (iye ise faizlerin sabit tutulmasi yéniinde oy kulland. g TUFE
Karar metninde enflasyonun %2'lik hedefin tzerinde olmakla birlikte, yakin vadede hedefe dogru daha — (;ekirdek
hizli bir sekilde diismesinin beklendigi, enflasyon kaynakli risklerin azaldigi ancak zayif talepten 8 o :
L A . Stper Cekirdek

nedeniyle buylmeye dair risklerin strdtigu belirtildi. Asya tarafinda ise Japonya Merkez Bankasi kisa 7
vadeli faiz oranini oybirligiyle %0,50’den son 30 yilin en ylksek seviyesi olan %0,75’e yukseltirken, karar 6
metninde Japon ekonomisinin ihmli bir toparlanma sergiledigi, isgticti piyasasinin siki kaldigi ve sirket 5
karlarinin genel olarak yuksek seviyelerde seyrettigi belirtildi. 4

2,71
Yogun veri akisinin yasandigi haftada MSCI Diinya Endeksi dalgali seyrederek haftanin ilk dort islem 3 2,70
glinlinde %0,58 deger kaybetti. Hafta ortasina kadar satislarin yogunlastigi ABD’de S&P 500 ve Nasdaq 2 2,62
TUFE verisinin beklentilerin altinda kalmasiyla yakaladigi ivmeyle kayiplarin bir kismini telafi etse de bu 1
hafta sirasiyla %0,77 ve %0,81 geriledi. Sektorel getirilerde zorunlu olmayan tiiketim (%+1,44) ve
zorunlu tiketim (%+0,51) olumlu ayrisirken, yapay zeka hisselerindeki degerleme endiseleri ile 0 - H A N NN Mmoo S o oo
teknoloji (%-4,35), petrol fiyatlarindaki geri g¢ekilmenin etkisiyle de enerji (%-3,88) endekslerinde Lo B B o Y o A I T o T o B o B R N I s s
satislar 6n plana cikti. Makro konjonktiiriin nispeten daha stabil ve &ngériilebilir seyrettigi Avrupa’da o = I - A B -2 I - I - =

Eurostoxx-600 haftay1 %1,2’lik kazangla rekor seviyede tamamlamaya hazirlaniyor. Avrupa borsalarinin
bu hafta olumlu ayrismasinda tim yil oldugu gibi bu hafta da %4 yukselerek yil basindan bu yana
getirisini %79’a tasiyan bankacilik sektorii belirleyici oldu. Asya’da ise ABD teknoloji satig dalgasindan
olumsuz etkilenen Japonya (Nikkei 225: %-2,61), Giiney Kore (KOSPI: %-3,52) ve Hong Kong (Hang
Seng: %-1,10) bélgeden negatif ayristi. Faizler tarafinda, bu hafta agiklanan TUFE verilerinin Grafik 3: Bﬁt;e ve Hazine Nakit Dengesi (milyar TL)
beklentilerin bariz sekilde altinda kalmasi tahvil getirilerinde dustise ve Fed’in nisan ayindan daha
erken bir zamanda faiz indirimine gitme beklentilerinde artisa neden olsa da tepki boyutunun sinirl

kalmasi piyasalarin ekim ayindaki kapanma sonrasi veri kalitesinde bozulma riskini de satin aldigina 300 . .

isaret ediyor. Bu bakimdan aralik ayi verisi ana egilime dair daha net bir goriinim sunacak olmakla =C==Biit¢e denge

birlikte, 6zellikle sahin tarafta kutuplasan Fed yetkililerinin mevcut veriye dair degerlendirmeleri 150 o N akit dengefi

mevcut fiyatlamalarinin devamliliginda da belirleyici olacak. Piyasalarin nisan ayina atfettigi faiz indirim 0 T T T
olasiligi bu hafta 8 puanlhk artisla %88’e yiikselirken, 2026’nin tamaminda iki faiz indirimi fiyatlanmaya -150

devam ediyor. 10 yillik ABD tahvil getirisi bu hafta 4 bp dustisle %4,15’e, 2 yillik getiri ise 3 bp dususle

%3,49’a geriledi. Dolar Endeksi (DXY) sinirl sekilde %0,1 deger kazanarak 98,53’e yikselirken, -300

Euro/dolar paritesi %0,1 dususle 1,173’e geriledi. Glvenli liman arayisinin arttigi haftada altin %1,2 -450

degerlenerek raporumuzu hazirladigimiz saat itibariyla 4333S$/ons seviyesinde islem gériyor. -600

Yurt iginde merkezi yonetim biitgesi kasim ayinda 169,5 milyar TL ile Hazine nakit dengesinin (56,4 -750

milyar TL) Gzerinde fazla verirken, faiz disi fazla da 287,4 milyar TL olarak gergeklesti. Blitce agigi yilin ilk -900

11 ayinda 1.271 milyar TL (OVP yil sonu hedefinin %58’i), 12 aylk birikimli olarak ise 2,10 trilyon TL ﬁ ﬁ ﬂ n n n m m m ﬂ ﬂ n n
olarak gergeklesti (Makro: Bitce acigi kasim itibariyla hedeflerle _uyumlu seyrini korudu). S N d el s 8~ o S o
Mevsimsellikten arindirilmis Hizmet Uretim Endeksi eyliildeki yatay seyrin ardindan ekimde %0,3 - 4 © o o o o 0 o o o —A -

azalarak sektérde yavaslamaya isaret etti. Ozel sektdriin yurt disindan sagladigi kredi borcunda artis

ekimde de devam etti. Toplam borg uzun vade borg rakamindaki artis kaynakli aylik 3,4 milyar $ artigla

210,8 milyar $ ile Nisan 2019’dan bu yana en yiiksek seviyede gergeklesti. Bankalarin toplam borcu

aylk 1,3 milyar $ artigla 82,3 milyar S, reel sektoriin toplam borcu ise 1,3 milyar $ yiikseligle 115,7

milyar $ oldu. Konut satislari kasimda yillik %7,8 azalarak 141,1 bin seviyesinde gerceklesti. Ocak-Kasim Kaynak: Bloomberg, HMB
doéneminde ise yillik %13,3 artti. Kendi hesaplamalarimiza gére mevsimsellikten arindirilmis toplam

konut satiglari ekimdeki aylik %9,6’lik gugli artigin ardindan kasimda %2,3 azaldi. Konut fiyat endeksi

kasimda aylik bazda %2,7, yillik olarak ise %31,4 artti. Boylelikle yillik bazda fiyatlar reel olarak Subat

2024’ten bu yana diistis géstermesinin ardindan kasimda sinirliartmis oldu (%0,3).
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Pazartesi: TURKIYE YABANCI TURIST GIRISLERi (KASIM)

Kasim 25

Agustos 25  Eylil25  Ekim 25 Beklenti

Yilik % deg. 2,1 0,5 4,3 -

Yilin ilk on ayinda turist sayisi sinirl azaldi

Kiltir ve Turizm Bakanligl verisine gore, yabanci turist sayisi ekim
ayinda yillik %4,3 artarken, ocak-ekim déneminde bir 6nceki yilin
ayni dénemine gore %0,1 azalarak 47,3 milyon kisi oldu. Milliyet
kirthminda ilk beste yer alan ilkelere gore; yilin ilk on ayhk
doneminde Rusya’dan gelen ziyaretgi sayisinda yillik artis %13,5 (6,4
milyon, pay: %13,5), Almanya’dan gelen ziyaretgi sayisinda artis ise
%13,1 (6,2 milyon, pay: %13,1) oldu. Bu llkeleri ingiltere, iran ve
Bulgaristan takip etti (paylar: %8,6, %5,4 ve %4,9).

Sali: ABD GSYH (3G25)

3¢25
ac24 1¢25 2¢25 Beklenti
% 1,9 -0,6 3,8 3,2

Ekonomi ikinci ¢ceyrekte gliclii biiyiidii

ABD ekonomisi ilk ceyrekte %0,6 daraldiktan sonra ikinci ceyrekte
%3,8 buyudi. ik ceyrekte biiylimeyi asagl geken ithalat ikinci
ceyrekte +5 puan katkida bulundu. Tiketim harcamalari, ikinci
ceyrekte de bliyimenin kaynagi olmaya devam etti; bu ¢eyrekte 1,7
puan katki sagladi. Sabit yatirimlar biyimeye 0,8 puanlik katki
saglarken, eyalet ve yerel yonetim harcamalari da bilylmeyi
destekledi. Stoklar ise buyimeye -3,4 puan ile olumsuz katki
sagladi. 3. geyrege iliskin 6ncl veriler 6zellikle hizmetler sektéri
kaynakli glicli seyrin surdugiine isaret ediyor. Ekonominin 3.
ceyrekte yilliklandirilmis olarak %3,2 biylyecegi tahmin ediliyor.

Sali: ABD SANAYi URETiMI (KASIM)

. . Kasim 25
Temmuz 25 Agustos 25 Eylul 25 Beklenti
Aylik % deg. 0,2 0,3 0,1 0,1

Sanayi iiretiminde sinirl artis bekleniyor

ABD’de sanayi Uretimi, agustos ayindaki asagi yonli revize edilen
%0,3'lik dislisin ardindan eylilde %0,1 artti. Eylil ayinda eneriji
sektériinde artis gorildii. imalat ve madencilik sektérleri ise bir
onceki aya gore sabit kaldi. Kamu hizmetleri Gretimi, bir onceki
ayda %3'lik duslstin ardindan eyliilde %1,1 artti. Sanayi Gretiminde
yilhk artis ise %1,6 olarak gerceklesti. Kapasite kullanim orani da
eylil ayinda %75,9 ile yatay seyretti. imalat sektériinde ise KKO
agustos ayinda %75,6 iken eylilde %75,5 degerini aldi. Kasim
ayinda sanayi tretiminin sinirli artacagi tahmin ediliyor.

Tiirkiye Yabanci Turist Girigleri (yillik % deg.)

01.24
04.24
07.24
10.24
01.25
10.25

Kaynak: Kultur ve Turizm Bakanligi

[ J) ABD GSYH (yilliklandirilmis % degisim)

5,0

40

30

-1,0
58 8 8 03 3 3 8 8 8

131 m = - 131 m

Kaynak: Bloomberg

" ) ABD Sanayi Uretimi (aylik % degisim)
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Kaynak: Bloomberg
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler
Sali: ABD CONFERENCE BOARD TUKETiCi GUVEN ENDEKSI

ARALIK) ABD Conference Board Tiiketici Gliven
Eylil 25  Ekim25  Kasim 25 Aralik 25
yiu Beklenti 150
Endeks 95,6 95,5 88,7 91,7 130
Conference Board Tiiketici Giiven Endeksi son dért aydir diisiiste 110
ABD’de Conference Board Tiketici Gliven Endeksi kasimda aylik 6,8 50
puan ile sert diistis gosterdi ve 88,7 ile nisandan bu yana en disik 88,7
seviyede gercgeklesti. Mevcut durum endeksi 4,3 puan azalarak 70
126,9’a, beklentiler endeksi 8,6 puan diiserek 63,2'yve geriledi.
Tilketicilerin hem is kosullarina hem de isglici piyasasina iliskin 50
gorisleri belirgin bir sekilde kotilesti. Beklenti Endeksi, on aydir st
30

Gste 80'in altinda seyrediyor. Tiketicilerin ortalama 12 ayhk
enflasyon beklentileri yiksek seyretti ve medyan faiz orani %4,8'e
yukseldi. Manget endeksin aralikta 91,7 seviyesinde gergeklesecegi
tahmin ediliyor. Kaynak: Bloomberg
Persembe: TURKIYE iKTISADI YONELIM ANKETIi (ARALIK)

R
8

11.20 7
05.21
11.21 7
05.22
11.22 7
05.23
11.23 7
05.24 7
11.24 7
5.5
11,5 7

[ Tiirkiye Reel Kesim Giiven Endeksi (m.a.)

. . Aralik 25
Eylul 25 Ekim 25 Kasim 25 Beklenti 11s
RKGE (m.a.) 100,8 102,0 103,2 -
110
Talep kosullarina iliskin géstergelerde iyilesme gériildii
Reel Kesim Giliven Endeksi kasim ayinda mevsimsellikten 109
arindirilmis (m.a) olarak aylik 1,2 puan daha artarak 103,2 ile Mart 100
2025'ten beri en yiliksek degere ulasti. Ayrica endeks tarihsel
ortalamasina oldukga yaklasirken, imalat sanayinde de iyilesmeye o5
baslayan bir goriinime isaret etti. Hizmet, perakende ve insaat
sektorlerinde de giiven endeksi kasim ayinda artti ancak tarihsel -

ortalamalarinin altindaki seyir slird(i. Kapasite Kullanim Orani (m.a.)
kasim ayinda sinirli artisla %74,1 oldu. KKO, tarihsel ortalamasinin
2,2 puan altinda kalarak Uretimde zayif seyrin yilin son ¢eyreginde
de devam ettigine isaret etti.

T
=
(&)
—
—

Kaynak: TCMB

11.21 7
11.22 7
05.23 1
11.23 7
11.24 7
05.257
11,251

05.21 17
05.22 1
05.24 7
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('Y Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
22 Aralik Pazartesi 11:00 Turkiye Yabanci Turist Girisleri (kasim, yillik % degisim) 4,3 -
10:00 ingiltere GSYH (3C25, ceyreksel % degisim, final) 0,1 0,1
16:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (kasim) - -0,2
23 Aralik Sah 14:30 Turkiye Finansal Kesim Dis. Firm. Déviz Var. ve Yik. (ekim, milyar $) -182,4 -
10:00 Almanya ithalat Fiyat Endeksi (kasim, yillik % degisim) -1,4 -
16:30 ABD GSYH (3C25, ceyreksel bazda yilliklandiriimis % degisim, ikinci) - 3,2
16:30 Dayanikli Mal Siparisleri (ekim, aylik % degisim, 6ncii) 0,5 -1,5
17:15 Sanayi Uretimi (kasim, aylik % degisim) 0,1 0,1
17:15 Kapasite Kullanim Orani (kasim, %) 75,9 75,9
18:00 Richmond Fed imalat Endeksi (aralik) -15 -
18:00 Conference Board Tiiketici Gliven Endeksi (aralik) 88,7 91,7
24 Aralik Carsamba 15:00 ABD MBA Konut Kredisi Bagvurulari (19 Aralik haftasi, % degisim) -3,8 -
16:30 issizlik Maasi Basvurulari (20 Aralik haftasi, bin kisi) 224 -
19:00 Rusya Sanayi Uretimi (kasim, yillik % degisim) 3,1 0,9
25 Aralik Persembe 10:00 Turkiye iktisadi Yénelim Anketi (aralik) - -
10:00 Reel Kesim Guven Endeksi (m.a., aralik) 103,2 -
10:00 Kapasite Kullanim Orani (aralk, %) 74,4 -
10:00 Hizmet, Perakende Ticaret ve insaat Giiven Endeksleri (aralik) - -
26 Aralik Cuma 10:00 Tirkiye Sektorel Enflasyon Beklentileri (aralik, %) - -
02:30 Japonya issizlik Orani (kasim, %) 2,6 2,6
02:50 Sanayi Uretimi (kasim, yillik % degisim, final) 1,6 -0,5
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Faiz Oranlari

(%) 18/12 12/12 Haftalik (bps) 2024 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 38,00 38,00 0 -950
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 6,45 6,52 -8 -97
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 207 218 -12 -56
ABD
Fed Politika Faizi (ust band) 3,75 3,75 0 -75
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3,46 3,54 -8 -78
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 4,12 4,16 -3 -45
SOFR 3 Aylik 3,70 3,72 -2 -60
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 2,00 2,00 0 -100
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,14 2,16 -2 6
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,85 2,84 1 48
Japonya
BoJ Politika Faizi 0,50 0,50 0 25
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,06 1,05 1 47
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,97 1,92 4 88
Tirkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
50,0 7—19.12.2025 —31.12.2024 30.09.2024 —28.06.2024 4,50 - —19.12.2025 —31.12.2024
45,0 - 400 1
N
40,0 - 3,50 - \
150 | / 3,00
2,50 -
30,0
2,00
25,0 w w & & & & & & & & & & & §& &8
w 2 sy S 8833285889 33
Hisse Senedi Piyasalari
18/12 12/12 Haftalk (%) 2024 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
Yurt igi Piyasalar
BIST-100 11.335 11.234 0,9 15,3 6.076
BIST-30 12.287 12.192 0,8 14,2 6.632
Mali 16.659 16.349 1,9 41,7 6.815
Sinai 14.217 14.172 0,3 8,9 8.845
Yurt disi Piyasalar
S&P 500 6.775 6.901 -1,8 15,2 4.837
Nasdaq 100 23.006 23.594 -2,5 19,1 15.390
FTSE 9.838 9.703 1,4 20,4 7.786
DAX 24.200 24.295 -0,4 21,5 17.206
Bovespa 157.923 159.189 -0,8 31,3 121.139
Nikkei 225 49.002 50.149 -2,3 22,8 33.221
Sangay 3.876 3.873 0,1 15,7 3.310
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Hazine Aralik Ayi i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
3.12.2025 9.076 226 9.302
10.12.2025 62.388 5.892 68.279
12.12.2025 713 0 713
17.12.2025 21.317 1.446 22.763
26.12.2025 0 4.695 4.695
31.12.2025 3.720 171 3.891
TOPLAM 97.213 12.429 109.642

Hazine Aralik Ayi ihale Programi

ihale Tarihi Valor Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi
8.12.2025 10.12.2025 17.06.2026 Hazine Bonosu 6 Ay / 189 Giin ihale / Yeniden ihrag
9.12.2025 10.12.2025 13102027  J2PitKuponluDevletTahvili6ayda , \, / co) ciy ihale / Yeniden ihrac

bir kupon 6demeli
Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda

9.12.2025 10.12.2025 2.10.2030 ; y . 5Yil/1757Gin  ihale / Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli

16.12.2025 17.12.2025 15.12.2027  |LREFK'ye Endeksli Kira Sertifikasi 6 v/ 77 Giin Dogrudan Satis
ayda bir kira 6demeli

16.12.2025 17.12.2025 11.09.2030  |UFE'veEndeksliDevletTahvili6 o\ /1299660 ihale / Yeniden ihrac

ayda bir kupon 6demeli
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"'Y FINANSAL GOSTERGELER - II

Para Piyasalari

18/12 12/12 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Tiirkiye
S/TL 42,7 42,6 0,3 20,9 24,1
€/TL 50,2 50,1 0,2 37,0 26,5
Gelismis Ulkeler
€/$ 1,2 1,2 -0,1 13,2 1,0
S/¥ 155,6 155,6 0,0 -1,05 136,2
£/$ 1,3 1,3 -0,1 6,9 1,3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,5 5,4 2,2 -10,6 5,3
Hindistan Rupisi 90,3 90,4 -0,1 5,4 81,1
Endonezya Rupiahi 16716,0 16675,0 0,2 3,8 15320,0
Guney Afrika Randi 16,7 16,9 -0,8 -11,2 17,2
Kripto Piyasalari
18/12 12/12 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yilik Ortalama
Bitcoin 85.583 90.200 -5,1 -8,7 53.915
Ethereum 2.828 3.082 -8,3 -15,5 2.514
Tether 1,000 1,000 -0,1 0,2 1,00
XRP 1,82 2,01 -9,3 -13,2 1,01
Binance Coin 830 882 -5,9 18,2 450,3
Solana 120 132 -9,0 -37,7 142,49
Emtia Piyasalari
18/12 12/12 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
WTI Petrol ($/varil) 56,15 57,60 -2,5 -21,7 76,00
Brent Petrol (S/varil) 59,8 61,3 -2,4 -19,9 79,91
Altin (S/ons) 4.333 4.280 1,2 65,1 2.259
Gimis (S/ons) 65,47 63,56 3,0 126,5 27,45
Bakir (S/libre) 536,7 542,7 -1,1 33,3 421,7

Bankacilik Sektorii Biiyikliikleri (milyar TL)

27 Aralik 14 Kasim 5 Aralk 12 Arahk

2024 2025 2025 2025 Haftalik (%) Aylik (%) 2023 Sonu (%)

Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 18.999 25.780 25.673 26.480 3,1 2,7 39,4
TL 12.418 15.632 15.535 16.195 43 3,6 30,4
YP (milyar $) 189 241 240 242 1,0 0,5 28,5
Toplam Kredi 15.901 21.845 22.189 22.458 1,2 2,8 41,2
Tuketici Kredileri 2.012 2.748 2.789 2.830 1,5 3,0 40,7
Konut 511 652 663 667 0,6 2,3 30,4

Tasit 76 49 50 50 1,7 2,2 -33,4
intiyag & Diger 1.425 2.047 2.076 2.113 1,8 3,2 483
Bireysel Kredi Karti Kredileri 1.795 2.618 2.649 2.674 0,9 2,1 48,9
Yurt disi Bankalara Borglar (mr $) 98,4 121,4 119,9 122,5 2,2 0,9 24,6
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P Makro Ekonomik Gostergeler

Makro Gdstergeler
GSYiH (yilik biiyiime, %) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 3€25
Tiirkiye 33 18 35 13 18 118 54 50 33 37
GSYIH (milyar TL) 260 3152 3806 4402 5142 7434 15306 27001 44587 57630
GSYIH (milyar $) 870 864 807 775 730 828 925 1153 1358 1538
ABD 18 25 30 26 21 6, 25 29 28 38*
Euro Bolgesi 19 26 18 16 -6,0 63 35 04 09 14
Japonya 08 17 07 04 4 2 09 14 02 06
Gin 68 69 67 60 2 84 31 54 50 48
Brezilya -33 13 18 12 -33 50 30 33 34 18
Hindistan 80 83 68 65 39 58 97 76 92 82
TUFE (yillik % degisim) 2016 217 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Kas.25
Tirkiye 853 119 203 118 146 36,1 643 648 444 31
ABD 2 21 19 23 14 70 65 34 29 2
Euro Bolgesi 11 14 16 13 03 50 92 29 24 21
Japonya 03 10 03 08 12 08 40 26 36 29
Gin 2 18 19 45 02 15 18 03 01 07
Brezilya 63 30 38 43 45 101 58 46 48 45
Hindistan 34 52 21 74 46 5,7 57 57 5 07

Cari llemler Dengesi/GSYiH (%) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 325

Tiirkiye 25 41 -18 19 42 08 -50 35 08 -13
ABD 21 -19 21 21 28 37 -39 33 -39 44*
Euro Bolgesi 30 31 28 24 17 27 00 17 27 20
Japonya 39 41 35 35 30 39 20 38 48 48
Gin 17 15 02 07 17 19 24 18 14 34
Brezilya 17 -1.2 -28 35 17 24 -2 -13 -28 -36
Hindistan 06 -15 24 11 13 11 24 -09 -09 -03

Tirkiye Dig Gdstergeler (milyar $) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 04 Kas.25

Ithalat (12 aylik birikimli) 202,2 2387 21,2 203 295 1A 3637 3620 3440 3619
Ihracat (12 aylk birikiml) 1492 164,5 1772 1808 1696 205, 2542 2556 2618 2006
Cari Islemler Dengesi (12 aylik birikimli) 22,2 -35,1 -146 150 310 -6, -46,3 -415 -104 22,0
MB Briit Rezervleri 106,1 1077 919 106,3 932 111 1288 1411 15,1 190,8 ¥

#2025 ** Ekim ¥+ 12/12/2025 itibanyla

"Hindistan enflasyon verisi cin 2008-2011 aras! TEFE verisi, sonraki dénem igin TUFE kullanimaktadir
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar.Yunculer@akbank.com

Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve g¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirlidzel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlu gercek ve/veya tlzel kiginin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olugsacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa geg¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi
sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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