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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
42,7328 50,2706 1,1744 11.287 5958,6

Yurt disinda ABD’de TUFE ile ECB ve BoE faiz kararlari takip edilecek .
[ 3 Haftalik Getiriler (%)

® ECB'nin faizleri sabit tutmasi, BoE'nin 25 bp faiz indirmesi bekleniyor.

® VYurticinde dzel sektériin yurt disindan sagladigi kredi borcu 3,4 myr $ artti. e
® ingiltere’de TUFE kasimda aylik %0,2 azalirken, yillik artis %3,2’ye geriledi. 2,8
2,5 -
Kiiresel piyasalarda risk istahi kritik ABD TUFE verisi 6ncesinde zayif seyrederken, borsalar
yapay zeka gindemiyle geriliyor. MSCI Diinya Endeksi Asya piyasalarindaki glgli kapanis ve
Avrupa’daki yatay seyre karsilik ABD borsalarindaki teknoloji kaynakl satis baskisiyla diini 1,0 1 0,6 0,8
%0,36’lik kayipla tamamladi. ABD’de Blue Owl Capital’in 513 milyar $’lik degere sahip Oracle’in 0,2
(%-5,40) son veri merkezini finanse etmeyi diustindigu ortaklik planindan cekilmesiyle yapay T T T ]
zeka baglantili hisselerde sert satiglar yasandi. Oracle’in diger sirketlere yapay zeka 0,5 -

Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

modellerinin egitildigi ve galistirildigi sunucu altyapisi hizmeti saglamasi bakimindan bu alanda
onemli bir katalizor etkiye sahip oldugunu hatirlatalim. Boylelikle basta Nvidia (%-3,81), Intel
(%-3,30), AMD (%-5,29) ve Micron Tech. (%-3,01) olmak Uzere yapay zeka hisse grubunda . Veriler (Bugﬁn)
yogunlasan dususlerle teknoloji endeksi %2,19 deger kaybederken, S&P 500 ve Nasdaq
sirasiyla %1,16 ve %1,81 geriledi. Diger yandan piyasa kapanisi sonrasi gip Ureticisi Micron
Technology, analistlerin tahminlerini buyiik 6l¢lide asan gelir beklentisi agiklamasi sonrasinda
vadeli islemlerde bu sabah itibariyla %8,62 yiikselirken, sirket yapay zeka bilesenlerine olan
talebin arzi agmasi sayesinde fiyatlama gicinin arttigini belirtti. Bu haberle birlikte ABD BoE Faiz Karari (%) 4.00 375
borsalari vadeli islemlerde iml yiikselis kaydetse de piyasa agilis ve kapanisinda TSi 16:30’'da ’ ’
aciklanacak ABD TUFE verisi belirleyici olacak. Avrupa’da risk hassasiyeti yiiksek sektorlerden,

banka, enerji ve savunma gibi daha defansif ve donglisel endekslere dogru yer degistirmelerin ..

on plana giktig glinde Eurostoxx-600 yatay kapanis yapti. Avrupa vadeli islemler piyasasi yeni Yatirimei Takvimi 16N M‘/m

ginde bolge borsalarinda negatif acilisa isaret ediyor. Dinki ABD teknoloji satis baskindan .
etkilenen Asya borsalarinda ise bu sabah kayiplar takip ediliyor. Baslica endekslerden Japonya

ABD TUFE (kasim, yillik % degisim) - 3,1

Devlet Tahvili Getirileri
(Nikkei 225: %-0,81), Giiney Kore (KOSPI: %-1,46) ve Hong Kong (Hang Seng: %-0,43) asagida

islem goruyor. Faizler tarafinda, Sali glinki isglict piyasasindaki zayiflamanin devam ettigine (%) 17/12 16/12 2024
isaret eden tarim disi istihdam verileri sonrasinda piyasalarin nisan ayina atfettigi olasilik bu TLREF 37,73 37,72 48,80
sabah 10 puanlik artisla %90’a yiikselirken, 2026'nin tamaminda iki faiz indirimi fiyatlanmaya TR 10 yilhk 30,52 30,74 29,04
devam ediyor. Bu arada ABD Baskani Trump ulusa seslenis konusmasinda, bir sonraki Fed

ABD 10 yillik 4,15 4,15 4,57

baskaninin faiz oranlarinin "gok daha dustik olmasi gerektigine inanan" bir isim olacagini
vurguladi. 10 ve 2 yilhk ABD tahvil getirileri diini sirasiyla %4,15 ve %3,38 seviyelerinde yatay Almanya 10 yilik 2,86 2,84 2,36
kapatirken, aradaki fark 67 bp ile yaklagik dort yilin zirvesinde kalmaya devam etti. Dolar
Endeksi (DXY) diin %0,2 deger kazanarak 98,37’ye yikselirken, Euro/dolar paritesi %0,1 @ J0Ie)'jr3 Kurlari ve Kripto
zayiflayarak 1,174’e geriledi. Faiz indirim beklentileri ve ABD-Venezuela arasinda artan
jeopolitik tansiyondan destek bulan altin diin %0,8 artisla 4338$/ons’a yiikseldi.

17/12  Giinluk (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

$/TL 42,7109 0,0 0,2 20,8

® ingiltere’de TUFE kasimda aylik bazda %0,2 azaldi (beklenti: %0,0, ekim: +%0,4). Yillik €/TL 50,1674 0,0 0,6 36,9

TUFE artisi %3,6'dan %3,2’ye geriledi; marttan bu yana en dsiik seviye. Diisiise en biiyiik €/$ 11741 01 04 134
katkiyr gida ve alkolslz icecekler, alkol ve tltlin Grtinleri sagladi. Yillik gekirdek enflasyon

da %3,4'ten %3,2'ye geriledi. Hizmet enflasyonu %4,5'ten %4,4'e distl; Aralik 2024’ten bu $/Yen 155,69 06 02 10

yana en disiik seviyede olmakla birlikte yiiksek seyrini siirdiiriiyor. ingiltere Merkez GBP/$ 1,3376 -04 01 6,9
Bankasi’'nin bugiin yapacagl toplantida faizi 25 bp indirerek %3,75’e g¢ekecegi tahmin

ediliyor. Bitcoin 85.949 21 7,0 -83

®  Euro Bolgesi'nde TUFE kasimda oncii veriye gore paralel aylik %0,3 azaldi. Yillik artis %2,1
ile sabit kaldi. Yillik enflasyon oranina en buyk katkiyi hizmetler (+1,58 puan) saglarken,
bunu gida, alkol ve titiin (+0,46 puan), enerji disi sanayi mallari (+0,14 puan) ve enerji (-
0,04 puan) izledi. Cekirdek enflasyon yillik %2,4 ile sabit kaldi. ECB’nin bugiin yapacag

[ J Hisse Senedi Endeksleri

17/12 Gunluk (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

toplantida kisa vadeli faiz oranlarini sabit birakmasi bekleniyor. ECB ayrica makro BIST-100 11.287 -0,5 08 14,8
projeksiyonlarini da yayinlayacak. S&P 500 6.721 -1,2 -24 14,3
Al da IFO is D iklim Endeksinde bozul I dek ki aylik FISE-100 5774 02 L2 196
° manya’da s Diinyasi lklim Endeksinde bozulma goriiliiyor; endeks son iki ayl

donemde toplamda 0,8 puan azaldi ve 87,6 ile mayistan bu yana en disiik degerini aldi. DAX 23.961 -05 -07 203
Mevcut duruma iliskin degerlendirmeler degismeden kalirken, beklentiler ise 90,5'ten sMmi 13.029 -0,2 0,8 12,3
89,7'ye geriledi. imalat sektériinde endeks diisti. Bu gelisme, daha karamsar Nikkei 225 49.512 0,3 -2,2 24,1
beklentilerden kaynaklandi. Hizmet sektériinde, hizmet saglayicilar mevcut islerden daha MSCI EM 1.359 0,5 1,7 26,4
az memnun kaldi ve beklentilerinin diistigiini belirtti. ABD’de MBA haftalik konut kredisi

bagvurulan 12 Aralik ile biten haftada %3,8 azaldi. 30 yil vadeli mortgage ortalama faizi 5 Sangay 3.870 12 -0,8 15,5
bp art|§la %6,38 degerini ald. Bovespa 157.327 -0,8 -1,1 30,8

® Yurt icinde &zel sektériin yurt digindan sagladigi kredi borcunda artis devam etti. ¢ I3 HENSVETIET]]
Toplam borg ekimde uzun vade borg rakamindaki artig kaynakl aylik 3,4 milyar $ artisla

210,8 milyar $ ile Nisan 2019’dan bu yana en yiiksek seviyede gerceklesti. Bankalarin 17/12 Ginlik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
toplam borcu aylik 1,3 milyar $ artisla 82,3 milyar $, reel sekt6riin toplam borcu 1,3 milyar Brent ($/varil) 59,7 1,3 41 -20,0

S yiikselisle 115,7 milyar $ oldu. Banka disi finansal kuruluslarin ise 0,8 milyar $ artti. Ozel

seT(ternsyurt d|§|nda\r/1 sagladig kredi bofcunun 1yla kadsar olan vade daémmmda (Ekim Altin ($/ons) 4.338 08 26 652
itibariyla) Aralik 2025 — Ekim 2026 déneminde 6denecek toplam borg 56,2 milyar $ Gram Altin (TL)  5.949,0 09 2,8 99,5
seviyesinde; 35,4 milyar $'1 bankalarin, 16,5 milyar $'i reel sektériin, 4,2 milyar $1 banka Bakir ($/libre) 536,4 1,4 1,7 33,2

digi finansal kuruluslarin. Yurt iginde bugiin ekim ayi kisa vadeli dis borg stoku verisi

aciklanacak. Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST-100 endeksi diin de hafif geri ¢ekildi. Geri ¢ekilmede 6nceki
hafta baslayan yikseliste 6ne ¢ikan ve endeks agirligi ilk lgte yer
alan Aselsan, BiM ve Akbank hisseleri etkili oldu. Bugiin asgari licret
tespit komisyonu ikinci toplantisini gergeklestirecek. BIST de sikisik
seyrin stirmesini bekliyoruz.

Portféy Segimleri

" W Endeks Deg (%) Giin Hafta Ay

BIST-100 -0,5 0,8 36 1438
BIST-30 -0,6 0,9 28 139
Banka Endeksi -0,1 1,0 43 13,6
Sinai Endeks -0,2 1,2 5,0 8,9

Hizmetler Endeksi -0,7 1,4 40 12,8

| W Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 10.579.203
Bankalar Piy. Deg. 2.268.677
Holdingler Piy. Deg. 2.328.171
Sanayi Piy. Deg. 4.140.542
BIST islem Hacmi (mn TL) 168.531
BIST100 Ort. Halka Aciklik 31%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Bati Cimento 4,80 432,5
Turk Altin Isletmele 4,32 7656,2
Efor Yatirim 3,73 338,8
Tekfen Holding 3,07 328,9
Tirk Telekom 2,24 1724,7

[ W En Disiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Gen ilag Ve Saglik U 9,77 241,7
Cw Enerji Mihendi: -5,12 1841,0
Turkiye Sigorta -4,84 1025,3
Gubre Fabrikalari -4,61 797,9
Aselsan -3,97 6812,8
.
Tiirk Hava Yollari 0,27 9736,8
Turk Altin Isletmele 4,32 7656,2
is Bankasi (C) 0,43 6895,8
Aselsan -3,97 6812,8
Yapi Ve Kredi Banka -0,71 6401,2

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Coca-Cola
icecek, IC Enterra, Kalekim, Kog¢ Holding, Medikal Park, Migros,
Otokar, Tofas, Tupras, Yapi Kredi Bankasi. Detaylar igin tiklayin
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o I
Sirket Haberleri

® THY (THYAO; EUG; 12A HF: 465 TL) ve Southwest Airlines, ABD ile istanbul arasinda transatlantik uguslar icin 2026 yilinin
baglarinda baglayacak bir ortaklik duyurdu. Biletler 2026 yilinda THY, seyahat acenteleri ve seyahat web siteleri araciligiyla
satisa sunulacak. 2024 yilinda THY'nin konsolide UYK’sinin %19'u Kuzey Amerika faaliyetlerinden kaynaklandi. Olumlu.

® Argcelik (ARCLK; EUG; 12A HF: 173 TL), bagh ortakhig Grundig Multimedia AG’nin, Grundig markasinin Tiirkiye disindaki
kullanimina yonelik olarak Changhong International ile 1 Ocak 2026 itibariyla gecerli olacak 3 yillik (2 yil uzatma opsiyonlu)
minhasir marka lisans anlasmasi imzaladigini acikladi. Anlasma; beyaz esya, tiiketici elektronigi ve iklimlendirme rinlerini
kapsamakta olup (Avrupa/CIS/APAC’te kiglk ev aletleri harig, Cin ve Rusya’da dahil) satisa bagh lisans Ucreti (royalty)
modeline dayanacak. Turkiye operasyonlarinda degisiklik olmayacak. Yorum: Anlasmayi genel olarak nétr degerlendiriyoruz.
Bu adim, lisanslanan bolgelerde Grundig’in sinirli satis hacmi ve marj baskisi bulunduguna isaret ederken, Argelik’in lisans
Ucreti (royalty) modeliyle operasyonel riskleri azaltmayi, buna karsilik blylime potansiyeli ve pazar Gzerindeki kontroliin bir
kismindan feragat etmeyi tercih ettigini gosteriyor.

® Bankacilik Sektorii: BDDK giinlik bilten verisine gore 12 Aralik haftasinda YP mevduat 2,4 milyar dolar artisla 242,3 milyar
dolar ve TL mevduat 660,8 milyar TL artarak 16,2 trilyon TL oldu. Ayni hafta icerisinde TL krediler ve dolar bazinda YP krediler
siraslyla %1,1 ve %0,9 artis gosterdi. Bankacilik sistemindeki sorunlu krediler ise haftalik 4,8 milyar TL artisla 569,0 milyar TL
ve sorunlu kredi orani %2,47 oldu. BDDK verisi ayrica yurt disi yerlesikler adina bankalarda tutulan TL menkul kiymet
hacminde 6nceki haftaya gore 7,3 milyar TL artis oldugunu ortaya koyuyor.

HAK KULLANIMI BiLDiRiMLERI

Briit Briit Bedelsiz Bedelli
Temettii  Verim Orani Bedelli Fiyati  Teorik/Ref. Son

Sirket Kodu (TL) % (%) Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL
Rdénesans G.M.Y.O RGYAS 1,6394 1,1% - - - 141,66 143,30

PAY GERIi ALIM BILDIRIMLERI

Program Kapsaminda

Fiyat Geri Almlarin

Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani
Akfen G.M.Y.O. AKFGY 300.000 2,69 0,8 1,25%
Escar Filo ESCAR 75.000 21,52 1,6 1,18%
Blyuk Sefler Gida Turz. Tekstil Dan. Org. BIGCH 250.000 58,79 14,7 2,81%
Kalyon Glines Teknolojileri KLYPV 197.277 58,82 11,6 0,14%
Lokman Hekim LKMNH 20.000 17,97 0,4 5,35%
Enerya Enerji ENERY 216.910 9,73 2,1 3,36%
Ofis Yem Gida OFSYM 5.391 64,84 0,3 0,81%
Akfen insaat Turizm Ve Ticaret AKFIS 12.922 21,36 0,3 0,92%
Net Holding NTHOL 150.000 47,07 7,1 8,41%
Toplam 38,9

BEDELLi SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiMLERi

Mevcut Bedelli

Sermaye Orani Bedelli
Sirket Kodu (TL) % Tutan (TL)
Vera Konsept Gayrimenkul Yatirim Ortaklig VRGYO 820.000.000 250,0% 2.050.000.000
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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