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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
42,7194 50,1295 1,1729 11.349 5946,7

ABD’de issizlik orani son dért yilin en yiiksek seviyesinde ..
[ 3 Haftalik Getiriler (%)

® Yurticinde konut satiglari kasimda yillik %7,8 azalarak 141,1 bin olarak gergeklesti. 2,0 -
® Konut fiyat endeksi (KFE) kasimda aylk bazda %2,7, yillik olarak ise %31,4 artt.
® ABD’de tarim disi istihdam kasimda aylk 64 bin artt; issizlik orani %4,6’ya yiikseldi.

Hisse senedi piyasalari son dort yilin en yiksek seviyesine isaret eden ABD issizlik orani
verisinin ardindan gerilemeye devam ederken, tahvil getirilerindeki asagi yonlu seyir ve 13

dolardaki zayiflama egilimi diin de devam etti. MSCI Diinya Endeksi gelismis ve gelismekte 1,0 10
olan ulke borsalarinda genele yayilan satiglarla giini %0,36 deger kaybederek tamamladi.
ABD’de S&P 500 diin %0,24 gerileyerek dusts serisini tGglincl gline tasidi. Nasdaq ise ! ! ! '
muhtesem yedili grubunda yer alan en yiiksek degerlemeye sahip yedi hisse ve yari iletkenler 05 -
onculugiinde %0,23 deger kazandi. S&P 500’deki dususte saticili seyir sektorlerin geneline
yayilirken, yalnizca teknoloji (%+0,32) ve iletisim (%+0,19) pozitif getiri sundu. Avrupa’da
Eurostoxx-600 kuresel risk istahindaki zayif seyre katilarak gtinii %0,47’lik kayipla tamamladi. . Veriler (Bugiin)
Diinkii islemlerde Brent petrol varil fiyatinin 58,9$ ile yaklasik son bes yilin en disik N
seviyesine gerilemesinin etkisiyle enerji hisselerinin %1,9 deger kaybetmesi ana endeksteki Tarkiye Ozel Sek. Yurt Dig. Sagladigi 206.2
diistise 6nciiliik etti. Avrupa vadeli islemler piyasasi yeni giinde bélge borsalarinda yatay Kredi Borcu (ekim, milyar $) !
acilisa isaret ediyor. Asya’da ise bu sabah diinki kayiplari telafi edemeyecek diizeyde pozitif - -

seyir takip ediliyor. Baslica endekslerden Cin (Sangay: %+0,17), Giiney Kore (KOSPI: %+0,58) Ingiltere TUFE (kaSIm’ yillik %
ve Hong Kong (Hang Seng: %+0,14) yukarda islem goriyor. Faizler tarafinda, kasim ayina deéiSim)

iliskin tarim digi istihdam verisi beklentilerin Uzerinde agiklansa da ekim ayi verisinin
beklentilerin belirgin sekilde tizerinde azalmasi ve igsizlik oraninin Eylil 2021’den bu yanan en
yuksek seviyeye yikselmesi temelde zayiflamaya isaret eden istihdam goriinimuni teyit
ediyor. Piyasalarin veriye verdigi ilk tepki olarak nisan ayina yogunlasan yeni yilin ilk faiz @)y NoYAV (S E12 L1 [RET a1 4102 o1
indirimi beklentisi mart ayina dogru kayarken, kapanista 2026 yili igin iki faiz indirimi ve ilk faz
indiriminin nisan ayinda olmasina atfedilen olasiliklar korundu. 10 yillik ABD tahvil getirisi (%) 16/12 15/12 2024
diin 3 baz puan (bp) dususle %4,15’e, 2 yillik getiri 1 bp dustisle %3,49’a geriledi. Kisa vadeli

Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

3,6 3,5

Yatirimci Takvimi igin tiklayin

TLREF 37,72 37,74 48,80
faizlerdeki diistisle uyumlu olarak Dolar Endeksi (DXY) diin %0,2 deger kaybederek 98,15’e
gerilerken, Euro/dolar paritesi giinii 1,175 seviyesinde yatay tamamladi. Gegtigimiz hafta Fed TR 10 yilik 30,74 30,80 29,04
karari sonrasinda 4,300$/ons esigine yerlesen altin bu sabah %0,5 yikselisle 4323$/ons ABD 10 yillik 4,15 4,17 4,57
seviyesinde islem gorayor. Almanya 10 yillik 2,84 2,85 2,36

® Euro Bolgesi’nde imalat sanayi PMI’l daralma bolgesinde kalmaya devam etti. imalat .

Doviz Kurlari ve Kripto
PMI’1 aralik ayinda 6ncu veriye gére 0,4 puan azalisla 49,2’ye geriledi (beklenti: 49,9). P

Hizmet PMI ise 1,0 puan azalmakla birlikte 52,6 ile genisleme bolgesinde kaldi. Bunun 16/12  Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
?etifesinde Bile§ik‘ !’MI 52,8_95-1,9’§ geriledi_.. Hizr_n‘e"c s‘ektérﬁjnde‘s fa_\.aliyetleri yedinci ay $/TL 42,6971 0,0 03 20,8
st Uste artti. Yeni ihracat siparisleri (Euro bolgesi igi ticareti dahil) dismeye devam etti.
. L . . . Lo €/TL 50,1854 -0,1 1,3 37,0

Hizmet sektoriindeki maliyet enflasyonu aralik ayinda dokuz ayin en yiksek seviyesine
ulasti. Ulke bazinda Almanya’da imalat sanayinde endeksi daralma bélgesinde kalmaya €/$ 1,1747 -01 10 13,5
devam ederken (48,2>47,7), hizmet endeksi bir miktar ivme kaybetmekle birlikte esik $/Yen 154,72 -0,3 -1,4 -1,6
seviye Uzerinde gergeklesti (53,1->52,6). Buna kargin Fransa’da imalat sanayinde GBP/$ 1,3423 0,4 0,9 7,2
toparlanma goruldi ve endeks esik seviye lzerinde gergeklesti.

® ABD’de Bilesik PMI aralikta éncii veriye gére 1,2 puan azalarak, 53,0’e gerilemekle Bitcoin 87.749 18 -53 -6,4

birlikte genisleme bélgesinde kalmaya devam etti. imalat sanayinde endeks aylik 0,4
puan azalisla 51,8 degerini aldi. Hizmet sektériinde endeks 54,1->52,9'a geriledi. imalat . Hisse Senedi Endeksleri
sektoriinde yeni siparisler, bir yil iginde ilk kez sinirli olmakla birlikte dusti. Aralik ayinda

istihdam artisi da yavaslayarak eyliil ayindan bu yana en diisiik seviyeye geriledi. Aralik 16/12  Guinlik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
ayinda girdi maliyetleri belirgin sekilde hizlandi; Kasim 2022'den bu yana en hizli artisa BIST-100 11.349 -0,9 1,0 15,4
ulast. S&P 500 6.800 -0,2 -0,6 15,6
® ABD’de tarim digi istihdam ekimde aylik 105 bin azalis géstermesinin ardindan kasimda GISEZ100 2085 507 o e
aylik 64 bin artti (beklenti: 50 bin). Issizlik orani yiikselmeye devam etti, eylilde %4,4 DAX 24.077 -0,6 -04 20,9
iken kasim ayinda %4,6'ya ulasti. Kasim ayinda saglik hizmetleri ve insaat sektorlerinde SMmi 13.057 0,2 1,0 12,5
istihdam artarken, federal hiikiimette is kayiplari devam etti. Nikkei 225 49.383 16 2,5 23,8
MSCI EM 1.353 -1,5 =179, 25,8

® Yurt iginde konut satiglari kasimda yillik %7,8 azalarak 141,1 bin olarak gergeklesti.
Ocak-Kasim doneminde ise yillik %13,3 artti. Kendi hesaplamalarimiza gore Sangay 3.825 -1,1 -2,2 14,1
mevsimsellikten arindirilmis olarak toplam konut satiglari ekimde aylik %9,6 ile giiglu

" o . N Bovespa 158.578 -2,4 04 31,8
artis gostermesinin ardindan kasimda %2,3 azaldi. Ipotekli konut satiglari (m.a.) ayhk
%2,4 artarken, diger konut satiglar %3,3 azaldi. . Emtia Fiyatlarl
® Konut fiyat endeksi (KFE) kasimda aylik bazda %2,7, yillik olarak ise %31,4 artti. Reel 16/12 Ginlikk (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
olarak ise yillik Subat 2024’ten bu yana disls géstermesinin ardindan kasimda sinirh Brent ($/varil) 589 27 .49 211
ttr (%0,3). KFE istanbul, Ank izmir’ ik b la %2,5, 9 %2,4 ’ ' ’ ’
artti ({10,3) . stanbul, Ankara ve Izmir'de aylik bazda sirasiyla %2,5, %3,0 ve %2, Altin ($/ons) 4302 01 22 65,2
artig gosterdi.
Gram Altin (TL)  5.898,8 -0,1 2,5 97,9
® Hazine diin gerceklestirdigi 5 yil vadeli TUFE’ye endeksli tahvil ihalesinde ROT dahil Bakir ($/libre) 528,7 -1,0 0,9 31,3

toplam 6,7 milyar TL borglandi. Ayrica 15,0 milyar TL tutarinda 2 yil vadeli TLREFK’ye
endeksli kira sertifikasi ihraci gerceklestirdi. Yurt iginde bugiin 6zel sektdriin yurt Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

disindan sagladigi kredi borcu verisi yayinlanacak. A K BA N K

Ekonomik Aragtirmalar


https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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® BIST-100 endeksi diin 11.500 seviyesinin hemen altinda kar satislari BIST-100 -0,9 10 41 154
ile karsilasti ve glini %1’e yakin kayipla tamamladi. Kiiresel petrol

fiyatlarindaki oynakligin BIST’'e de etki ettigini gordik. Endeksi BIST-30 . 1.2 L1 35 14,6
belirgin asagl yonde etkileyen hisseler arasinda Tupras, Turkcell ve Banka Endeksi -0,7 -0,2 4,5 13,8
Aselsan basta geldi. Ayrica telekom ve petrokimya sektér endeksleri  Stnai Endeks 0,8 11 5,2 9,1
hafta basindan bu yana olumsuz ayrismayi sirdirdd. BIST-100’lUn Hizmetler Endeksi -0,8 2,1 4,8 13,6
bugilin mevcut seviyelerde dengelenme arayisinda olacagini tahmin

® Teknik Yorum: BIST100 diin giin basindaki sinirl yiikselisle test BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 10.633.982
ettigi 11470 seviyesi sonrasi geri cekilme yasadi. Kapanis 11349  Bankalar Piy. Deg. 2.261.609
seviyesinde gercgeklesti. BIST’te dnemli bir direng ve yeni yukari Holdingler Piy. Deg. 2.310.102
hareket icin gecis bdlgesi olarak degerlendirdigimiz 11372-11529 Sanayi Piy. Deg. 4.150.439
bandi giin igerisinde test edildi. Bu bolgeden sinirli ve olagan kabul BIST islem Hacmi (mn TL) 175.390

edilebilecek bir geri gekilme mevcut. Geri ¢ekilme bu asamada yakin
destek olarak degerlendirdigimiz 11218 seviyesi Uzeriyle sinirli.
Dolayisiyla olumlu teknik gériiniimiin gecerli oldugunu distinmeye » I
devam ediyoruz. Diger taraftan endekste 11025-10934 bandini
nispeten kuyyetli destek bolgesi olarak degerlendirdigimizi Turkiye Sigorta 6,76 1709,5
yineliyoruz. Uzerindeki hareketin korunmasi yikselis yonlu

BIST100 Ort. Halka Aciklik 31%

Degisim (%) Hacim (mn TL)

. . . s e . Cw Enerji Miihendisli 6,35 2260,3
beklentinin gecerli olduguna yonelik sinyal olarak distnilmeli. Bu
asamada guinliik grafikler icin 11530 icerisinde bulundugumuz yatay ~ 1Urk AltinIsletmelen 4,34 7132,5
kanal Gst siniri konumunda. BIST’te 11372-11529 bandi {izerini ise Kardemir (D) 4,26 2799,6
yeni hareket bélgesi olarak degerlendiriyoruz. Uzerindeki kapanisa Grainturk Holding 3,37 281,6

bagh olarak 11715-11927 ilk asama 12100-12270 bandi ise ikinci — -
asama hareket bélgesi olarak diisiiniilebilir. 11218 yakin, 11025- @ JLEUlMINVIYCIE]
10934 nispeten kuvvetli destek. BIST100 igin 11218-11025-10934-

Degisim (%) Hacim (mn TL)

10869 destek,11470-11529-11605-11715-11927 direnc. Gen ilag Ve Saglik Un -4,54 226,0
Halk Bankasi -4,51 1548,3

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin Tlpras -4,26 5796,8
Tirk Telekom -3,80 2249,2

Turkcell -3,42 4412,8

" W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tark Hava Yollari -0,36 10047,1
Turk Altin Isletmeleri 4,34 7132,5
is Bankasi (C) -1,21 6016,2
Tapras -4,26 5796,8
Kog Holding -1,29 5651,9

[ M ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

Portfov Secimleri F_XU0301225 12484,0 -1,3 202.641
Yy >°¢ F_XU0300226 13076,0 -1,3 8.133

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Coca-Cola F USDTRYO0126 44,19 0,0 76.334
icecek, IC Enterra, Kalekim, Kog¢ Holding, Medikal Park, Migros, F_EURTRY0126 52 30 03 620

Otokar, Tofas, Tupras, Yapi Kredi Bankasi. Detaylar igin tiklayin

L _MAcik Pozisyon Adet De§.

F_XU0301225 545.870 7.223
F _USDTRY0126 899.366 68.133
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=10576
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=10528
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=10591

Sirket Haberleri

® Otomotiv: Avrupa Birligi'nin (AB) 2035 yilina kadar sifir emisyona ulasma yol haritasi, 2025-2029 doénemi igin ara¢ CO2
emisyonunda, 2021 seviyesine kiyasla %15'lik bir azalma zorunlu kilmaktadir. Daha 6nce AB, arag Ureticilerine 2025'te
baslayacak olan daha siki CO2 hedeflerine ulasmalarina yardimci olmak igin bazi esneklikler tanimisti. Saglanan esneklik,
2025-2027 penceresi igin gegerli olan Ug yillik ortalama uyum mekanizmasiydi. Normalde, yillik hedeflerini tutturamayan
Ureticiler, fazla olan her bir g/km CO2 icin arag basina 95 Euro tutarinda agir para cezalariyla karsi karsiya kalmisti. Ancak,
yeni esneklik mekanizmasi, Ureticilerin elektrikli arag¢ talebinden kaynaklanan olasi kisa vadeli riskleri azaltmasina olanak
tanidi. Ozellikle, 2025 yilinda hedefini asan bir {retici, bu durumu 2026 ve 2027 yillarinda hedefin altinda performans
gostererek (daha duslik emisyon) telafi edebilirse ve boylece g yil boyunca ortalama hedefi karsilarsa cezalardan kaginabilir
hale gelmisti. Diin, AB, 2035'ten itibaren yeni icten yanmali motorlu arag satislarinin neredeyse tamamen yasaklanmasi
karariyla ilgili geri adim atti. AB'de satilan tim yeni araglarin 2035 yilina kadar sifir emisyonlu olmasini gerektiren
baslangictaki kati hedef hafifletildi; revize edilen hedef artik 2021 seviyelerine gére %90 CO2 emisyon azaltimi gerektirmekte
ve boylece "tam sifir" zorunlulugunu fiilen ortadan kaldirmaktadir. Bu politika degisikligi, 2035 sonrasi pazarini sarj edilebilir
hibritler (PHEV), menzil uzatmali araglar (EREV), hafif hibritler ve igten yanmali araglar gibi arag tiirlerine yeniden agmaktadir.
2035'ten itibaren, arag Ureticileri %90 emisyon azaltma hedefine uymak zorunda olacaklar; geri kalan %10'luk emisyon ise iki
dengeleme sistemi kullanilarak telafi edilmek zorundadir: AB icinde Uretilen dlsiik karbonlu gelik kullanimi ve belirli bir yil
icinde piyasaya sirilen e-yakitlar ve biyoyakitlardan elde edilen gercek emisyon tasarruflari. Ayrica, ara hedefler icin de
esneklik getirildi: binek araglar i¢cin 2030 CO2 azaltim hedefi 2021'e kiyasla %55 olarak sabit kalirken, hafif ticari araglar icin
karsilik gelen hedef %50'lik bir azalmadan %40'lik bir azalmaya disirildi. Ote yandan, AB, 2025-2029 dénemiyle ilgili
herhangi bir politika degisikligi agiklamadi. 2024 yilinda Ford Otosan'in net satiglarinin %83'tini AB ihracati olusturmustur.
Tofas'in konsolide satig hacminin ise %12'si AB ihracatindan gelmistir. Uzun vadede Ford Otosan ve Tofas igin olumlu bir etki
bekliyoruz.

® Konut Pazari — Kasim 2025: Kasim ayinda ~141 bin konut satildi (yillik: -%7,8; aylik: -%14,1). ipotekli satislarin pay1 %15,2
oldu (yihk: +1,0 puan; aylik: +0,9 puan; tarihsel medyana kiyasla: -9,2 puan). Yeni konutlarin payr %33,0 seviyesinde
gergeklesti (yillhk: +0,8 puan; aylk: -0,4 puan; tarihsel medyana kiyasla: -7,4 puan). Takvim etkilerinden arindirildiginda: Yillik
gerilemenin (-%7,8) -4,5 puanlik kismi is glinl etkisinden, -3,3 puanlik kismi is glinli basina ortalama satislardaki gerilemeden
kaynaklandi. Aylik gerilemenin (-%14,1), -6,7 puanlik kismi is glini etkisinden, -7,4 puanlk kismi is giinii basina ortalama
satiglardaki gerilemeden kaynaklandi. Kasim, is glinii basina ortalama satislarda tarihsel olarak yilin en glgli besinci ayidir.
Kasim 2025 de bu mevsimsel yapiya uygun performans géstermistir. Hatirlanacagi tizere, Ekim 2025 verisi mevsimsel yapinin
aksine oldukga glicli gelmisti. Aylik bazda gorilen duslste yiksek baz etkisinin de oldugunu degerlendiriyoruz. TCMB’nin
son 6demeler dengesi verisine gore ekimde, yabancilarin Tirkiye’de gayrimenkul alimlari yurt igi yerlesiklerin yurt disinda
gayrimenkul alimlarini 15 milyon USD asti. Ekim ayi, 2025te net giris gerceklesen ilk ay olurken yilbasindan bu yana 384
milyon USD net ¢ikis gergeklesti. TCMB’nin aylik konut fiyat endeksi reel bazda yillik %0,2 (Subat 2024’ten bu yana ilk yillik
artig) ve aylik %1,8 artis kaydederken; reel kira endeksi yillik %24,8 ve ayhk %1,6 yiikseldi. Buna bagl olarak ortik kira
carpani yillik %19,7 diserken, aylik %0,2 artti. Ortiik carpan su anda Mart 2023 zirvesinin %58,3 altinda bulunuyor.

® Enerji Sektorii: Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu, elektrik piyasasinda faaliyet gosteren dagitim sirketlerinin s6z konusu
uygulama déneminde (2026-2030) gelir/tarife dizenlemelerine esas parametreleri belirledi. Reel Makul Getiri Orani
(RMGO) %14,46 olarak belirlenmesine, hesaplamalarda %25 olarak alinan kurumlar vergisi oraninin degismesi durumunda
RMGO’nun revize edilmesine, itfa stiresinin ise 10 yil olarak belirlenmesine karar verilmistir.

® Ticaret Bakanhgi, Cin'den ithal edilen akrilik elyaflara %6,72-14,24 oraninda anti-damping vergisi uygulayacak. Bu durum
Aksa Akrilik (AKSA, Notr, 12A HF: 13,3 TL) icin olumlu bir gelisme. Cin'den ithal edilen akrilik elyaflara yonelik anti-damping
sorusturmasi 2024 Aralik ayinda baslamisti ve piyasa, sorusturmanin baslangicindan beri Ticaret Bakanlgi'ndan korumaci bir
onlem bekliyordu. Bu énlemler bes yil stireyle gegerli olacak.

AKYatirim




Sirket Haberleri

® Yabanci yatirimcilar kasim ayinda BIST pay senetlerinde net satici konumunda kaldi ve 105 milyon USD tutarinda sinirh bir net
cikis kaydetti. Buna karsin, 12 aylik kiimulatif gérinim 3,0 milyar USD ile pozitif net girise isaret etti ve aylk bazda yatay
seyretti. Yilbasindan bu yana (YTD) net giris ise 2,9 milyar USD’ye geriledi. Ote yandan, serbest dolasimdaki paylarda yabanci
payl (QNB-dizeltilmis) ekim ayindaki %28,9 seviyesinden kasim ayinda %29,1’e yiikseldi; son kapanis itibariyla %29,4
diizeyinde bulunuyor.

En Gok Alinanlar (milyon ABDS) 2025/11 YBG S12A  En Gok Satilanlar (milyon ABDS) 2025/11 YBG S12A
Tlpras TUPRS 110 430 429 Turk Hava Yollari THYAO -164 186 263
Turk Telekom TTKOM 54 207 195 Aselsan ASELS -85 646 678
is Bankasi (C) ISCTR 53 91 109 Eregli Demir Celik EREGL -55 110 65
Peker G.M.Y.O. PEKGY 50 66 71 Turkcell TCELL -49 448 479
Akbank AKBNK 46 -25 43 Ford Otosan FROTO -40 63 48
Kog Holding KCHOL 40 -139 -245 Sasa SASA -33 -246 -244
Migros MGROS 36 14 8 Sabanci Holding SAHOL -31 -13 2
Sise Cam SISE 29 -13 -23 Ronesans G.M.Y.O RGYAS -27 -16  -14
Garanti Bankasi GARAN 26 124 96 T. Vakiflar Bankasi VAKBN -22 -32 -33
Kiler Holding KLRHO 24 42 42 Tera Yatinm Menkul Degerler TERA -21 24 24
Oyak Cimento Fabrikalari  OYAKC 23 95 100 Yapi Ve Kredi Bankasi YKBNK -21 15 69
Pegasus Hava Tasimaciligi PGSUS 21 -136 -164 Astor Enerji ASTOR -20 350 380
Ulker ULKER 15 54 46 Destek Finans Faktoring DSTKF -16 39 39
Tofas Otomobil Fab. TOASO 14 13 5 Gubre Fabrikalarn GUBRF -13 10 26
Bim Birlesik Magazalar BIMAS 14 -92  -63 Bera Holding BERA -11 4 3

HAK KULLANIMI BiLDiRiMLERI

Briit Briit Bedelsiz Bedelli
Temettii  Verim Orani Bedelli Fiyati Teorik/Ref. Son

Sirket Kodu (TL) % (%) Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL
Bim Birlesik Magazalar BIMAS 5,0000 0,9% - - - 561,50 566,50

PAY GERIi ALIM BILDIRIMLERI

Program Kapsaminda

Fiyat Geri Ahmlarin

Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu PayAdedi (TL) (milyon TL) Orani
Kalyon Giines Teknolojileri KLYPV 9.995 58,96 0,6 0,09%
Escar Filo ESCAR 55.000 21,47 1,2 1,17%
Lokman Hekim LKMNH 20.000 17,00 0,3 5,34%
Ofis Yem Gida OFSYM 5.382 64,96 0,3 0,81%
Net Holding NTHOL 6.689 46,98 0,3 8,38%
Toplam 2,8

AKYatirim




[ B GoOstergeler

BIST-100 (bin)

S&P 500
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
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Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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