'Y Gilinlik Biilten 16 Aralik 2025

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD @ BIST-100 Gram Altin *
42,7015 50,2188 1,1753 11.456 5871,4

Piyasalarda bugiin ABD tarim disi istihdam verisi takip edilecek ..
[ 3 Haftalik Getiriler (%)

®  Yurtiginde merkezi ydnetim butgesi kasim ayinda 169,5 milyar TL fazla verdi.

® Hizmet Uretim Endeksi (m.a.) ekimde aylik %0,3 azalirken, yillik %3,4 artti. *07
® insaat Uretim Endeksi (m.a.) ekimde sinirli azald, yillik olarak %28 artis gésterdi. 3,0
2,5 1 2,4
Kritik tarim disi istihdam verisi 6ncesinde borsalarda teknoloji onculiginde geri gekilmeler
gorulurken, ABD tahvil getirileri riskten kagis egilimiyle geriledi. MSCI Diinya Endeksi ABD ve Asya 1,3
piyasalarindaki saticili kapanislarin Avrupa borsalarindaki yikselislerle dengelenmesiyle giini yatay 10 -
tamamladi. ABD’de haftaya saticili baglayan S&P 500 (%-0,16) ve Nasdaq’daki (%-0,59) dustslerde 0,3
Cuma glinli oldugu gibi din de risk hassasiyeti yuksek teknoloji (%-1,04) endeksindeki satiglar ‘ ‘ ‘ ‘
oncultk ederken, saghk (%+1,27) ve dongusel gruptaki hisse gruplari ihmli pozitif kapanislarla 05 -

olumlu ayristi. Teknoloji endeksindeki satislarin 6lgek ve tema fark etmeksizin genele yayilmasi Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100
kritik tarim disi istihdam ve enflasyon verisi ©6ncesinde genel risk istahindaki azalistan
kaynaklandigina isaret ediyor. Avrupa’da Eurostoxx-600 diin %0,74 deger kazanarak 12 Kasim’da N »
gordigi tim zamanlarin en yiiksek seviyesine yaklasti. Diinkii islemlerde bankacilik endeksi %1,8 L 1 Veriler (Bugiin)
yukselirken, yil basindan bu yana olan getirisini %75’in Uzerine tasidi. ABD Baskani Trump, Berlin'de

Ukrayna lideri Zelenskiy ve Avrupali liderlerle vyiiriitilen goriismelerde ilerleme saglandigini Tirkiye Konut Satiglari (kasim, yillik 05 ~
belirtirken, diplomatik sirecin "temkinli ama olumlu" bir seyir izledigini, savasin yeniden % degisim) ’

baslamamasi icin guivenlik garantileri tizerinde galistiklarini soyledi. Avrupa vadeli islemler piyasasi . ...

yeni glinde bolge borsalarinda negatif agilisa isaret ediyor. Asya’da da bu sabah saticili seyir hakim. ABD Tarim d'§' Istihdam Degisimi _ 50
Baslica endekslerden Gin (Sangay: %-1,22), Japonya (Nikkei 225: %-1,15), Giiney Kore (KOSPI: %- (kasim, bin kisi)

1,57) ve Hong Kong (Hang Seng: %-1,93) asagida islem goriiyor. Faizler tarafinda, Fed'in bono

alimina baslayacagini duyurmasinin ardindan getiri egrisindeki diklesme egilimi diin de devam L.

ederek, 10 ve 2 yillik tahvil getiri farki 67 baz puanla (bp) yaklasik dort buguk yilin en yiiksek Yatirimei Takvimi IGIN M‘/m
seviyesindeki yerini korudu. Piyasalar Fed’in bir sonraki faiz indirimi igin nisan ayina simdilik %85 .

olasilik atfederken, bu hafta agiklanacak tarim disi istihdam ve TUFE verileriyle birlikte tahvil
getirilerindeki kisa vadeli dengeler degisebilir. Bu arada Trump tarafindan atanan ve Fed'e

Devlet Tahvili Getirileri

katildigindan bu yana 25 baz puanlik indirimlere karsi gikarak 50 baz puanlik indirimleri savunan (%) 15/12 12/12 2024
Fed Yénetim Kurulu Uyesi Miran, Fed'in faizleri disiirmesi ve politikasinin ekonomi tzerindeki TLREF 37,74 37,85 48,80
kisitlayici etkisini azaltmasiyla birlikte, ekstra bir indirim igin muhalefet etme zorunlulugunun da

benzer sekilde azalacagini ve her zaman muhalif olmayabilecegini belirtti. New York Fed Baskani TR 10 yillik 30,80 30,60 29,04
Williams ise gegen hafta yapilan faiz indiriminin ardindan para politikasinin ithml kisitlayici ABD 10 yillik 4,17 4,18 4,57
durugunu nétr bir durusa dogru yaklagtirdigini belirtti. 10 yillik ABD tahvil getirisi diin 1 bp disusle Almanya 10 yillik 2,85 2,86 2,36

%4,17'ye, 2 yillik getiri 2 bp dustsle %3,50'ye geriledi. Son haftalarda kisa vadeli getirilerdeki
duslsle baskilanan Dolar Endeksi (DXY) din de %0,1 deger kaybederek 98,31’e gerilerken, Déviz Kurlar ve Kripto
Euro/dolar paritesi %0,1 artigla 1,175’e ylkseldi. Faiz getirilerindeki diisiisten ve para politikasina . P

dair kisa vadeli belirsizliklerden destek bulan altin diin sinirli sekilde %0,1 yiikselse de bu sabah 15/12  Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

%0,4 kayipla 42895/ons seviyesinde islem goriiyor. $/TL 42 6990 0.0 03 208

®  Euro Bolgesi'nde sanayi liretimi ekimde aylik %0,8 ile beklentilere paralel artti (eylul: %0,2). €/TL 50,2155 01 13 371
Dayanikli tiiketim mallari imalati (%2,0) 6nciltgtnde, sanayi Uretiminin tiim ana kalemlerinde €/S 1,1753 0,1 1,0 13,5
aylik bazda blytme gortldi. Dayaniksiz tuketim mallari (%1,2), sermaye mallari (%0,5), ara $/Yen 15523 04 04 13
mallari (%0,3) ve enerji (%1,1) Gretimi artis kaydetti. Oncii gdstergelerden imalat sanayi PMI’1 a ! ’ '4 ’
kasimda daralma bolgesine gerilerek yeniden yavaslamaya isaret etti. GBP/$ ,3376 0,0 0, 6,9

® ABD’de New York Empire State imalat Anketi'ne gore; genel is kosullari endeksinde kasimda Bitcoin 86.204 26 56 80

18,7 iken aralikta -3,9 olarak gergeklesti. Yeni siparisler endeksi 15,9'dan 0’a duserken,
sevkiyat endeksi 16,8'den -5,7'ye geriledi. Yurt diginda bugiin ABD, Euro Bolgesi ve . . .
ingiltere’de aralik ayi éncii imalat ve hizmet PMI ile ABD’de tarim digi istihdam verileri . Hisse Senedi Endeksleri

aciklanacak.
15/12 Ginliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

® Yurt icinde merkezi yonetim bltgesi kasim ayinda kurumlar vergisi tahsilati kaynakl artan BIST-100 11.456 13 2,4 16,5

vergi gelirlerinin etkisiyle 169,5 milyar TL ile Hazine nakit dengesinin (56,4 milyar TL) Gzerinde S&P 500 6.817 0,2 0,4 15,9

fazla verirken, faiz digi fazla da 287,4 milyar TL olarak gergeklesti. 2024 yili ayni doneminde

biitce dengesi 16,6 milyar TL agik verirken, faiz disi denge ise 129,7 milyar TL fazla vermisti. RISES100 L3l 11 il 19,3

Biitge agigl yilin ilk 11 ayinda 1.271 milyar TL (OVP yil sonu hedefinin %58'i), 12 aylik birikimli DAX 24.230 0,2 0,8 21,7

olarak ise 2,10 trilyon TL olarak gergeklesti. 12 aylik birikimli faiz disi bitce agig1 ise 89 milyar sMmiI 13.037 1,2 0,4 12,4

TL'ye geriledi. (Makro: Biitce acigi kasim itibariyla hedeflerle uyumlu seyrini korudu) Nikkei 225 50.168 13 08 )58
® Hizmet Uretim Endeksi mevsimsellikten arindirilmis olarak sektérde yavaglamaya isaret MSCI EM 1.374 -1,2 -0,9 27,7

ediyor; eylllde yatay seyrin ardindan ekimde %0,3 azaldi . Alt sektorler itibariyla, ulastirma ve sangay 3.868 06 14 154

depolama aylik %0,4, konaklama ve yiyecek hizmetleri %0,7 artti. Bilgi ve iletisim hizmetleri ise

%3,4 azaldi. Hizmet Uretim Endeksi takvim etkilerinden arindirilmis olarak yillik %3,4 artti. Bovespa 162.482 1,1 2,7 351
ingaat Uretim Endeksi mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis olarak eyliilde aylik %3,8
artisin ardindan ekimde sinirli azaldi. Yillk bazda ise ingsaat Uretiminde artig takvim . Emtia Fiyatlarl
etkilerinden arindirilmis olarak %28 oldu.

15/12 Ginlikk (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

®  Ucretli calisan sayisi ekimde yillik %1,0 artti. Sektorel olarak; tcretli calisan sayisi yillik olarak Brent ($/varil) 60,6 -0,9 -3,1 -18,9
sanayi sektoriinde %3,5 azalirken, ingaat ve ticaret-hizmet sektoriinde sirasiyla %6,2 ve %2,5 Altin ($/ons) 4.305 01 27 631
artti. 4 4 d

Gram Altin (TL)  5.901,7 0,1 3,0 98,0

® Yurt iginde bugiin kasim ayi konut satiglari ve konut satislari verileri agiklanacak. Hazine Bakir ($/libre) 533,9 1,0 -0,5 32,6
bugiin 2 yil vadeli TLREFK’ye endeksli kira sertifikasinin dogrudan satisi ile 5 yil vadeli TUFE’ye
endeksli tahvil ihalesi gergeklestirecek. Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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L P Hisse Senetleri / VIOP (A Yatinim tarafindan hazirlanmaktadir) 16 Aralik 2025

® BIST-100 gectigimiz hafta endekse en glicli destegi veren ve agirhg BIST-100 13 24 51 165
en yiksek ilk ¢ hissedeki (Aselsan, BIM ve Akbank) belirgin ’ ’ ’

alimlarla 11 bin Gizerindeki temkinli yikseligini sirdlrdi. Piyasanin BIST-30 . L5 28 4,8 16,0
onlimuzdeki glinlerde yakindan takip edecegi konular arasinda Banka Endeksi 13 11 5.2 14,6
asgari licretteki artis orani yer aliyor. BiST’in bugiin de dengeli alicili  Stnai Endeks 10 16 60 10,0
egilimini korumasini bekleriz. Hizmetler Endeksi 1,2 3,3 5,6 14,5

® Teknik Yorum: BIST100 din yiksek agilisin ardindan ginin @ LVEEERYEIEY
genelinde alim agirhkh seyrini stirdlirdi. Kapanig 11456 seviyesinde

gerceklesti. BIST'te gecis bolgesi olarak degerlendirdigimiz 10935- BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 10.736.008
11025 bandi Uzerinde kapaniglar devam ediyor. Bu paralelde Bankalar Piy. Deg. 2.287.217
endekse yonelik iyimser beklentinin gegerli oldugunu yineliyoruz. Holdingler Piy. Deg. 2.314.528
Endekste 10935-11025 bandi lizeri yeni yatay kanal bélgesi, 11530 Sanayi Piy. Deg. 4.180.004
ise yatay kanal st sinir konumunda. Diger taraftan BIST’'te 11372 BIST islem Hacmi (mn TL) 184.546

seviyesinin de haftalik grafikler icin onemli bir gecis bolgesi
oldugunu vyineliyoruz. Bu bdlge Uzerindeki kapanis yeni ve daha
belirgin bir yukari harekete destek olabilecektir. Dolayisiyla BIST'te
11372-11529 bandi lzerini yeni hareket bolgesi olarak
degerlendiriyoruz. Uzerindeki kapanisa bagl olarak 11715-11927 ilk

BIST100 Ort. Halka Acikhk 31%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

A : . Astor Eneriji 6,90 9018,1
asama 12100-12270 bandi ise ikinci asama hareket bolgesi olarak .
diisinilebilir. 11218 yakin, 11025-10934 nispeten kuvvetli destek. ~ Varun Enerj >,39 7448
BISTI00 icin 11218-11025-10934-10869 destek,11529-11605-  Europower Enerji Ve 4,17 489,2
11715-11927 direng. Aselsan 4,02 7681,8
Balsu Gida 3,30 88,8

® Detayli Teknik Analiz Biilteni icin tiklayin

[ Y En Diisiik Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Katilimevim Tasarruf -5,66 770,0
Vestel -5,02 507,7
Turk Altin Isletmeler -4,11 6820,5
Grainturk Holding -2,72 151,8
Trabzonspor -2,48 428,7

[ W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tark Hava Yollan 0,73 9479,5
Astor Enerji 6,90 9018,1
Aselsan 4,02 7681,8
Turk Altin Isletmeleri -4,11 6820,5
is Bankasi (C) 1,01 6778,8
" W ViOP Kontrat  Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.
.. . . F_XU0301225 12647,0 1,4 157.867
Portfoy Secimleri
F_XU0300226 13243,0 1,4 4.852
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Coca-Cola F USDTRY0126 44,20 0,1 70.018
Icecek, IC Enterrg, Kalekim, Kog. Holding, Medikal .Pf:\rk, Migros, F_EURTRY0126 52,15 0,0 764
Otokar, Tofas, Tupras, Yapi Kredi Bankasi. Detaylar igin tiklayin
| _BAcik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0301225 538.647 -2.173
F_USDTRY0126 831.233 57.481
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o I
Sirket Haberleri

® Pegasus (PGSUS; EUG; 12A HF: 350 TL) Aylik Egilimler - Kasim ayinda gii¢lii performans. Kasim ayinda toplam yolcu sayisi
yillik %20 artti. i¢ hat yolcu sayisi yillik %16, dis hat yolcu sayisi yillik %22 artis gdsterdi. Kasim ayinda, toplam AKK yillik %18
biiyidii. Kasim ayinda toplam doluluk orani yillik 2,8 puan artti. i¢ hat doluluk orani yillik 3,0 puan, dis hat doluluk orani yillik
2,8 puan artti. Sirketin 2025 AKK bliylime beklentisi yillik %14-16 seviyesindedir. Olumlu.

® Sigortacilik Sektorii: Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (SEDDK), sigorta ve emeklilik
sirketlerinde IFRS 17 ve IFRS 15’e gegis tarihini 1 Ocak 2026’dan 1 Ocak 2027’ye erteledi.

TEMETTU BILDIRIMLERI

Briit
Briit Verim Son Beklenen
Sirket Kodu Temettii (TL) (%) Kapanis (TL Tarih
Trabzonspor TSPOR - 0.00% 1.18 -
PAY GERi ALIM BiLDIRIMLERI
Program
Kapsaminda Geri
Fiyat Alimlarin
Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani
Biyuk Sefler Gida Turz. Tekstil Dan. Org. BIGCH 510,000 58.15 29.7 2.57%
Escar Filo ESCAR 50,000 21.40 1.1 1.16%
Kalyon Giines Teknolojileri KLYPV 100,000 60.14 6.0 0.09%
Lokman Hekim LKMNH 20,000 16.69 0.3 5.34%
Net Holding NTHOL 100,000 47.48 4.7 8.37%
Enerya Enerji ENERY 150,000 9.98 1.5 3.36%
Akfen insaat Turizm Ve Ticaret AKFIS 45,000 21.56 1.0 0.92%
Ofis Yem Gida OFSYM 5,594 62.50 0.3 0.80%
Toplam 44.6
BEDELLi SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiMLERi
Bedelli
Mevcut Orani Bedelli
Sirket Kodu Sermave (TL) % Tutari (TL)
Etiler Gida ETILR 240,000,000 26.7% 64,175,958
FINANSAL TAKViM
Sirket Kodu Periyot Tarih
Kontrolmatik Teknoloji KONTR Yillik 11.03.2026

Kripto Para Durumu

® SEC Baskani Atkins: Kriptoda “inovasyon Muafiyeti” Geliyor

® Standard Chartered, BTC 2025 Hedefini 100.0005’a indirdi

STABL=X

Ak Yatinm istiraki ® Fransiz Banka BPCE, Bireysel Miisterilere Kripto Acti

Haftalik kripto para piyasa analizi Stablex Kripto Para Durumu igin tiklayin
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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