'Y Gilinlik Biilten 15 Aralik 2025

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
42,6985 50,1358 1,1734 11.311 5950,0
Piyasalar ABD’de kritik makro verilerin agiklanacagi haftaya satisla baslyor .
[ 3 Haftalik Getiriler (%)
® Cariislemler dengesi ekimde 0,5 milyar $ fazla verdi; 12 aylik birikimli agik: 22 milyar $. 2,0 -
® Piyasa Katilimcilari Anketinde yil sonu enflasyon beklentisi 1,0 puan azalisla %31,2 oldu.
® Yurtiginde buglin merkezi yonetim bitge istatistikleri agiklanacak. 2,8 28
2,5 -

Gegtigimiz hafta Fed karari ile rekor seviyelere ulagan borsalar Cuma giinu teknoloji
grubunda yogunlasan kar satislariyla haftayi kayipla tamamladi. Fed karari sonrasi Cuma 1.2
glintine rekor seviyede giris yapan MSCI Diinya Endeksi haftanin son islem giininde ABD 1.0 1
ve Avrupa borsalarindaki kar satislariyla distise gecerek haftayr %0,24’lik kayipla

tamamladi. ABD’de S&P 500 (%-1,07) ve Nasdaq (%-1,69) Cuma gunku teknoloji (%-2,87) 05
agirhkh satigslarin ardindan haftalik bazda sirasiyla %0,63 ve %1,62 deger kaybetti. Fed’in Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100
buylme beklentilerindeki artis ve kisa vadeli faizleri baskilayan tahvil alim programi
sonrasinda, haftalik bazda dongiiye duyarli gruptaki madencilik ve imalat ara girdi
Ureticilerinin yer aldigi malzeme (%+2,44) ile faiz marjlarindan olumlu etkilenen finans
(%+2,31) ve sanayi (%+1,37) pozitif ayristi. Risk esigi yiksek iletisim (%-3,20) ve teknoloji

0,3

L1 Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti

Turkiye Bitge Dengesi (kasim,

(%-2,30) endekslerinde ise satiglar 6n plana gikti. Avrupa’da yil basindan bu yana %70 . -223,2 -
deger kazanan bankacilik sektériiniin destegiyle Persembe giini bir ay énce ulastig tim milyar TL)

zamanlarin en yuksek seviyesini tekrar test eden Eurostoxx-600 son islem giiniinde Turkiye Hizmet Uretim Endeksi

kiresel risk istahindaki zayif seyirden etkilenerek Cuma giintini %0,5, haftayi1 %0,1 kayipla (ekim, yillik % degisim) 3,1 -

tamamladi. Avrupa vadeli islemler piyasasi yeni giinde bdlge borsalarinda pozitif agilisa

isaret ediyor. Asya’da ise bu sabah saticili seyir hakim. Baslica endekslerden Japonya Lo

(Nikkei 225: %-1,20), Giiney Kore (KOSPI: %-1,15) ve Hong Kong (Hang Seng: %-0,92) asag! Yatinnmci Takvimi icin tiklayin
yonll islem goriyor. Faizler tarafinda, tahvil getiri egrisi, Fed'in finansal sistemdeki a1 ed]
rezervleri guglendirmek amaciyla gegtigimiz Cuma gund basladigi aylik 40 milyar $’lik . Devlet Tahvili Getirileri

Hzf\zme l?onqsu alimlari ('kls'a vadeli fa|.zler| basl'(lla.\yz.m) ve 2026 yilina da|erOMC"uYeI?r|n”|n (%) 12/12 11/12 2024
faiz projeksiyonlarindaki piyasa nezdinde belirsizlik unsuru yaratan daginik gérinimin

yeni yila tasinmasiyla (uzun vadeli faizleri yikselten) diklesmeye devam ediyor. Fed TLREF 37,85 39,37 48,80
baskanlgi i¢in en glicli aday olarak 6ne gikan Kevin Hassett, Cuma giinkl agiklamalarinda TR 10 yilhk 30,60 30,55 29,04
her ne kadar merkez bankasinin faiz kararlarinin bagimsiz kalacagini séylese de Fed’in ABD 10 yillik 4,18 4,16 4,57
basina gegmesi durumunda Baskan Trump'in politika goruslerini de dikkate alacagini Almanya 10 yillik 286 284 236

belirtmesi uzun vadeli tahvil getirilerini yukari tasiyan bir diger politika belirsizlik unsuru
oldu. 10 yillik ABD tahvil getirisi gecen hafta 5 bp artisla %4,18'e ylkselirken, 2 yillik getiri
4 bp dususle %3,52’ye geriledi. Boylelikle, 10 ve 2 yillik tahvil getiri farki 66 baz puanla ®
yaklagik doért yilin en yiiksek seviyesine ulasti. Kisa vadeli getirilerin baskilanmasiyla 12/12  Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
uyumlu olarak Dolar Endeksi (DXY) haftalik bazda %0,6 zayiflayarak 98,40'a gerilerken,

Doviz Kurlan ve Kripto

A N " X N T A S/TL 42,6950 0,2 0,3 20,8
Euro/dolar paritesi %0,8 deger kazanarak 1,174’e yiikseldi. Faiz getirilerindeki dististen
olumlu etkilenen altin haftalik %2,4’liik artisla 4300$/ons esigini gecerken, bu sabah 4329 €/TL 50,1592 01 12 36,9
S/ons ile 20 Ekim’de ulastigi tim zamanlarin en yiiksek seviyesine yakin islem gériyor. €/$ 1,1740 0,0 038 134
$/Yen 155,81 0,1 0,3 -0,9
® Almanya’da TUFE kasimda 6ncii veriye paralel aylik %0,2 azalirken, yillik artis %2,3 ile GBP/$ 1,3371 -0,1 0,3 6,8
yatay seyretti. Cekirdek yillik enflasyon ise %2,8'den %2,7’ye geriledi. Hizmet
enflasyonu %3,5'te sabit kalirken, mal fiyatlari %1,1 artti. Enerji fiyatlari bir yil
Bitcoin 88.464 -1,9 -2,0 -5,6

oncesine gore %0,1 azalirken, gida fiyatlari %1,2 artt.

® ingiltere’de GSYiH, eyliil ayinin ardindan ekim ayinda da aylik bazda %0,1 geriledi. @ RSN N EIE
Ekim ayina kadar olan i¢ aylik dénemde Uretim %0,1 azalarak Aralik 2023’ten bu yana
ilk kez diislis gosterdi.

12/12 Ginliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

BIST-100 11.311 0,7 2,8 15,1
® Piyasalarda bu hafta Sali giinii ABD, Euro Bolgesi ve ingiltere’de aralik ayi éncii imalat S&P 500 6.827 -1,1 -0,6 16,1
ve hizmet PMI, ABD’de tarim disi istihdam; Persembe glini Euro Bolgesi ve FTSE-100 9.649 0,6 -0,2 18,1
Ingiltere’de rperkez bank.alarlm fa|z. kargrlam ile ABD’de TUFE; Cuma gunu ise DAX 24.186 04 0,7 215
Japonya’da TUFE ve Bol faiz karari takip edilecek.
SMI 12.887 -0,1 -0,4 11,1
® Yurt iginde cari islemler dengesi ekimde 0,5 milyar $ fazla verdi. Béylelikle, 12 aylik Nikkei 225 50.837 14 0,7 27,4
birikimli olarak 20,3 milyar $’dan 22,0 milyar $’a yiikseldi. Mevsimsellikten arindirilmis MSCI EM 1.390 1,0 0,3 29,2
verilere gore cari dengede ekim ayinda bozulma devam etti ve seviye olarak nisandan
3.889 0,4 -0,3 16,0
bu yana en yiiksek degere gikti. (Makro: Cari dengede egilim ekim ayinda bozulmaya sangay
devam etti) Bovespa 160.766 1,0 2,2 33,7

® TCMB aralik ayi Piyasa Katilimcilari Anketini yayinladi. Yil sonlarina iligkin enflasyon | _JJEmtia Flyatla”
beklentileri 2025 igin olumlu kasim ayi verisiyle 1,0 puan azalisla %31,2’a gerilerken, 12/12  Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
2026 igin 0,1 puan artisla %23,4 seviyesinde gergeklesti. 24 ay ve 5 yil sonrasi yillik

enflasyon beklentileri sirasiyla %17,5 (6nceki: %17,7) ve %11,4 (6nceki: %11,3) oldu. Brent ($/varil) 61,1 03 41 -181
Altin ($/ons) 4.300 0,5 2,4 65,3
® Yurt igcinde bugiin kasim ayi merkezi yonetim butce dengesi, ekim ayi hizmet ve ingaat Gram Altin (TL) 5.894,3 0,5 2,8 97,7
Uretim endeksleri ile Ucretli calisan istatistikleri agiklanacak. Hazine yarin 2 yil vadeli Bakir ($/libre) 5284 2,6 18 31,2
TLREFK’ye endeksli kira sertifikasinin dogrudan satisi ile 5 yil vadeli TUFE’ye endeksli
tahvil ihalesi gergeklestirecek. Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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' P Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 15 Arahk 2025

Piyasa ve Teknik Goriiniim P W Endeks Deg (%)  Giin Hafta Ay YBB

® BIST-100 Cuma gUnku yUkseIisIe gegtiéimiz haftayl %3'e yakln artida BIST-100 0,7 2,8 3,8 15,1
tamamladi. Haftalik bazda endekse en giiglii katki Aselsan, BIM ve

Akbank hisselerinden geldi. Sektoérel endeksler bazinda da BIST-30 . 08 3.2 3.2 14,3
perakende ticaret, holdingler, telekom ve gida olumlu ayrisirken, Banka Endeksi 0,9 08 38 131
madencilik, banka ve GYO endekslerindeki haftalik getiriler ~ Sinai Endeks 0,3 2,0 5,0 8,9
endeksin gerisinde kaldi. Bu haftanin veri gindeminde bugiin Hizmetler Endeksi 0,9 3,6 4,4 13,2

aciklanacak hizmet ve ingaat Uretim endeksleri ile bltce dengesi - —
verileri, yarin konut satis ve konut fiyat endeksi, Persembe giini @ JIdNVESERYEHICT
PPK toplanti 6zeti ve Cuma glini tiiketici gliven endeksi bulunuyor.

BIST’in haftaya yukari egilimini koruyarak baslamasini bekliyoruz. BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 10.604.504
Bankalar Piy. Deg. 2.265.075
® Teknik Yorum: BIST100 haftanin son islem glinlinde sinirli geri Holdingler Piy. Deg. 2.317.068
cekilmeyle test ettigi 10253 seviyesinden tepki yasadi. Kapanis Sanayi Piy. Deg. 4.136.628
11?11 seviyvesinde gerceklesti. BIST'te gegis bolgesi olarak BIST islem Hacmi (mn TL) 164.772
degerlendirdigimiz 10935-11025 bandi Uzerinde kapaniglar devam BIST100 Ort. Halka Acikiik 31%

ediyor. Bu paralelde endekse yonelik iyimser beklentinin gegerli

oldugunu yin?liyoruz Endeks:ce 109.3.5—11025 bandi Uz?rini. yeni En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)
yatay kanal bolgesi olarak degerlendiriyoruz. Bu bandin Uzerindeki

kap§n|§ yenliyuklsg!i§i destekl:eyic:(oclﬁlfsktlr. Blu d;J.rlmeg:av11530/f605 Kuyas Yatirim 9,60 1397,6
yeni yatay kanal st siniri olarak dikkate alinabilir. Diger taraftan " .

BIST'te 11156-11372 bolgesinin de haftalik grafikler icin énemli  Cnenisa Eneni >39 394,4
diren¢ konumunda oldugunu belirtebiliriz. Haftalik kapanis bu bant Coca Cola Icecek 4,25 5315
icerisinde, st sinira yakin. 11372 (zerinde haftalik kapanis Sekerbank 4,16 454,9
durumunda vyeni ve daha belirgin bir yukari hareket Tekfen Holding 4,07 378,0

yasanabilecegini hatirlatiyoruz. 10934-10869 endekste nispeten — -
kuvvetli destek. Uzerindeki tutunma yukari yonli hareketin giicli @ JAURRIHISCIER
kaldigina yoénelik sinyal olarak degerlendirilebilir. BIST100 igin

Degisim (%) Hacim (mn TL)

11218-11025-10934-10869-10713  destek, ~ 11372-11529-  |urkAltinlsletmelen -9,99 >223,1
11605 direnc. Efor Yatirm -9,87 303,3
Kontrolmatik Teknolo -4,96 1084,9

® Detayli Teknik Analiz Biilteni icin tiklayin Tr Anadolu Metal Ma -4,72 1297,7
Pasifik Teknoloji -3,89 338,6

[ W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tark Hava Yollan 1,02 7468,0
is Bankasi (C) 0,14 6326,2
Yapi Ve Kredi Bankas 1,79 5831,8
Eregli Demir Celik 0,74 5767,8
Akbank 0,80 5524,2

[ M ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

Portfv Secimleri F_XU0301225 12468,0 0,6 130.124
ortioy cecimen F_XU0300226 13057,0 0,6 2.146
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Coca-Cola F USDTRY0126 44,23 0,2 172.914

icecek, IC Enterra, Kalekim, Kog¢ Holding, Medikal Park, Migros, F_EURTRY0126 52,14 01 7.599
Otokar, Tofas, Tupras, Yapi Kredi Bankasi. Detaylar igin tiklayin ~
| _BAcik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0301225 540.820 -2.376
F_USDTRY0126 773.752 143.623
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Sirket Haberleri

® Fitch, Anadolu Efes’in (AEFES TI, EUG, 12A HF: 25 TL) goriiniimiinii Duragan’dan Negatif’e revize ederken sirketin yabanci
ve yerel para cinsinden uzun vadeli kredi notunu ‘BB' seviyesinde teyit etmistir. Negatif gorliniim; Tirkiye’de daha zayif
faaliyet ve enflasyonist ortam nedeniyle faaliyet karliligi izerindeki uzun streli baski ile birlikte yogun yatirim harcamalarinin
yol actigi artan borgluluk ve negatif serbest nakit akisi (SNA) sonucunda Efes’in artan borglulugunu yansitmaktadir. Fitch,
yalnizca bira operasyonlari bazinda net borg/FAVOK oraninin 2025 yil sonu itibariyla 3,8x seviyesine ulasmasini (AK: 4,2x),
2027 yilina kadar ise 3,0x seviyesinin altina yalnizca kademeli bir sekilde gerilemesini (AK: 2,9x) 6ngérmektedir. Buna ek
olarak Fitch, 2025 yilinda negatif SNA, 2026 yilinda basa bas seviyede SNA ve 2027 yilinda ise pozitif SNA beklemektedir.
SNA’nin Coca-Cola icecek’ten elde edilecek temettiilerle desteklenmesi beklenmektedir. Fitch ayrica, Efes’in Rusya’daki
operasyonlarinda tam erisim ve kontroll yeniden kazanma kabiliyetine iliskin belirsizliklere dikkat ¢cekmektedir. Bununla
birlikte, Fitch 2028 yilinda vadesi dolacak 500 milyon ABD dolari tutarindaki Eurobond igin herhangi bir refinansman ihtiyaci
Ongérmemektedir.

® Otomotiv Sektér Notu - Toplam arag ihracati yilik %13 artti. Kasim ayinda binek arag ihracat satis hacmi yillik %6
daralirken, hafif ticari arag ihracat satis hacmi yillik %51 artti. Kasim 2025’te hafif arag ihracat satis hacmi %11 artti. Agir ticari
arag ihracati ise yillik %48 artis gosterdi. Kasim 2025’te hafif arag tretimi yillik %10 artti. Binek arag¢ Uretimi %1 daralirken,
hafif ticari arag Uretimi %36 artti. Agir ticari arag Uretimi ise yillik %27 artis gosterdi. Hatirlatmak gerekirse: Tofag’in ihracat
satis hacmi Kasim 2025'te yillik bazda %180 artisla 7,2 bin adede ulasti. Tofas’in, ihracati 11A25’te %24 artarak 40 bin adet
seviyesinde gergeklesti. Tofas'in 2025 yili ihracat satis hacmi beklentisi, yillik bazda %49-79 artisa isaret etmektedir. Ford
Otosan’in Turkiye'den ihracat satis hacmi Kasim 2025'te yillik bazda %42 artisla 36 bin adede ulasti. Ford’un, Turkiye’den
ihracati 11A25’te %24 artarak 363 bin adet seviyesinde gergeklesti. Ford Otosan'in 2025 yili Tirkiye ihracat satis hacmi
beklentisi, yillik bazda %18-27 artisa isaret etmektedir.

HAK KULLANIMI BiLDiRIMLERI

Briit Briit
Temettii Verim Bedelsiz  Bedelli Bedelli Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (T} %) Orami (%) Oram (%] Fiyati (TL) Fiyat (TL) Kapams (TL)
Bati Ege Gayri kul
ahi=ge Bayrimenku BEGYO 0.0215  0.4% - - - 5.11 5.12
Yatirim Ortakhgi
Ebebek Magazacilik EBEBK  0.5000 0.9% - - - 57.55 58.05
Migbas Nigde Beton NIBAS - - 500.0% - - 4.50 27.00
PAY GERi ALIM BILDiRIMLERI
Program
Kapsaminda
Geri Alimlarin
Pay Fiyat Tutar f)zserma){eye
Sirket Kodu Adedi Bandi (TL)  (milyon TL} Oram
Ofis Yem Gida OFSYM 9,547 60.23 0.6 0.80%
Kalyon Gines Teknolaojileri KLYPV 170,000 60.21 10.2 0.07%
Biyik Sefler Gida Turz. Tekstil Dan. Org. BIGCH 325,000 535.65 15.4 2.10%
Dagi Giyim DAGI 200,000 8.58 1.7 0.50%
Lokman Hekim LKMMNH 25,000 16.82 0.4 5.33%
Net Holding NTHOL 175,000 47.56 8.3 8.35%
Blume Metal Kimya BLUME 120,000 44.03 5.3 0.38%
Toplam 46.0
BEDELLI SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDIRIMLERi
Mevcut
Sermaye Bedelli Bedelli
Sirket Kodu (m) Orani (%) Tutan (TL
- 1,400,00

Cvk Maden Isletmeleri CVKMD '0 00'0 170.0% 2,380,000,000
FINANSAL TAKVIM
Sirket Kodu Periyot Tarih
Kontrolmatik Teknoloji KONTR Yilhk 11.03.2026
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
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M. Sibel Yapici Sercan Piskin
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar
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