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P Haftalik Biilten

Oniimiizdeki hafta kiiresel risk istahi ABD TUFE ve tarim disi istihdam verileri ile yon bulacak 1: 2024 Sonundan Bu Yana Ge

Fed’in yilin son faiz karari sonrasinda kiiresel hisse senedi piyasalari rekor haftalik kapanislara
hazirlanirken, kisa vadeli tahvil getirileri ve dolar endeksi zayifladi. Fed beklentileri ile artan kiiresel

risk istahinin devamliligi igcin 6niimiizdeki hafta agiklanacak ABD TUFE ve istindam verileri ile Fed Gumds ($) 119,9
yetkililerinden gelecek muhtemel degerlendirmeler yakindan takip edilecek. Oniimiizdeki hafta Altin ($)
agiklanacak veriler arasinda yurt icinde merkezi yonetim biitce dengesi ve Tiiketici Giiven Endeksi; yurt MSCI Emerging
disinda ise ABD’de tarim digi istihdam, imalat Sqnayi PMI, TUFE ve Michigan Universitesi Tiiketici Nikkei 225
Gliven Endeksi; Euro Bolgesi’nde sanayi tretimi, Imalat Sanayi PMI, TUFE ve ECB ile BoE ve BoJ faiz DAX
kararlari én plana ¢ikiyor.
$/TL
Fed faiz oranlarini beklentilere paralel 25 baz puan (bp) indirerek %3,50-%3,75 araligina ¢ekerken, MSCl World
finansal sistemdeki rezervleri desteklemek amaciyla 12 Aralik'tan itibaren ayda 40 milyar $’ik Eurostoxx
Hazine bonosu alimina baslayacagini agikladi. Faiz karari 3’e karsi 9 oyla alindi. Chicago’dan Austan S&P 500
D. Goolsbee ve Kansas City’den Jeffrey R. Schmid faizlerin sabit birakilmasi yoninde oy kullanirken,
Trump’in eylll ayinda atadigi Guverndr Stephen Miran 50 bp indirim talebiyle karara karsi oy kullandi. BIST-100
Nokta grafigin medyan seviyesinde (2026 ve 2027 igin 25’er bp indirim) degisiklik olmasa da EUR/USD
projeksiyon bandindaki genisligin korunmasi, 2019’dan bu yana ilk kez ug Uyenin politika faizi $/Hindistan Rupisi
kararina karsi gikmasi ve karsi oylarin politika yelpazesinin her iki ucunda olusmasi yeni yila gorus Bitcoin
ayriliklart kaynakli politika belirsizligiyle girildigine isaret etti. Makro projeksiyonlar tarafinda, Fed USD/IPY
yetkilileri ortalama faiz beklentilerini 2026 yili icin %3,4, 2027 ve 2028 yillari igin ise %3,1’de sabit
birakirken, buylime tahminlerini 2026 yili igin %1,8'den %2,3’e yukari yonli, cekirdek kisisel tiiketim DXy
harcamalari (PCE) beklentilerini ise 2026 yili icin %2,6'dan %2,5’e hafif asag yonli revize etti. Igsizlik $/Guney Afrika Randi
orani beklentisi 2025 ve 2026 vyillari igin sirasiyla %4,5 ve %4,4 seviyelerinde sabit birakildi. Brent Petrol
Oniimiizdeki hafta agiklanacak ABD TUFE ve tarim digi istihdam verileri Fed yetkilileri arasindaki ! T T T T T T !
enflasyon ve istihdam kaynakli risklerin yeniden degerlendiriimesi ve piyasalarin 2026 yili faiz indirim 45 20 5 30 55 80 105 130

miktarina atfettigi olasiigin yeniden sekillenmesi bakimindan yakindan takip edilecek. ABD’de bu
hafta agiklanan makro veriler arasinda JOLTS agik is pozisyonlari hem ise alimlarin hem de isten
ayrilmalarin yavasladigina isaret etti. ise alim orani, eyliil ayinda %3,4 iken ekimde %3,2'ye gerilerken,

toplam isten ayriimalarin orani %3,2 ile sinirl degisti. New York Fed kasim ayi Tiiketici Beklenti
Anketi'ne gore, bir yillik enflasyon beklentileri %3,2’te, {¢ yil ve bes yil sonrasina iliskin enflasyon . Grafik 2: SUE (y||||k % deéi;im)
beklentileri ise %3,0"te sabit kaldi. Oniimiizdeki 12 ay iginde isini kaybetme olasiligina iliskin ortalama

beklenti 0,2 puan azalisla %13,8’e gerileyerek Aralik 2024’ten bu yana en duslk seviye ulasti.
Katilimcilarin mevcut ve gelecekteki mali durumlarina iliskin algi ve beklentilerinin daha olumsuz hale 15

P —— Ham Veri
geldigi goruldu. 12

- X Thkv.Etk. Ard
Kiresel borsalar ve altin Fed karari sonrasinda rekor haftalik kapanisa hazirlanirken, kisa vadeli 9
tahvil getirilerindeki duisiis dolari zayiflatiyor. Persembe glinku kapanisa gore, MSCI Diinya Endeksi 6
bu hafta major borsalardaki genele yayilan yiikselislerle %0,58 deger kazanarak tim zamanlarin en / "'-"\
3 2,3
T T T T T 1

yuksek seviyesine ulasti. ABD’de haftaya kar satislariyla baslangig yapan S&P 500 Fed’in Carsamba
gunku karari sonrasinda yukselise gegerek %0,45'lik haftalik kazangla rekor seviyeye yikseldi.

Haftanin ikinci yarisinda dongusel ve defansif hisselerde yogunlasan risk istahi piyasalarin ekonomik 0 Tr |

buylmeye duyarli ancak 2026 yilina iliskin faiz beklentilerindeki belirsizliklerin devamiyla risk esigi -3

daha dusuk hisseleri tercih ettigine isaret etti. Bu dogrultuda finans (%+2,23), madencilik ve imalat 6

ara girdi Ureticilerinin yer aldigi malzeme (%+1,85) ve sanayi (%+1,73) endeksleri haftalik islemlerde

pozitif ayristi. Ote yandan Oracle (%-7,22) kaynakli Al harcamalari/kar yaratma dengesine dair -9

endiselerin risk istahini sinirladigl Nasdaqg haftanin ilk dort islem gininde %0,07’lik sinirli artisla ﬁ ﬁ ﬁ Q8880888878
kuresel yikselise eslik edemezken, ¢ip ve Al baglantili hisselerde saticili seyir takip edildi. Avrupa’da S bt ﬁ 2 g g g o8 '5 xz g

ise Eurostoxx-600 haftalik bazda %4,1, yil basindan bu yana %76 deger kazanan bankacilik endeksi
onculugiinde haftalik %0,8 yiikselerek bir ay 6nce ulastigi tim zamanlarin en yiksek seviyesini tekrar
test etti. Asya’da karisik seyrin hakim oldugu endekslerde Japonya (Nikkei 225: %+0,68) ve Giiney
Kore (KOSPI: %+1,64) bolgeden olumlu ayristi. Faizler tarafinda, nokta grafikte 2026 yilina dair FOMC
tyelerinin projeksiyonlarindaki daginik gorinim piyasa nezdinde yeni yila taginan belirsizlik ve
oynaklik unsuru olarak 6n plana giksa da Fed’in finansal sistemdeki rezervleri giglendirmek amaciyla .
12 Aralik'tan itibaren ayda 40 milyar $’lik Hazine bonosu alimina baslayacagini duyurmasiyla, kisa

vadeli taraf agirlikh olmak Uzere, Carsamba glinlinden itibaren tahvil getirilerinde asagi yonlu baski
olustu. 10 yillik ABD tahvil getirisi bu hafta 3 bp artisla %4,17’ye yukselirken, 2 yillik getiri 2 bp
dustsle %3,54’e geriledi. Boylelikle, 10 ve 2 yillik tahvil getiri farki 63 baz puana yukselerek getiri
egrisinin diklestigine isaret etti. Kisa vadeli getirilerin baskilanmasiyla uyumlu olarak Dolar Endeksi
(DXY) bu hafta %0,5 zayiflayarak 98,46’ya gerilerken, Euro/dolar paritesi %0,7 deger kazanarak
1,172’ye yiikseldi. Faiz indirim beklentilerinden olumlu etkilenen altin raporumuzu hazirladigimiz saat
itibariyla %3,4’lik haftalik artigla 4334$/ons seviyesinde, 20 Ekim’de ulastigl tim zamanlarin en
yuksek seviyesine yakin islem gortyor.

Yurt icinde Sanayi Uretim Endeksi (SUE), mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis (m.a.) olarak
aylik bazda %0,8 gerileyerek zayif gérinimin ekimde de korunduguna isaret etti. Yillik bazda artig ise
%2,3 ile son aylara kiyasla yavasladi (Makro: Sanayi uretimindeki zayif goériinim son ceyrege de -8
tasindi). istanbul Sanayi Odas Tiirkiye imalat Sektorii ihracat iklimi Endeksi kasimda 52,4 degeri ile
23. ayda da genisleme bolgesinde kalarak dis talep kosullarinda iyilesmenin surdigiine isaret etti.
Perakende ticaret satis hacim endeksinde yillik artis ekimde takvim etkilerinden arindirilmis olarak
%14,9'dan %15,0’e yukseldi. Mevsimsel etkilerden arindirilmis olarak ise perakende satislar eyliilde
aylik bazda %2,4 artiktan sonra ekimde %0,2 ile sinirli artti. Saat ve mucevherat harig satiglar ise aylik
bazda sinirli azaldi (eylul: +%0,7). TCMB kasim ayi enflasyon verisinden sonra yukselen beklentilere
paralel politika faizini 150 bp indirerek %38,0 olarak belirledi. Gecelik bor¢ verme ve borg¢ alma
faizleri de ayni miktarda azaltilarak sirasiyla %41,0 ve %36,5 seviyelerinde belirlendi ve asimetrik faiz
koridorunun genisligi korundu. Metinde gelecege yonelik sinyal niteliginde 6nemli bir degisiklik Kaynak: Bloomberg
olmadi (Makro: Olumlu kasim enflasyonuyla indirim adimi 150 baz puana ¢ikti). Cari islemler dengesi

ekimde 0,5 milyar $ fazla verirken (beklenti: +0,2 milyar $), 12 aylik birikimli agik baz etkisiyle 20,3

milyar $’dan 22 milyar $’a yikseldi. Mevsimsellikten arindirilmis verilere gére cari dengede ekim

ayinda bozulma devam etti. Cari islemler dengesi kasim ayi ile birlikte tekrar agik vermeye bagslayacak.
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=10573
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=10578

'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Pazartesi: TURKIYE BUTGE DENGESI (KASIM)

Kasim 25

Elim 25 Beklenti

Agustos 25 Eylil 25

Milyar TL +96,7 -309,6 -223,2 =

Biitge agigr yili OVP tahminiyle uyumlu tamamlayabilir

Merkezi yonetim bitce dengesi ekim ayinda 223,2 milyar TL ile
Hazine nakit dengesinin (195,9 milyar TL) lizerinde agik verdi. Faiz
disi butce acgigl ise ekim ayinda 65,8 milyar TL oldu. Boylece biitce
acig1 Ocak-Ekim déneminde 1.440,5 milyar TL olarak gergeklesti. 12
ayhk birikimli olarak ise toplam butge acig 2,29 trilyon Tl'ye, faiz
disi butce agigi ise 247 milyar TL'ye yilkseldi. Hazine nakit dengesi
kasimda kurumlar vergisi tahsilatinin da katkisiyla 56,4 milyar TL
fazla verdi.

Sali: ABD PMI (ARALIK, ONCU)

Aralik 25

Ekim 25 Beklenti

Eylul 25 Kasim 25

imalat PMI 52,0 52,5 52,2

imalat ve hizmet PMV’lari esik seviye iizerindeki seyrini siirdiirdii

ABD’de Bilesik PMI (imalat&hizmet) kasimda aylk 0,4 puan azalisla
54,2'ye gerilerken, genisleme bolgesinde kalmaya devam etti.
imalat sanayinde endeks aylik 0,3 puan azalisla 52,2 degerini ald.
Hizmet sektdriinde endeks 54,8’den 54,1’e geriledi. Uretim hem
imalat hem de hizmet sektorlerinde artti. is diinyasinin gelecege
iliskin giiveninin arttigi belirtildi. imalat sektériinde son iki aydir
stoklar artiyor. Kasim ayinda hem girdi maliyetleri hem de satis

fiyatlari artti. Tarifeler, kasim ayinda da girdi enflasyonunu
artirmaya devam etti.
Sali: EURO BOLGESI PMI (ARALIK, ONCU)
. . Aralik 25
Eyliil 25 Ekim 25 Kasim 25 Beklenti
imalat PMI 49,8 50,0 49,6 49,9

imalat sanayinde zayif gériiniim devam ediyor

Euro Bolgesi’'nde imalat sanayi endeksi zayif talep kaynakh kasim
ayinda 0,4 puan azalsla 49,6’yva geriledi. Uretimde artis
yavaslamakla birlikte devam etti; is diinyasi gliveninde toparlanma
gorildi. Girdi maliyetleri belirgin artis gosterdi ve mart ayindan bu
yana en hizl artisini kaydetti. Hizmet PMI ise 0,6 puan artisla 53,6
degerini aldi. Bunun neticesinde Bilesik PMI 52,5ten 52,8’e

yikseldi. Ulke bazinda Almanya’da imalat sanayinde endeksi
daralma bdlgesinde kalmaya devam ederken, hizmet endeksi ivme
kaybetse de esik seviye lzerinde gerceklesti. imalat ve hizmet
PMYI’larinin 6nci veriye gore sirasiyla %49,9 ve %53,3 seviyelerinde
gerceklesecegi tahmin ediliyor.
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Kaynak: Bloomberg

Y Euro Bolgesi imalat ve Hizmet PMI
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Kaynak: Bloomberg
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Persembe: BoE FAIZ KARARI (ARALIK) —
[ BoE Politika Faizi (%)

Aralik 25

Eyliil 25 Ekim 25 Kasim 25 Beklenti 6,00
(%) 4,00 4,00 4,00 3,75 5,00
BoE’den 25 bp faiz indirimi bekleniyor 200 4,0

ingiltere Merkez Bankasi (BoE) kasim toplantisinda politika faizini

%4,0 seviyesinde sabit birakti. Banka yaptigl aciklamada 0

enflasyonda risklerin dengeli oldugunu belirtirken, 2025 yil sonu 200

enflasyon tahminini %3,6’dan %3,5’e indirdi. 2026 yil sonu

tahminini ise %2,5’te sabit birakti. BoE Baskani Bailey, agustos 100

ayindan bu yana enflasyona yonelik yukari yonli risklerin azaldigini

vurgulayarak, mevcut gériinimiin 2026’da (¢ faiz indirimine daha 0,00

alan agabilecegini agikladi. BoE’nin yilin son toplantisinda politika g g § g § g § § § % § % § g :ﬂ g gﬂ g

faizini 25 bp indirerek %3,75 seviyesine ¢ekecegi tahmin ediliyor.
Kaynak: Bloomberg

Cuma: JAPONYA TUFE (TAZE GIDA HARIG, KASIM) PR Japonya TUFE&UFE (yillik % degisim)
12

Agustos 25 Eyliil 25 Ekim 25 KBaeslz::nzt?
e TUFE (taze gida harig) === UFE
Yillik % deg. 2,7 2,9 3,0 3,0 0 AL
Enflasyonda kademeli yiikselis devam etti 8
Japonya’da taze gida harig yillik enflasyon %2,9’dan ekimde %3,0’e .
yukseldi. Manset yillik enflasyon da ayni seviyelerde gerceklesti.
Mal enflasyonu vyillk bazda %4,2’de sabit kalirken, hizmet 4
enflasyonu yillk bazda %1,4ten %1,6'ya yikseldi. Uretici //\-"‘—_\/\/____\//\,-
fiyatlarindaki artisin tiketicilere yansimalarinin gecikmesi ve 2 _
yendeki deger kaybi kaynakli, enflasyonun kademeli yavaslamaya
devam edecegi degerlendiriliyor. TUFE’nin (taze gida harig) kasimda Dg R E e,
yillik artisinin %3,0 ile yatay seyretmesi bekleniyor. Ayni giin ayrica ERSS2888053888085358¢88
BoJ karari takip edilecek. BoJ'un politika faizini 25 bp artirarak
%0,75’e gekmesi bekleniyor. Kaynak: Bloomberg
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('Y Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
15 Aralik Pazartesi 10:00 Turkiye Hizmet Uretim Endeksi (ekim, yillik % degisim) 3,1 -
10:00 insaat Uretim Endeksi (ekim, yillik % degisim) 29,9 -
10:00 Ucretli Calisan istatistikleri (ekim) - -
11:00 Bltge Dengesi (kasim, milyar TL) -223,2 -
05:00 Gin Sanayi Uretimi (kasim, yillik % degisim) 4,9 5,0
05:00 Perakende Satislar (kasim, yillik % degisim) 2,9 2,9
05:00 issizlik Orani (kasim, %) 51 51
13:00 Euro Bélgesi  Sanayi Uretimi (m.a., ekim, aylik % degisim) 0,2 0,7
18:00 ABD NAHB Konut Piyasasi Endeksi (aralik) 38 38
16 Aralik Sah 10:00 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (kasim, yillik % degisim) 31,6 -
10:00 Konut Satiglari (kasim, yillik % degisim) -0,5 -
10:00 ingiltere issizlik Orani (ekim, %) 5,0 51
12:30 imalat Sanayi PMI (aralik, éncii) 50,2 50,3
11:30 Almanya imalat Sanayi PMI (aralik, éncii) 48,2 48,5
13:00 ZEW Beklenti Endeksi (aralik) 38,5 39,0
12:00 Euro Bolgesi imalat Sanayi PMI (aralik, 6ncii) 49,6 49,9
12:00 Hizmet Sektora PMI (aralik, 6ncti) 53,6 53,3
13:00 Dis Denge (m.a., ekim, milyar €) 18,7 -
16:30 ABD Tarim disi istihdam Degisimi (kasim, bin kisi) - 50
16:30 issizlik Orani (kasim, %) - 4,4
16:30 Ortalama Saatlik Kazanglar (kasim, yillik % degisim) - 3,6
16:30 Perakende Satislar (ekim, aylik % degisim) 0,2 0,2
17:45 imalat Sanayi PMI (aralik, &ncii) 52,2 -
17 Aralk Carsamba 10:00 Turkiye Ozel Sek. Yurt Dis. Sagladigi Kredi Borcu (ekim, milyar $) 206,2 -
10:00 ingiltere TUFE (kasim, yillik % degisim) 3,6 3,5
12:00 Almanya IFO is iklimi Endeksi (aralik) 83,1 88,2
13:00 Euro Bolgesi  TUFE (kasim, yillik % degisim, final) 2,2 2,2
15:.00 ABD MBA Konut Kredisi Basvurulari (12 Aralik haftasi, % degisim) 4,8 -
18 Aralik Persembe 10:00 Tirkiye Kisa Vadeli Dis Borg Stoku (ekim, milyar S) 165,8 -
15:00 ingiltere BoE Faiz Karari (%) 4,0 3,75
16:15 Euro Bolgesi  ECB Faiz Karari (mevduat faizi, %) 2,0 2,0
16:30 ABD issizlik Maasi Basvurulari (13 Aralik haftasi, bin kisi) 236 -
16:30 TUFE (kasim, yillik % degisim) - 3,1
16:30 Reel Ortalama Saatlik Kazang (kasim, yillik % degisim) 0,8 -
19 Aralik Cuma 10:00 Turkiye Tlketici GlUven Endeksi (m.a., aralk) 85,0 -
10:00 Uluslararasi Yatirim Pozisyonu (ekim, milyar $) -327,1 -
Japonya BoJ Faiz Karari (%) 0,50 0,75
TUFE (taze gida harig, kasim, yillik % degisim) 3,0 3,0
10:00 Almanya UFE (kasim, yillik % degisim) -1,8 -2,2
10:00 ingiltere Perakende Satiglar (kasim, yillik % degisim) 0,2 1,0
18:00 Euro Bolgesi  Tiketici Guven Endeksi (aralk, onci) -14,2 -14,0
18:00 ABD ikinci El Konut Satislari (kasim, aylik % degisim) 1,2 1,2
18:00 Mich. Unv. Tiketici Giiven Endeksi (aralik, final) 53,3 -
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Faiz Oranlari

(%) 11/12 05/12 Haftalik (bps) 2024 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 38,00 39,50 -150 -950
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 6,52 6,43 9 -89
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 221 232 -12 -43
ABD
Fed Politika Faizi (ust band) 3,75 4,00 -25 -75
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3,54 3,52 2 -70
10 Yilhik Devlet Tahvili Getirisi 4,16 4,10 6 -41
SOFR 3 Aylik 3,73 3,74 0 -57
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 2,00 2,00 0 -100
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,16 2,07 9 8
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,84 2,77 7 48
Japonya
BoJ Politika Faizi 0,50 0,50 0 25
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,05 1,02 3 45
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,92 1,93 -1 84
Tirkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
50,0 7—12.12.2025 —31.12.2024 30.09.2024 —28.06.2024 4,50 - —12.12.2025 —31.12.2024
45,0 1 4,00 -
N
40,0 - 350 1 \
150 | —_— 3,00
2,50 A
30,0 -
2,00
25,0 ‘ ‘ & & & & &8 & & & & & & & 8
w 2 sy S 8833285889 33
Hisse Senedi Piyasalari
11/12 05/12 Haftalk (%) 2024 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
Yurt igi Piyasalar
BIST-100 11.234 10.919 2,9 14,3 6.038
BIST-30 12.192 11.830 3,1 13,3 6.590
Mali 16.349 15.979 2,3 39,0 6.757
Sinai 14.172 13.819 2,6 8,6 8.799
Yurt disi Piyasalar
S&P 500 6.901 6.857 0,6 17,3 4.826
Nasdaq 100 23.594 23.505 0,4 22,2 15.350
FTSE 9.703 9.711 -0,1 18,7 7.774
DAX 24.295 23.882 1,7 22,0 17.165
Bovespa 159.189 164.456 -3,2 32,3 120.975
Nikkei 225 50.149 51.028 -1,7 25,7 33.132
Sangay 3.873 3.876 -0,1 15,6 3.308
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Hazine Aralik Ayi i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
3.12.2025 9.076 226 9.302
10.12.2025 62.388 5.892 68.279
12.12.2025 713 0 713
17.12.2025 21.317 1.446 22.763
26.12.2025 0 4.695 4.695
31.12.2025 3.720 171 3.891
TOPLAM 97.213 12.429 109.642

Hazine Aralik Ayi ihale Programi

ihale Tarihi Valor Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi
8.12.2025 10.12.2025 17.06.2026 Hazine Bonosu 6 Ay / 189 Giin ihale / Yeniden ihrag
9.12.2025 10.12.2025 13102027  J2PitKuponluDevletTahvili6ayda , \, / co) ciy ihale / Yeniden ihrac

bir kupon 6demeli
Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda

9.12.2025 10.12.2025 2.10.2030 ; y . 5Yil/1757Gin  ihale / Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli

16.12.2025 17.12.2025 15.12.2027  |LREFK'ye Endeksli Kira Sertifikasi 6 v/ 77 Giin Dogrudan Satis
ayda bir kira 6demeli

16.12.2025 17.12.2025 11.09.2030  |UFE'veEndeksliDevletTahvili6 o\ /1299660 ihale / Yeniden ihrac

ayda bir kupon 6demeli
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"'Y FINANSAL GOSTERGELER - II

Para Piyasalari

11/12 05/12 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Tiirkiye
S/TL 42,6 42,5 0,3 20,5 24,0
€/TL 50,1 49,5 1,1 36,7 26,4
Gelismis Ulkeler
€/S 1,2 1,2 0,8 13,4 1,0
S/¥ 155,6 155,1 0,3 -1,02 136,1
£/$ 1,3 1,3 0,5 7,0 1,3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,4 5,3 1,8 -12,5 5,3
Hindistan Rupisi 90,4 90,0 0,4 5,6 81,0
Endonezya Rupiahi 16675,0 16650,0 0,2 3,6 15310,1
Guney Afrika Randi 16,9 17,0 -0,7 -10,5 17,1
Kripto Piyasalari
11/12 05/12 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yilik Ortalama
Bitcoin 92.885 89.203 4,1 -0,9 53.653
Ethereum 3.250 3.020 7,6 -2,9 2.505
Tether 1,000 1,000 0,0 0,2 1,00
XRP 2,04 2,03 0,7 -2,5 1,01
Binance Coin 886 884 0,2 26,1 447,1
Solana 137 132 3,5 -28,9 142,61
Emtia Piyasalari
11/12 05/12 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
WTI Petrol ($/varil) 57,60 59,67 -3,5 -19,7 75,97
Brent Petrol ($/varil) 61,3 63,3 -3,1 -17,9 79,87
Altin (S/ons) 4.280 4.208 1,7 63,1 2.249
Gimis (S/ons) 63,56 57,14 11,2 119,9 27,30
Bakir (S/libre) 542,7 529,2 2,6 34,8 421,0

Bankacilik Sektorii Biiyikliikleri (milyar TL)

27 Aralik 7 Kasim 28 Kasim 5 Aralik

2024 2025 2025 2025 Haftalik (%) Aylik (%) 2023 Sonu (%)

Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 18.999 25.005 26.032 25.673 -1,4 2,7 35,1
TL 12.418 15.046 15.851 15.535 -2,0 3,2 25,1
YP (milyar $) 189 237 241 240 0,4 1,1 27,2
Toplam Kredi 15.901 21.608 22.081 22.189 0,5 2,7 39,5
Tuketici Kredileri 2.012 2.702 2.779 2.789 0,3 3,2 38,6
Konut 511 647 659 663 0,6 2,4 29,6
Tasit 76 49 49 50 0,2 1,2 -34,5
ihtiyag & Diger 1.425 2.006 2.071 2.076 0,3 3,5 45,7
Bireysel Kredi Karti Kredileri 1.795 2.549 2.642 2.649 0,3 3,9 47,5
Yurt disi Bankalara Borglar (mr $) 98,4 117,4 121,7 119,9 -1,5 2,1 21,9
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P Makro Ekonomik Gostergeler

Makro Gdstergeler
GSYiH (yilik biiyiime, %) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 3€25
Tiirkiye 33 18 35 13 18 118 54 50 33 37
GSYIH (milyar TL) 260 3152 3806 4402 5142 7434 15306 27001 44587 57630
GSYIH (milyar $) 870 864 807 775 730 828 925 1153 1358 1538
ABD 18 25 30 26 21 6, 25 29 28 38*
Euro Bolgesi 19 26 18 16 -6,0 63 35 04 09 14
Japonya 08 17 07 04 4 2 09 14 02 06
Gin 68 69 67 60 2 84 31 54 50 48
Brezilya -33 13 18 12 -33 50 30 33 34 18
Hindistan 80 83 68 65 39 58 97 76 92 82
TUFE (yillik % degisim) 2016 217 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Kas.25
Tirkiye 853 119 203 118 146 36,1 643 648 444 31
ABD 2 21 19 23 14 70 65 34 29 304
Euro Bolgesi 11 14 16 13 03 50 92 29 24 2
Japonya 03 10 03 08 12 08 40 26 36 30%x
Gin 2 18 19 45 02 15 18 03 01 07
Brezilya 63 30 38 43 45 101 58 46 48 45
Hindistan 34 52 21 74 46 5,7 57 57 5 [t

Cari llemler Dengesi/GSYiH (%) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 325

Tiirkiye 25 41 -18 19 42 08 -50 35 08 -13
ABD 21 -19 21 21 28 37 -39 33 -39 44*
Euro Bolgesi 30 31 28 24 17 27 00 17 27 20
Japonya 39 41 35 35 30 39 20 38 48 48
Gin 17 15 02 07 17 19 24 18 14 34
Brezilya 17 -1.2 -28 35 17 24 -2 -13 -28 -36
Hindistan 06 -15 24 11 13 11 24 -09 -09 -03

Tirkiye Dig Gdstergeler (milyar $) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 04 Kas.25

Ithalat (12 aylik birikimli) 202,2 2387 21,2 203 295 1A 3637 3620 3440 3619
Ihracat (12 aylk birikiml) 1492 164,5 1772 1808 1696 205, 2542 2556 2618 2006
Cari Islemler Dengesi (12 aylik birikimli) 22,2 -35,1 -146 150 310 -6, -46,3 -415 104 0%
MB Briit Rezervleri 106,1 1077 919 106,3 932 111 1288 1411 1551 18p4 ¥+

$2025 ** Eyll *** Ekim *+¥* (5/12/2025 itibanyla

"Hindistan enflasyon verisi cin 2008-2011 aras! TEFE verisi, sonraki dénem igin TUFE kullanimaktadir
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar.Yunculer@akbank.com

Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve g¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirlidzel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlu gercek ve/veya tlzel kiginin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olugsacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa geg¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi
sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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