'Y Gilinlik Biilten 12 Aralik 2025

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin l

42,6733 50,1290 1,1735 11.234 5854,0
Kiiresel borsalar rekor haftalik kapanisa hazirlaniyor .

[ 3 Haftalik Getiriler (%)
® TCMB beklentilere paralel politika faizini 150 bp indirerek %38,0 olarak belirledi. a5 -
® Perakende ticaret satis endeksinde ekimde (m.a.) aylik artis %0,2’ye geriledi.
® Yurtiginde bugtin Piyasa Katilimcilari Anketiile 6demeler dengesi yayinlanacak.
3,0 - 2,9

Fed karari sonrasi kiiresel borsalardaki yikselis devam ederken, tahvil getirilerindeki disls 2,0
dolari zayiflatiyor. Yeni glinde Avrupa vadeli islemleri ve Asya seansi hisse senetlerindeki iki
glnlik rallinin yeni gline tasindigina isaret ediyor. MSCI Diinya Endeksi diin kiresel L5 1,1
borsalardaki genele yayilan ylkselislerle %0,44 deger kazanarak tim zamanlarin en yiksek 03
seviyesine ulasti. ABD’de Fed karari sonrasi yukselisini ikinci gline tasiyarak rekor kapanis 00 '
yapan S&P 500'de (%+0,21) Carsamba giinii oldugu gibi diin de doéngiisel ve defansif ' Dolar/TL ‘ Euro/TL " GramAln  BIST-100

hisselerde yogunlasan risk istahi piyasalarin ekonomik biylimeye duyarli ancak 2026 yilina
iliskin faiz beklentilerindeki belirsizliklerin devamiyla risk esigi daha dislk hisseleri tercih ) "
ettigini gosteriyor. Bu dogrultuda finans (%+1,84), sanayi (%+1,06) ve saglik (%+0,95) L Veriler (Bugiin)
endeksleri diinkii islemlerde pozitif ayrismaya devam etti. Ote yandan Oracle (%-10,83)

Onceki Beklenti

kaynakli Al harcamalari/kar yaratma dengesine dair endiselerin risk istahini sinirladig Tiirkiye Cari Denge (ekim, milyar §)  +1,1 +0,8
Nasdaq gini %0,22’lik kayipla tamamlarken, satislar ¢ip ve Al baglantih hisselerde

yogunlasti. Avrupa’da Eurostoxx-600 kiiresel risk istahindaki olumlu seyre eslik ederek %0,5 Piyasa Katilimcilari Anketi (12 ay

artisla son bir ayin en ylksek seviyesine yiikseldi. Bélgenin bankacilik endeksi din %1,7 23,49 -

0,
deger kazanirken, yil basindan bu yana olan yiikselis %75’e ulasti. Avrupa vadeli islemler sonrasi enflasyon, %)

piyasasi bu sabah bdlge borsalarinda pozitif agilisa isaret ediyor. Asya’da ise buglinki

islemler son iki islem glintindeki kiiresel borsa rallisinin yeni gline tasindigina isaret ediyor; Yatirimci Takvimi igin t|k|ay|n
Cin (Sangay: %-0,04) bu sabah yatay seyrederken, Japonya (Nikkei 225: %+0,67), Gliney
Kore (KOSPI: %+0,93) ve Hong Kong (Hang Seng: %+1,37) bélgeden olumlu ayrisiyor. Faizler [ Devlet Tahvili Getirileri
tarafinda, Fed’in bugiinden itibaren ayda 40 milyar $’lik Hazine bonosu alimina

baslayacagini duyurmasiyla gerileyen tahvil getirileri diin yatay hareket etti. 10 yilhk ABD (%) 11/12 10/12 2024

tahvil getirisi diin 1 baz puan (bp) artisla %4,16’ya yukselirken, 2 yillik getiri ise giini %3,54 TLREF 39,37 39,36 48,80

seviyesinde yatay kapatti. Boylelikle, 10 ve 2 yillik tahvil getiri farki 62 baz puana yukselerek TR 10 yillik 30,55 30,67 29,04

getiri egrisindeki diklesme devam etti. Kisa vadeli getirilerin baskilanmasiyla uyumlu olarak

Dolar Endeksi (DXY) diin de %0,4 zayiflayarak 98,35’e gerilerken, Euro/dolar paritesi %0,4 ABD 10 yillik 4,16 415 4,57

deger kazanarak 1,174’e yikseldi. Faiz indirim beklentilerinden olumlu etkilenen altin Fed Almanya 10 yilhk 2,84 2,85 2,36

karari sonrasi yikseligini %2,1’e tagirken, bu sabah sinirli kayipla 4270$/ons seviyesinde

islem gériiyor. [ Doviz Kurlari ve Kripto

® ABD’de haftalik issizlik maasi basvurulari 6 Aralik’ta sona eren haftada bir onceki 11/12  Gunlik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
haftaya gére 44 bin artti ve 236 bin kisi olarak gergeklesti (beklenti: 220 bin). Dért $/TL 42,6033 0,0 03 20,5
haftalik ortalama 2000 kisi artisla 216.750’ye yikseldi. Diger yandan, devam eden €/TL 50,0856 0,4 11 36,7
bagvurular 29 Kasim haftasinda 99 bin azalisla 1,84 milyon seviyesinde gergeklesti. €/$ 1,1738 0,4 0,8 13,4

® ABD'nin mal ve hizmet ticaret agigi bir énceki aydaki 17,9 milyar $’lik disisiin 3/Yen 155,59 03 03 10

GBP/$ 1,3388 0,0 0,5 7,0

ardindan eyliilde aylik 6,4 milyar $ daha azalarak 52,8 milyar $’a geriledi. Bu durum
ihracatin aylik %3,0 ile ithalatin lzerinde (%0,6) artis gostermesinden kaynaklandi. Mal
ticaretindeki agik 7,1 milyar $ azalarak 79 milyar $’a, hizmet fazlasi ise 0,6 milyar $ Bitcoin 92.885 0,5 0,8 0,9
azalarak 26,2 milyar $’a geriledi.

Hisse Senedi Endeksleri
® Yurt iginde TCMB kasim ayi enflasyon verisinden sonra yiikselen beklentilere paralel ®
olarak politika faizini 150 baz puan (bp) indirerek %38,0 olarak belirledi. Gecelik borg 11/12  Giinlilk (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
verme ve borg alma faizleri de ayni miktarda azaltilarak sirasiyla %41,0 ve %36,5 olarak

. R R . . X . : LT BIST-100 11.234 0,4 2,9 14,3
belirlendi ve asimetrik faiz koridorunun genisligi korundu. Metinde gelecege yonelik
sinyal niteliginde o6nemli bir degisiklik gorinmiyor. (Makro: Olumlu kasim S&P 500 6.901 0.2 06 17,3
enflasyonuyla indirim adimi 150 baz puana cikti) FTSE-100 9.703 0,5 -0,1 18,7
DAX 24.295 0,7 1,7 22,0
® Perakende ticaret satis hacim endeksinde vyillik artis ekimde takvim etkilerinden sMI 12.905 01 01 11,2
arindirilmis olarak %14,9’dan %15,0’e yukseldi. Mevsimsel etkilerden arindirilmis olarak I
ise perakende satis hacminde yavaslama goriildii; eylilde aylik bazda %2,4 artis Nikkei 225 50.143 -09 -7 25,7
gostermesinin ardindan ekimde %0,2 artti. Saat ve miicevherat harig satislar aylik bazda MSCIEM 1.377 -04 0,0 28,0
sinirli azaldi (eylul: +%0,7). Gida disi (otomotiv yakiti harig) satislar yatay seyrederken, Sangay 3.873 0,7 0,1 15,6
gida, icecek ve tutln satislari aylik %0,6 ve otomotiv yakiti satiglari %0,5 artti. Bovespa — il e 323

® Sanayi, ingaat, ticaret ve hizmet sektorleri toplaminda ciro endeksi ekim ayinda yillik ®
%35,4 arttl. Mevsimsellikten arindirilmis olarak hizmet endeksinde aylk artis %1,9’dan
%3,8'e yiikseldi. Yurt igi sanayi ciro endeksinde ise %4,4’ten %0,6'ya geriledi. 11/12  Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

Brent ($/varil) 61,3 -1,5 -3,1 -17,9

Emtia Fiyatlar

® Yurt icinde bugiin TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi’ni yayinlayacak. Ayrica ekim ayi

Sdemeler dengesi verisi aciklanacak. Cari islemler dengesi eyliilde 1,1 milyar $ fazla Altin ($/ons) 4.280 12 L7 62,8
verirken, 12 aylik birikimli olarak ise yiiksek baz etkisiyle 18,4 milyar $’dan 20,1 milyar Gram Altin (TL)  5.863,9 14 2,0 96,7
$’a yikselmisti. Cari dengenin dis ticaret dengesindeki bozulmaya karsin hizmet Bakir ($/libre) 542,7 2,9 2,6 34,8
gelirlerinin mevsimsel olarak katki vermeye devam etmesiyle 0,8 milyar $ civarinda

fazla verecegini tahmin ediyoruz. Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST-100 endeksi piyasa beklentilerine paralel 150 baz puanlik

TCMB faiz indirimi sonrasi din hafif artida kapatti. Banka
hisselerinde kar satislari vardi. Buna karsilik altin madenciligi ve gida
perakende hisselerine gelen alimlar endeksi destekledi. Endekse en
gliclii katki BiM, Tiirk Altin ve Ford Otosan hisselerinden geldi. Veri
tarafinda buglin aralik ayi Piyasa Katihmcilari Anketi ile ekim ay! cari
islemler dengesi aciklanacak. BIST'de mevcut seviyelerdeki yatay
egilimin korunmasini bekliyoruz.

Teknik Yorum: BIST100 diin gliniin genelinde yatay hafif yukar
yonliydi. Kapanis 11234 seviyesinde gergeklesti. BIST'te gegis
bolgesi olarak degerlendirdigimiz 10935-11025 bandi Uzerinde
kapanislar devam ediyor. Dolayisiyla endekse yonelik iyimser
beklentinin gegerli oldugunu vyineliyoruz Endekste 10935-11025
bandi Uzerini yeni yatay kanal bdlgesi olarak degerlendiriyoruz. Bu
bandin Uzerindeki kapanis yeni ylkselisi destekleyici olacaktir. Bu
durumda 11250 ara direng, 11530 ise yeni yatay kanal Ust siniri
olarak dikkate alinabilir. Diger taraftan BIST'te 11156-11372
bélgesinin de haftalik grafikler icin 6énemli diren¢ konumunda
oldugunu, bu boélge Uzerinde haftalik kapanis durumunda ancak
yeni ve daha belirgin bir yukari hareket yasanabilecegini
hatirlatiyoruz. 10934-10869 endekste vyakin destek, Uzerinde
tutunma yukari yonli hareketin gliclt kaldigina yonelik sinyal olarak
degerlendirilebilir. Bu bant altinda 10713 ve sonrasinda 10566-
10520 bandi, gigli destek olarak yeniden gilindeme gelebilir.
BIST100 igin 11025-10934-10869-10713/566 destek, 11250-11372-
11529-11605 direng.

® Detayli Teknik Analiz Biilteni icin tiklayin

Portféy Segimleri

12 Aralik 2025

" W Endeks Deg (%) Gin Hafta Ay YBB

BIST-100

BIST-30

Banka Endeksi
Sinai Endeks
Hizmetler Endeksi

0,4 29
0,4 3,1
-0,4 2,5
0,8 2,6
0,8 2,8

31 143
2,4 133
29 12,1
47 86
34 12,1

[ W Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)

Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST100 Ort. Halka Agiklik

| I En Yiiksek Getiri

Degisim (%) Hacim (mn TL)

Turk Altin Isletmelerni 6,71
Batisdke Cimento 4,50
Bim Birlesik Magazal: 3,94
Mavi Giyim 3,78
Can2 Termik 3,76

3 En Diisiik Getiri

10.540.300
2.250.963
2.289.901
4.118.419

187.808
31%

3991,1
274,6
6263,4
1290,1
1814,8

Degisim (%) Hacim (mn TL)

Oba Makarnacilik -2,99
Otokar -2,96
Kocaer Celik -2,57
Dap Gayrimenkul Gel -2,46
Sise Cam -2,22

[ W En Yiiksek Hacim Degisim (%)

Akbank 0,51
is Bankasi (C) -1,14
Yapi Ve Kredi Bankas -0,56
Tiark Hava Yollarn -0,37
Bim Birlesik Magazal: 3,94

ViOP Kontrat

Hacim (mn TL)

187,2
358,8
117,0
652,1

2425,3

12553,3
11129,0
10481,9
7516,6
6263,4

F_XU0301225

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Coca-Cola
icecek, IC Enterra, Kalekim, Kog¢ Holding, Medikal Park, Migros,
Otokar, Tofas, Tupras, Yapi Kredi Bankasi. Detaylar igin tiklayin

F_XU0300226
F_USDTRY0126
F_EURTRYO0126

Uzl. Fiy. Deg. (%)

12397,0 0,1
12982,0 0,0
44,32 0,0
52,11 0,6

isl. Ad.

220.937
3.728
48.525
77

[ I Acik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0301225
F_USDTRY0126

543.196
630.129

8.376
29.601
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I
Sirket Haberleri
® Pegasus (PGSUS; EUG; 12A HF: 350 TL) Smartwings satin alimini gerceklestirmek icin Hollanda’da yeni bir istirak kurdu. Nétr.

® Bankacilik Sektorii: TCMB verilerine gore yurt ici yerlesiklerin déviz mevduatlari 5 Aralik haftasinda 1,0 milyar $ azalarak
(kur/parite etkisi hari¢c: -2,0 milyar $) 212,1 milyar $’a geriledi. Ayrica ayni hafta kur korumali mevduat 3,9 milyar TL'lik
disusle 12,9 milyar TL (0,3 milyar $) olarak gerceklesti. TL mevduat haftalik bazda 316,2 milyar TL azaligla 15,5 trilyon TL'ye
geriledi. Haftalik bazda TL krediler ve YP krediler (dolar bazinda) sirasiyla %0,3 ve %0,7 artis gosterdi. Takipteki alacaklar 6,7
milyar TL artarak 564,2 milyar TL'ye ulasti. Boylece takipteki kredi orani %2,48 olarak gerc¢eklesti. TCMB verilerine gore, 1
aydan uzun ve 3 aydan kisa vadeli TL mevduat faizi haftalik 10 baz puan dugslisle %47,7’ye geriledi. Haftalik bazda ortalama
faiz oranlari TL ticari kredilerde 40 baz puan artisla %47,9’a yukselirken, ihtiyac kredileri 200 baz puan artisla %64,6'ya
yukseldi. Ek olarak, tasit ve konut kredileri faiz oranlari sirasiyla 140 baz puan artisla %34,1 ve 5 baz puan artisla %37,8
seviyesinde gerceklesti. TCMB verilerine gore; yurt disi yerlesikler gectigimiz hafta, piyasa fiyati ve kur/parite hareketlerinden
arindirilmis olarak, hisse senetlerinde 154,3 milyon $ alis gerceklestirirken (S12A: +1,7 milyar $), DIBS piyasasinda (kesin
alim) 23,7 milyon $ satis yapti (S12A: +2,5 milyar $).

PAY GERi ALIM BILDiRiIMLERI

Program Kapsaminda Geri Aiimlarin

Fiyat Tutar Ozsermayeye

Sirket Kodu Pay Adedi Bandi(TL) (milyon TL) Orani
Escar Filo ESCAR 25,000 20.60 0.5 1.15%
Koleksiyon Mobilya Sanayi KLSYN 100,000 5.55 0.6 0.08%
Kalyon Glines Teknolojileri KLYPV ~ 100,000 59.36 5.9 0.02%
Lokman Hekim LKMNH 29,500 16.10 0.5 5.31%
Dagi Giyim DAGI 233,149 8.57 2.0 0.44%
Enerya Enerji ENERY 400,000 10.19 4.1 3.36%
Net Holding NTHOL 30,081 47.66 1.4 8.32%
Toplam 15.0
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
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Caglar.Yunculer@akbank.com
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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