Y Sanayi Uretimi (Ekim 2025) 10 Aralik 2025

Makro: Sanayi liretimindeki zayif gériiniim son ceyrege de tasindi

Sanayi Uretim Endeksi (SUE) ekim ayinda %0,8 azalirken, yillik bazda %2,3 ile beklentinin (%3,2) altinda kald!.
SUE son iki ayda birikimli olarak %2,9 daralirken, daralma son 4 ayda %4,0, sene basindan itibarense %4,6’ya
ulasti.

SUE tizerinde sermaye mallari kaynakli oynaklik devam ediyor. Yilin ilk yarisinda dzellikle diger ulasim araglari
kaynakh pozitif katkinin, yilin ikinci yarisi ile birlikte hem diger ulasim araglari hem de bilgisayar, elektronik
ve optik aletler kaynakl negatife déndiigii goriliiyor. Sermaye mallari haric SUE’de ekimde aylik daralma
%0,3, ceyreklik daralma ise %1,1 ile daha sinirli. Dolayisiyla sanayi Uretimi icindeki temel sektorlerde zayiflik
son geyrege de tasinmis durumda. iYA, KKO gibi sanayi iiretimine iliskin éncii gdstergeler ekim ayindaki
gortinimin kasim ayina da sarktigina isaret ediyor.

Sanayi Uretim Endeksi (SUE), mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis (m.a.) olarak aylik bazda
%0,8 gerileyerek zayif goriniimiin ekimde de korunduguna isaret etti. Yillik bazda artis ise %2,3 ile
son aylara kiyasla yavasladi (Grafik 1).

Ekim ayi itibariyla SUE, tglincii ceyrek ortalamasinin %2,0, 2024 sonunun ise %4,6 altinda. Yilin ilk
yarisinda SUE’ye 6nemli pozitif katki yapan sermaye mallari, son dért aydir SUE’yi sinirlyor (Grafik 2 ve
3). Ancak sermaye mallari haricinde de egilim oldukca zayif. Ekim itibariyla sermaye mallari hari¢ SUE

ceyreklik bazda %1,1 daraldi (Grafik 3 ve 4).

Grafik 1. SUE (yillik % degisim)

Grafik 2. SUE (mevsimsellikten arindinimis,
aylik % degisim)
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Grafik 3. SUE (mevsimsellikten arindiriimis, Grafik 4. SUE (mevsimsellikten arindiriimis,
2021=100) ceyreklik % degisim)
115 4 2,7 34
110 2
105 0
/W
100 A 2
95 & S E a .
SUE (sermaye mallari haric) -3,9 WSUE
90 6 ! SUE (sermaye mallari harig)
1/2]3[a/12(3]a[1]2]3]a1]2]3]a[1]2[si P IS I A R e o
2021 2022 2023 2024 2025 2024 2025

*Ekim ay verisidir.
Kaynak: TUIK, Akbank

*Ekim ayi verisidir.
Kaynak: TUIK, Akbank

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar



Y Sanayi Uretimi (Ekim 2025) 10 Aralik 2025

Ekim ayinda sektorlerin cogunlugu aylik bazda daraldi. Aylik degisime en yiiksek negatif katki 0,6 puan
ile son yillarda savunma sanayiine ara mamul iretiminin agirlik kazandigi bilgisayar, elektronik ve optik
aletlerin imalatindan geldi. Sektorel Gretimin (m.a.) aylik %23,5 gerilemesinde pek ¢ok alt Grln
grubundaki ¢ift haneli daralmalar etkili olsa da, savunma sanayi odakl rinlerdeki daralmalar daha
belirleyici oldu. Gecen aylarin aksine bu ay diger ulasim araclari &nemli bir degisim kaydetmedi ve SUE
izerinde bu sektdér kaynakli énemli bir etki gerceklesmedi. Dolayisiyla, SUE’deki ana egilimin daha
saglikh takibi agisindan bilgisayar, elektronik ve optik aletler ile diger ulasim araglar (aylik %-0,6)
sektorlerini harig birakarak hesapladigimiz SUE’deki aylik daralma %0,2, geyreklik daralma ise %0,8 ile
mansete gore daha sinirli kaldi. Cekirdek sektorlerden insaat baglantili metalik olmayan mineral
tirtinler (%-1,5), son 4 aydir birikimli olarak %8,3 daralan kauguk ve plastik (%-2,1) ile son 3 yili askin
suredir tarihsel ortalamasinin altinda KKO ile galisan tekstil (%-1,2) sektorlerindeki aylik duslsler
manset SUE degisimini 0,3 puan asagl cekti. Diger yandan bir dnceki ay daralan gida, eczacilik ve
otomotiv sektdrleri bu ayda pozitif biiyliyerek aylik SUE bilyiimesine 0,4 puan pozitif katki yapti.

Onceki 6 aylik ddnemde aylik bazda ortalama %0,9 iiretim azalisinin yasandigi gida sektériinde Giretim
bu ayda %1,9 artti. Aylk Giretim degisiminin dalgal seyrettigi temel eczacilik imalati ekimde aylik %6,4
artarak eylildeki %6,9’luk kigllmeyi kismen telafi ederken, yillik degisim %14,9 ile 2024 yilindaki sert
daralmanin olusturdugu baz etkisinin destegiyle ¢ift haneli seviyede kalmaya devam etti. Motorlu kara
tasitlar sektori ise, yilin ilk 9 aylik donemindeki ortalama aylik bliyiimesinin Uzerinde, %1,0 Uretim
artisi kaydetti.

Grafik 5. Ekim Ayi SUE Aylik Degisimine Katkilar
(% puan, mevsimsellikten arindiriimis)
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Kaynak: TUIK, Akbank

Mal gruplari bazinda ayhk diisiis dayaniksiz titkketim mallar haricinde genele yayildi. Bilgisayar,
elektronik ve optik aletler imalatindaki sert hareketin etkisiyle sermaye mallari imalati aylik bazda %2,3
azaldi (Grafik 8). Dayanikh tiketim mallari Gretimi (m.a.) ve ara mallari Giretiminde aylik azalis sirasiyla
%1,8 ve %0,6 oldu (Grafik 6 ve 7). Dayaniksiz tiiketim mallarinda Uretim ise aylik %0,8 artsa da eylul
ayindaki %2,6’hk dusisi telafi edemedi.

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar




Y Sanayi Uretimi (Ekim 2025) 10 Aralik 2025

Grafik 6. Ara Mallari ve Tiiketim Mallari
(mevsimsellikten arindiriimis, 2021=100)

Grafik 7. Tiiketim Mallari (mevsimsellikten
arindinimis, 2021=100)
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Grafik 8. Sermaye Mallari (mevsimsellikten
arindinlmig, 2021=100)
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Grafik 9. Ara Mallan ve Tiiketim Mallar
(mevsimsellikten arindirilmis, 2021=100)
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Grafik 10. Tiiketim Mallan (mevsimsellikten
arindirniimig, 2021=100)
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Grafik 11. Sermaye Mallari (mevsimsellikten

arindiniimis, 2021=100)
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Tablo 1. Sanayi Uretim Endeksi (Yillik Yiizde Degisim)
Tem.25 AZu.25 Eyl.25 Eki.25 2025-C1 2025-C2 2025-C3 2025-C4* ilk 10 Ay

Toplam Sanayi 5,2 4,9 6,1 2,3 -2,2 7,4 5,4 2,3 3,3
Madencilik ve Tasocakgihigi 1,1 2,0 5,6 9,6 -2,1 5,6 2,9 9,6 2,9
Koémdr ve Linyit Cikartilmasi -27,6 -16,6 4,7 3,0 -0,6 -2,4 -13,7 3,0 -5,0
Ham Petrol ve Dogal Gaz Cikarimi 21,0 14,9 23,5 19,7 42,8 32,3 19,7 19,7 29,5
Metal Cevherleri Madenciligi 0,2 2,1 -1,9 11,8 -8,6 -2,5 0,0 11,8 -2,2
Diger Madencilik ve Tasocakgiligi 12,7 51 6,6 6,1 -8,5 10,0 8,1 6,1 3,8
imalat Sanayi 5,6 51 6,2 2,0 -2,7 7,7 5,7 2,0 3,3
Gida Uriinleri imalati 5,9 7,1 4,7 -2,2 0,1 10,9 5,9 -2,2 4,5
iceceklerin imalat 5,2 2,8 1,7 -3,9 -3,8 5,6 3,4 -3,9 1,6
Tatin Uriinleri imalati 12,5 11,1 12,8 145 7,2 14,7 12,1 14,5 7,5
Tekstil Urtinleri imalati -7,4 9,1 41 -76 -4,9 -1,1 -6,8 -7,6 -4,7
Giyim Esyalari imalati -17,5 -19,8 -19,6 -21,5 -0,4 -6,7 -18,9 -21,5 -10,5
Deri ve ilgili Uriinlerin imalati -6,4 -6,3 -50 -10,1 -2,3 -2,6 -5,9 -10,1 -4,3
Agac ve Mantar Uriinleri imalati 11,3 6,1 17,1 11,3 -1,1 18,1 11,5 11,3 9,3
Kagrit ve Kagit Uriinleri imalat 3,9 8,4 3,7 0,1 -3,3 6,7 5,3 0,1 2,5
Kayith Medyanin Basiimasi ve Cog. -11,7 0,0 9,4 -6,4 -5,6 -2,4 -0,2 -6,4 -3,0
Kok K&m. ve Rafine Edilmis Petrol Ur. 4,8 9,3 32,9 17,7 4,4 9,4 14,1 17,7 10,1
Kimyasallarin ve Kimyasal Uriinler 0,8 4,4 8,6 4,0 -3,8 3,8 4,6 4,0 1,7
Temel Eczacilik Uriinlerinin imalati 4,6 18,0 14,1 149 -12,9 8,7 12,4 14,9 3,0
Kauguk ve Plastik Uriinlerin imalat 1,7 -0,6 0,9 -1,7 -8,4 5,4 0,7 -1,7 -1,1
Diger Metalik Olmayan Mineral Ur. 13,0 9,0 13,5 8,1 -5,2 10,6 11,9 8,1 6,2
Ana Metal Sanayii 5,7 7,0 7,1 4,1 -0,1 6,1 6,6 4,1 4,2
Fabrikasyon Metal Uriinleri imalati 14,5 16,6 16,0 14,3 4,3 15,3 15,7 14,3 12,1
Bilgisayarlarin, Elektronik ve Optik Ur. 51,3 8,6 25,0 114 4,6 27,8 27,6 11,4 19,0
Elektrikli Teghizat imalati -0,2 2,4 6,1 6,3 -3,3 44 2,8 6,3 1,8
Makine ve Ekipman imalati -5,6 -4,8 -5,4 -9,3 -8,8 -3,0 -5,3 -9,3 -6,1
Motorlu Kara Tasiti imalat 7,1 14,2 8,4 7,9 -12,3 8,6 9,4 7,9 1,7
Diger Ulasim Araclarinin imalati 59,1 53,7 27,0 22,7 -5,8 23,0 47,4 22,7 20,1
Mobilya imalati 2,9 2,4 9,4 0,8 -4,3 5,5 4,9 0,8 1,9
Diger imalatlar -6,4 -10,2 -12,3 -14,9 -2,4 4,6 -9,7 -14,9 -4,2
Makine ve Ekipmanlarin Kur. ve Onar. 6,8 9,3 8,5 0,8 9,0 17,3 8,2 0,8 10,2
Elektrik, Gaz, Buhar 5,8 6,1 5,3 0,6 5,0 4,9 5,7 0,6 4,8
Toplam Sanayi 5,2 4,9 6,1 2,3 -2,2 7,4 5,4 2,3 3,3
Ara Mali 4,2 3,8 4,9 2,7 -4,6 6,1 4,3 2,7 2,0
Dayanikli Taketim Mali -5,1 -7,3 -3,9 -8,8 -3,5 -0,2 -5,4 -8,8 -3,7
Dayaniksiz Tuketim Mali -2,1 -0,2 -0,5 -5,5 -2,2 5,0 -1,0 -5,5 -0,2
Enerji 3,7 5,6 11,5 5,4 6,4 6,9 6,7 5,4 6,5
Sermaye Mali 20,2 18,0 16,1 12,2 -1,4 14,9 18,1 12,2 10,5
Dustk Teknoloji -2,0 -1,8 -1,1 -6,0 -2,1 4,3 -1,6 -6,0 -0,6
Orta-Distk Teknoloji 6,0 5,9 8,5 3,4 -1,8 8,8 6,8 3,4 4,5
Orta-Yiksek Teknoloji 7,0 15,6 8,9 7,8 -4,0 4,8 10,2 7,8 4,0
Yiiksek Teknoloji 59,0 7,7 344 27,8 -6,9 40,0 32,3 27,8 20,2

*Ekim ay verisidir.
Kaynak: TUIK
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Tablo 2. Sanayi Uretim Endeksi (Mevsim ve Takvim Etkilerinden Arindirilmis)

Aylik Yiizde Degisim Ceyreklik Yuizde Degisim
Tem.25 Agu.25 Eyl.25 Eki.25 2025-C1 2025-G2 2025-C3 2025-C4*
Toplam Sanayi -1,7 0,5 -2,1 -0,8 1,5 0,6 -0,6 -2,0
Madencilik ve Tagsocakgihg -0,5 0,0 1,1 1,2 6,2 1,4 -2,0 1,9
Kémdr ve Linyit Cikartilmasi -12,5 5,6 16,4 -1,5 3,0 2,2 -12,5 10,5
Ham Petrol ve Dogal Gaz Cikarimi 0,8 -0,8 4,4 0,8 4,6 6,8 2,9 3,4
Metal Cevherleri Madenciligi 6,4 -6,3 -1,1 3,0 8,3 -0,3 -0,1 0,0
Diger Madencilik ve Tasocakgiligi -1,1 3,4 -4,2 1,1 8,3 0,6 -0,2 -0,7
imalat Sanayi -2,2 0,7 -2,2 -0,9 1,3 0,6 -0,8 -2,1
Gida Uriinleri imalati -2,4 1,5 -1,6 1,9 4,4 -1,6 -2,3 1,3
iceceklerin imalati 0,6 0,0 -5,0 3,3 -0,8 0,8 -3,1 -0,2
Tatiin Uriinleri imalati 2,7 0,0 -5,9 6,8 -1,6 12,5 0,9 2,5
Tekstil Urtinleri imalati -5,1 0,1 0,5 -1,2 -2,0 -3,4 -4,0 -0,8
Giyim Esyalari imalati -4,4 -0,3 -3,2 -0,8 -3,9 -8,5 -8,7 -3,1
Deri ve ilgili Uriinlerin imalati 2,0 -2,8 -4,0 -1,7 0,3 -4,3 -4,3 -5,3
Agac ve Mantar Uriinleri imalati -8,2 0,5 6,2 -2,1 7,5 -1,0 -2,4 2,0
Kagit ve Kagit Uriinleri imalati -0,1 0,3 -3,7 -1,2 0,5 1,6 -0,4 -3,5
Kayith Medyanin Basiimasi ve Cog. -2,3 8,5 0,4 -11,9 4,3 -1,5 3,4 -9,3
Kok K&m. ve Rafine Edilmis Petrol Ur. 1,7 -0,7 -4,6 -0,8 12,1 1,9 -3,3 -4,2
Kimyasallarin ve Kimyasal Uriinler -2,7 3,7 0,3 -0,8 0,8 -0,1 -0,2 0,6
Temel Eczacilik Uriinlerinin imalati 7,1 13,7 -6,9 6,4 -2,0 8,8 3,2 5,7
Kauguk ve Plastik Uriinlerin imalati -4,6 -0,7 -1,0 -2,1 1,7 0,3 -3,0 -3,0
Diger Metalik Olmayan Mineral Ur. 1,9 -0,9 0,7 -1,5 5,3 2,0 1,7 -1,4
Ana Metal Sanayii 1,6 2,7 -3,0 -0,1 2,0 -1,7 2,9 -1,3
Fabrikasyon Metal Uriinleri imalati 0,3 58 -2,0 0,3 0,4 1,3 5,7 0,7
Bilgisayarlarin, Elektronik ve Optik Ur. -4,4 -19,9 29,2 -23,5 19,0 1,0 2,2 -16,2
Elektrikli Teghizat imalati 1,3 -1,2 0,6 1,1 1,9 1,6 0,1 1,2
Makine ve Ekipman imalati -0,3 3,1 -5,5 0,9 -3,0 -3,6 -1,0 -1,9
Motorlu Kara Tasiti imalat -1,8 0,3 -0,3 1,0 2,8 7,1 -1,8 0,9
Diger Ulasim Araclarinin imalati -7,6 -2,2 -26,5 -0,6 -11,9 17,7 3,8 -20,5
Mobilya imalati -0,8 1,2 0,9 -2,3 1,3 -1,0 0,6 -1,3
Diger imalatlar -4,3 3,0 -4,9 -1,2 -0,9 -2,8 -6,7 -3,6
Makine ve Ekipmanlarin Kur. ve Onar. -7,5 0,4 -1,9 -3,6 3,4 3,4 -3,9 -4,7
Elektrik, Gaz, Buhar 4,2 2,5 2,4 -1,2 0,9 -0,7 2,7 -3,6
Toplam Sanayi -1,7 0,5 -2,1 -0,8 1,5 0,6 -0,6 -2,0
Ara Mali -1,6 1,0 -1,1 -0,6 1,8 0,2 -0,3 -1,0
Dayanikli Taketim Mali -1,1 -0,2 -1,3 -1,8 0,1 -2,0 -3,3 -2,7
Dayaniksiz Tuketim Mali -3,2 2,1 -2,6 0,8 1,2 -2,0 -3,3 -0,3
Enerji 2,1 -1,4 -1,3 -1,0 3,6 0,6 0,0 -2,3
Sermaye Mall -2,3 -0,8 -3,7 -2,3 0,5 4,6 1,9 -5,0
Dusuk Teknoloji -2,9 0,8 -1,5 -0,1 0,9 -2,5 -3,4 -0,8
Orta-Dustk Teknoloji -1,6 1,3 -2,0 -1,5 2,9 0,9 -0,6 -2,4
Orta-Yiksek Teknoloji 3,7 4,4 -7,2 0,6 0,8 3,2 2,9 -2,9
Yiksek Teknoloji -19,1 -16,2 15,5 -7,8 -1,7 9,3 -1,1 -4,6

*Ekim ayi verisidir.
Kaynak: TUIK
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi velhasil
her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan,
yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya
ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel
yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim
AS’nin herhangi bir taahhtdini icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel ve/veya tizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak
sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak ¢zel ve/veya tizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler
nedeniyle olusabilecek her tirli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi
dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatirim A.S ve galisanlari sorumlu olmayacak olup,
ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle hicbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirm AS ve
calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler
“yatinm danismanligl” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip, genel yatirim danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirrm danismanhgi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. Yatirim danismanlhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorusler, genel yatirm danismanhgi faaliyeti kapsaminda genel olarak diizenlendiginden,
kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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