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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin
42,5939 ¢ 49,5540 * 1,1627 %} 11.238 5749,8 w

Piyasalarda bugiin Fed faiz karari takip edilecek .
[ 3 Haftalik Getiriler (%)

® Fed’den 25 bp indirim bekleniyor, ayrica makro projeksiyonlar yayinlanacak. 15 -
® ABD’de JOLTS aglk is pozisyonlari ekimde 12 bin artarak 7,67 milyon oldu.
® Yurtiginde bugtin ekim ayi sanayi Uretim verisi agiklanacak.

1,0

Fed’in bu geceki faiz karari oncesinde kiresel risk istahi yatay seyrederken, tahvil
getirileri 2026 yilina iliskin belirsizliklerle yikselmeye devam etti. MSCI Diinya Endeksi 0,5 0,5
ABD, Avrupa ve Asya borsalarindaki sinirl satislarla diin %0,11 geriledi. ABD’de S&P

500'deki %0,09’luk dustse saghk (%-0,98) ve sanayi (%-0,73) gruplarindaki kayiplar

onculik ederken, Nasdaq olcek ve yapay zeka temasi fark etmeksizin karisik seyirle 0,0 : : :
%0,13 yukseldi. Rusya-Ukrayna baris planinin glindemdeki yerinin zayifladigi Avrupa’da Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100
Eurostoxx-600 kiiresel risk istahindaki yatay seyre katilarak %0,10 deger kaybetti. Din _

aciklamalarda bulunun ABD Baskani Trump, Rusya-Ukrayna gidisatinin olumlu olmadigini . -
belirterek Ukrayna Devlet Baskani Zelenskiy'nin ABD'nin sundugu baris planini L P Veriler (BUgun)
okumadigini ve llkede segim yapilmasi gerektigini belirtti. Zelenskiy ise Avrupali liderler Tirkiye Sanayi Uretim Endeksi
ile Uzerinde calistiklari revize baris planini kisa sire iginde ABD'ye sunmaya hazir (ekim, yillik % degisim)
olduklarini agikladi. Avrupa vadeli islemler piyasasi bu sabah bolge borsalarinda sinirh

negatif agilisa isaret ediyor. Asya’da ise yeni giinde genele yayllaq sinirli diizeyde saticili Fed Faiz Karari (iist bant, %) 4,00 3,75
seyrin hakim oldugu takip ediliyor. Faizler tarafinda, bu gece TSI 22:00’da agiklanacak
yilin son Fed faiz kararinda piyasalar 25 baz puanlik (bp) indirimi %92 olasilikla satin almis
durumda. Diger yandan 2026 yilina iliskin paylasilacak ekonomik beklentiler ve tyelerin
faiz indirim slirecine olan bakisini yansitacak olan nokta grafik ile Baskan Powell’in karar
sonrasl yapacagi degerlendirmeler risk istahinin kisa vadeli seyri agisindan yakindan takip . Devlet Tahvili Getirileri
edilecek. Orta ve uzun vadeli faiz beklentilerini etkileyen Fed baskanlik sireci ile ilgili

0,6

Onceki Beklenti

Yatirimci Takvimi igin tiklayin

olarak ise Trump, Fed'in eski yonetim kurulu tGyelerinden Kevin Warsh ile bu hafta (%) 09/12 08/12 2024
gorusme yapacagina dair haberin sorulmasi tizerine "Birkag farkli kisiyi degerlendirecegiz, TLREF 39,27 39,23 48,80
ama kimi istedigime dair oldukga iyi bir fikrim var" agiklamasinda bulundu. Piyasa

nezdinde Fed baskanhgl igin en glicli aday olarak gorilen Kevin Hassett ise faiz TR 10 yillik 30,72 30,72 23,04
oranlarinda 25 baz puanin tzerinde indirim igin Fed'in yeterli faiz alani oldugunu agikladi. ABD 10 yillik 4,19 4,16 4,57
10 yilhk ABD tahvil getirisi diin 2 bp artisla %4,19’a, 2 yillik getiri ise 4 bp artigla %3,61’e Almanya 10 yillik 2,85 2,86 2,36

yukseldi. Dolar Endeksi (DXY) kisa vadeli tahvil getirilerindeki artisla uyumlu olarak %0,1
ylikselisle 99,22'de giinii tamamlarken, Euro/dolar paritesi %0,1 zayiflayarak 1,163’e @@ Nble)Vj}3 Kurlari ve Kripto
geriledi. Faiz indirim beklentilerinden olumlu etkilenen altin diin %0,4 artisla 6nceki iki

haftalik ortalamasi olan 42085$/ons’a yiikseldi. 09/12  Giinlik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
S/TL 42,5890 0,0 0,5 20,5
® ABD’de ADP Aylik Ulusal istihdam Raporu'nun (NER) haftalik giincellemesi olan NER €/TL 49,5423 -0,1 0,5 35,2
Pulse verilerine gore; 6zel sektor isverenleri 22 Kasim’da sona eren dort haftalik €/$ 1,1627 0,1 0,0 12,3
donemde haftalik ortalama 4.750 kisiye yeni istihdam sagladi. 15 Kasim verisine gore $/Yen 156,38 06 06 0,2
8 bin kl?'l azaIml;tl. ABD de JOLTS a‘§|k is po‘usyonlarl ekimde ayI|l§ 12 bin artarak GBP/$ 13297 02 06 62
7,67 milyon seviyesinde gergeklesti. Hem ise alimlar hem de isten ayriimalar
yavasladi. ise alim orani, eyliil ayinda %3,4 iken ekimde %3,2've geriledi. Ekim
ayinda, toplam isten ayrilmalarin sayisi ve orani sirasiyla 5,1 milyon ve %3,2 ile sinirh Bitcoin 92.665 1,5 1,2 -1,1

degisti.
[ J Hisse Senedi Endeksleri

® ABD’de NFIB Kiigiik isletmeler iyimserlik Endeksi kasimda aylik 0,8 puan artarken

99,0 ile beklentilerin (98,3) hafif Gzerinde gerceklesti. Kiigiik isletmelerin ekim ayinda 09/12 Ginliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

karsilastiklar en blyiik sorunlar arasinda isglict kalitesi basi cekerken, bunu vergiler BIST-100 11.238 0,4 1,0 14,3

ve enflasyon takip etti. S&P 500 6.841 01 0.2 16,3
FTSE-100 9.642 0,0 -0,6 18,0

® Almanya’da dis ticaret fazlasi mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis olarak

eyltlde 15,3 milyar € iken ekimde 16,9 milyar €'ya ylkseldi. Bu durum ihracatin aylik DAX 24.163 05 19 214

%0,1 artarken, ithalatin %1,2 azalmasindan kaynaklandi. AB (ilkelerine yapilan ihracat SMI 12.931 -04 03 11,5

%2,7, bu ulkelerden ithalat ise %2,8 artti. Almanya'nin ihracatinin blyuk kismi Nikkei 225 50.655 0,1 2,7 27,0

ABD'’ye yapilirken (11,3 milyar €), eyltlde aylik bazda artis gosteren ihracat ekimde MSCI EM 1.379 0,6 0,4 28,2
%7,8 azaldi.

Sangay 3.910 -0,4 0,3 16,6

® Yurt iginde bugiin ekim ayi sanayi Uretimi ile ingaat maliyet endeksi verileri Bovespa 157.981 -0,1 -1,9 31,3

yayinlanacak. Sanayi Uretim Endeksi (SUE), eylil ayinda mevsim ve takvim
etkilerinden arindirilmig (m.a.) olarak aylk bazda %2,2 azalirken, takvim etkisinden @ AENIELEN
arindirldiginda %2,9 artmisti. Oncii gostergelerden reel kesim giiven endeksi,
kapasite kullanim orani ekimde artis gésterdi. iSO Tirkiye imalat Satin Alma

09/12 Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

Yoneticileri Endeksi ise 0,2 puan azalisla daralma bolgesinde kalmaya devam etti. Brent ($/varil) 61,9 09 08 -17,0
Altin ($/ons) 4.208 0,4 0,1 60,2
® Hazine diin gergeklestirdigi 2 ve 5 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihalelerinde ROT Gram Altin (TL)  5.755,1 0,5 0,6 93,0
dahil toplam 64,1 milyar TL borglandi. 2 yil vadeli tahvil ihalesinde ortalama yillik Bakir ($/libre) 5241 23 15 30,2
bilesik faiz %37,72, 5 yil vadeli tahvil ihalesinde %34,49 seviyesinde gergeklesti.
Hazine bu hafta gergeklestirdigi ihalelerde toplam 98,0 milyar TL borglanmis oldu. Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

"W Endeks Deg (%) Gin Hafta Ay YBB

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST-100'de Persembe ginkli TCMB Para Politikasi Kurulu karari
oncesi 11 bin tzerindeki temkinli egilim dikkat ¢ekiyor. Diin Aselsan
ve Akbank hisselerinin katkilariyla endeks giini hafif artida kapatti.
Buglin piyasalarda FED faiz karari takip edilecek. Karar 6ncesi yurt
disi hisse senedi endekslerinde temkinli bir egilim goériniyor.
BIST’de de temkinli, hafif alicili bir seyir gormeyi bekleriz.

® Teknik Yorum: BIST100 diin gln igerisindeki geri ¢ekilmeyle test
ettigi 11148 seviyesinden tepki yasadi. Kapanis 11238 seviyesinde
gerceklesti. BIST'te kapanis, gecis bolgesi olarak degerlendirdigimiz
10935-11025 bandi Gzerinde. Dolayisiyla endekse yonelik iyimser
beklentinin gegerli oldugunu diistinmeye devam ediyoruz. Endekste
10935-11025 bandi Uzerini yeni vyatay kanal bolgesi olarak
degerlendiriyoruz. Bu bandin (zerindeki kapanis ancak yeni
yikselisi destekleyici olacaktir. Bu durumda 11250 ara direng,
11530 ise yeni yatay kanal st siniri olarak dikkate alinabilir.

Endekste kisa periyot icin yeni yatay kanal hareketinin ancak 11025 g

seviyesi Uzerinde kapanisla gelisebilecegini, bu seviye Uzerindeki
harekete bagli olarak 11530 seviyelerine yonelme gorilebilecegini
yineliyoruz. Diger taraftan BIST'te 11156-11372 bdlgesinin de
haftalik grafikler icin 6Gnemli diren¢ konumunda oldugunu, bu bolge
Gizerinde haftalik kapanis durumunda ancak yeni ve daha belirgin bir
yukari hareket yasanabilecegini hatirlatiyoruz. 10934-10869
endekste yakin destek, lizerinde tutunma yukari yonli hareketin
glcli kaldigina yonelik sinyal olarak degerlendirilebilir. Bu bant

altinda 10713 ve sonrasinda 10566-10520 bandi, gigll destek @

olarak yeniden glindeme gelebilir. BIST100 igin 11025-10934-
10869-10713-10566-10520 destek, 11250-11372-11529-
11605 direng.

® Detayli Teknik Analiz Biilteni icin tiklayin

Portféy Segimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Coca-Cola
icecek, IC Enterra, Kog Holding, Medikal Park, Migros, Otokar,
Tofas, Tupras, Yapi Kredi Bankasi. Detaylar igin tiklayin

BIST-100 0,4
BIST-30 0,4
Banka Endeksi 0,6
Sinai Endeks -0,4
Hizmetler Endeksi 0,4
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1,0 31 14,3
0,4 23 133
1,7 47 141
1,5 40 79
0,5 2,7 11,3

Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST100 Ort. Halka Agiklik

En Yiiksek Getiri

Kuyas Yatirm

Pasifik Teknoloji

Cw Enerji Mlhendisli
Altinay Savunma Teki
Aselsan

En Duisiik Getiri

Kontrolmatik Teknolo
Efor Yatirm

Ege Endistri

Tofas Otomobil Fab.

Oba Makarnacilik

En Yiksek Hacim Degisim (%)

Sise Cam
Aselsan

Akbank

Turk Hava Yollar
is Bankasi (C)

Degisim (%)

Degisim (%)

10.588.775
2.303.410
2.265.297
4.092.302

184.840
31%

Hacim (mn TL)

10,00 812,8
9,27 599,9
7,65 1807,2
4,93 546,8
4,28 7983,0

Hacim (mn TL)

-8,15 5544,9
-3,00 402,7
-2,98 137,7
-2,92 1302,6
-2,78 176,8

Hacim (mn TL)

0,43 9428,1
4,28 7983,0
1,46 7707,7
-0,28 7384,9
0,77 7165,6

ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.
F_XU0301225 12423,0 0,4 137.079
F_XU0300226 13023,0 0,4 2.765
F_USDTRY1225 43,33 0,0 60.861
F_EURTRY1225 50,44 -0,2 205

F_XU0301225
F_USDTRY1225

541.075
2.259.784

[ _IAcik Pozisyon Adet De§g.

-1.484
15.735
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o I
Sirket Haberleri

® Medical Park (MPARK, EUG, 12A HF: 535 TL), Meditera (MEDTR; No6tr; 12A HF: 44 TL): Resmi Gazete’de SUT fiyatlarinda
artis aciklandi. 2024 yilinda MPARK’In SGK’dan elde ettigi gelirler cirosunun %14’lnl olusturdu. SGK, hastanelere 6denen
bedellere %10-55, yatarak tedavilerde kullanilan tibbi malzemeler icin 6denen bedellere ise %10-85 arasinda artis yapti.
Bizim tahminlerimizde 2025 yili igin SUT artis varsayimi yoktu. Olumlu.

® THY (THYAO; EUG; 12A HF: 465 TL) Aylik Egilimler - Kasim ayinda giiglii performans. Kasim ayinda toplam yolcu sayisi
%14,0 artti. i¢ hat yolcu sayisi %7,2, dis hat yolcu sayisi yillik %17,7 artis gdsterdi. Kasim 2025’te toplam AKK yillik %10,3,
toplam UYK yillik %13,4 artti. Kasim ayinda doluluk orani yillik 2,3 puan artti. i¢ hat doluluk orani 3,2 puan, dis hat doluluk
orani 2,2 puan artti. Kasim 2025’te kargo hacmi yillik %14,8 artarak 191 bin ton seviyesinde gergeklesti.

® Havacilik Sektér Notu - Toplam yolcu sayisi kasim ayinda %9 artti. Kasim ayinda Tiirkiye yolcu sayisi yillik %9 artti. i¢ hat
yolcu sayisi yillik %7, dis hat yolcu sayisi yillik %11 artti. THY’nin ana ssii olan istanbul Havalimani’nda toplam yolcu sayisi
yillik %12 artis gdsterdi. i¢c hat yolcu sayisi yillik %11, dis hat yolcu sayisi yillik %12 artti. Sabiha Gékgen’in, Pegasus ve
Anadolulet’in ana {issii, toplam yolcu sayisi %20 artis gdsterdi. i¢ hat yolcu sayisi yillik %12, dis hat yolcu sayisi yillik %27 artti.
Antalya Havalimani’nin, Pegasus, THY ve Anadolulet’in {issii, toplam yolcu sayisi yillik %10 artti. i¢ hat yolcu sayisi %10, dis
hat yolcu sayisi %2 artis gdsterdi. Kasim 2025’te TAV Holding’in toplam yolcu sayisi yillik %9 artti. i¢ hat yolcu sayisi %7, dig
hat yolcu sayisi %11 artti. Sirketin 2025 yili toplam yolcu blylime beklentisi %3-13 seviyesindedir.

HAK KULLANIMI BiLDIiRIMLERI

Briit Briit  Bedelsiz Bedelli
Temetti Verim Orani Bedelli Fiyati  Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) (%) (%) Orani (%) (TL) Fiyat (TL Kapanis (TL
Bor Seker BORSK - - 300.0% - - 6.03 24.10
Ensari Sinai Yatirimlar  ENSRI - - 367.5% - - 16.44 76.85
Yiikselen Celik YKSLN - - 100.0% 1.00 3.52 6.04
PAY GERi ALIM BILDIRIMLERI
Program
Kapsaminda Geri
Fiyat Alimlarin
Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani
Bim Birlesik Magazalar BIMAS 30,000 527.00 15.8 1.18%
Buyuk Sefler Gida Turz. Tekstil Dan. Org. BIGCH 290,000 71.69 20.8 1.27%
Escar Filo ESCAR 100,000 20.34 2.0 1.14%
Lokman Hekim LKMNH 30,000 15.86 0.5 5.29%
Net Holding NTHOL 50,000 48.33 2.4 8.30%
Enerya Enerji ENERY 200,000 10.43 2.1 3.36%
Dagi Giyim DAGI 200,000 8.60 1.7 0.32%
Ofis Yem Gida OFSYM 9,961 60.17 0.6 0.79%
Toplam 45.9
GERI ALINAN PAYLARIN ELDEN CIKARILMASI BiLDiRiMLERi
Fiyat Toplam Satislarin
Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani
Sur Gayrimenkul SURGY.E' 109,200 47.81 5.2 0.07%
Toplam 5.2
BEDELSiZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDIRiMLERIi
Mevcut Bedelsiz
Sermaye Orani
Sirket Kodu (TL) % Bedelsiz Tutari (TL)
Buyuk Sefler Gida Turz. Tekstil Dan. Org. BIGCH 107,000,000 400.0% 428,000,000
Smart Giines Enerjisi Teknolojileri SMRTG 605,880,000 200.0% 1,211,760,000
Sekuro Plastik SEKUR 53,611,826 150.0% 80,417,739
BEDELLi SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiMLERI
Mevcut Bedelli
Sermaye Orani Bedelli
Sirket Kodu (TL) (%) Tutan (TL)
Sekuro Plastik SEKUR 53,611,826  100.0% 53,611,826
FINANSAL TAKVIM
Sirket Kodu Periyot Tarih
Kontrolmatik Teknoloji KONTR Yillik 11.03.2026
FINANSAL TAKViM
Hisse TMS-29 Para Birimi Tarih (t) Dénem AK Yatlurlm Konsensiis Tahn‘\‘mn (TMmS-29)
Kodu Net Satis  FAVOK | Net Kar = Net Satis | FAVOK | Net Kar
MAVI | TMS-29 TL 10-Ara = 3G25 12,004 2,401 | 1,000 12,050 2,387 814
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar
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