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P Haftalik Biilten

Fed faiz karari haftasina girilirken kiiresel borsalar rekor seviyelerine geri déniiyor 1: 2024 Sonundan Bu Yana Ge

Veri akisinin yogun oldugu haftada ABD isgiicii piyasasindaki sogumanin devam ettigine isaret eden
istihdam verileri ve Fed’in bir sonraki muhtemel baskan adayina iliskin degerlendirmeler ile Euro

Bélgesi’nde enflasyon verileri makro giindemde iist sirada yer alan basliklar oldu. Oniimiizdeki hafta Gumis ($)

yurt iginde énemli veriler agiklanacak: sanayi lretimi, TCMB faiz karari, 6demeler dengesi, Piyasa Altin ($)
Katilimcilari Anketi, Dis Ticaret Endeksleri. Yurt disinda ise ABD’de JOLTS agik is pozisyonlari, Fed faiz MSCI Emerging
karari, issizlik maasi bagvurulari; Euro Bélgesi’nde Sentix Yatirimci Giiven Endeksi, Alimanya’da sanayi Nikkei 225
iiretimi ve TUFE, ingiltere’de GSYIH ve sanayi iiretimi verileri takip edilecek. /7L

ABD Bagkani Trump bu hafta Beyaz Saray'da dizenlenen kabine toplantisinda Fed bagkanini DAX
muhtemelen 2026’nin baslarinda agiklayacagini duyurduktan sonra katildigi bir baska toplantida MsCl World
Ulusal Ekonomi Konseyi Direktorii Kevin Hassett'i "potansiyel Fed baskan" olarak tanitarak kulis Eurostoxx
bilgilerini teyit etmis oldu. Daha énce Fed baskanlik gérevi teklif edilmesi durumunda bunu kabul S&P 500
edecegini ve "Ulkeme ve baskanima hizmet etmek istiyorum" agiklamalarinda bulunan Hassett diin EUR/USD
verdigi bir roportajda Fed’in 6nimuzdeki hafta yapilacak toplantida 25 baz puan faiz indirmesi

gerektigini ve uzun vadede ¢ok daha dusuk bir faiz oranina ulasmak istedigini aktardi. Diger yandan BIST-100

tahvil yatirimcilari Hassett’in ABD Baskani Trump’tan gelebilecek direktifler dogrultusunda faiz $/Hindistan Rupisi
oranlarini agresif bir sekilde diistrebileceginden endise duyarak goruslerini ABD Hazine Bakanligi’'na USD/JPY  -1,3
iletti. Fed vyetkilerinin faiz kararlarina kilavuzluk eden istihdam verileri isglicii piyasasindaki Bitcoin  -1,6
sogumanin kasim ayinda da devam ettigine isaret ediyor. ADP Ozel Sektér istihdam Raporu’na gore DXY -8,8

kasim ayinda 6zel sektor istihdami aylik 10 bin artis beklentilerine karsin 32 bin azaldi (ekim: +47 . X
bin). Kasim ayindaki dustise kugiik 6lgekli isletmelerdeki istihdam azahgi (-120 bin) 6nciiliik ederken, $/Gliney Afrika Randi -9,8
sektor bazinda profesyonel ve ticari hizmetler (-26 bin), bilgi teknolojileri (-20 bin), imalat (-18 bin) Brent Petrol-15,2
ve ingaat (-9 bin) gibi ekonomik faaliyetin genis kesimini temsil eden sektorlerdeki kayiplar 6n plana '
cikti. ilave bir veri olarak, isten gikarilan kisi sayisi kasimda yillik %24, 11 aylik dénemde ise %54
artarak 2020’den bu yana goriilen en yiiksek seviyeye ulasti. Faaliyete dair 6ncii gostergelerden ISM
imalat endeksi temmuzdan bu yana en dustk seviyeye gerileyerek Ust Uste dokuzuncu ayda da
daralma bolgesinde kalirken, istihdam endeksi 2 puanlik distisle 44’e gerileyerek 50 esik degerinin
altinda kalmaya onuncu ayda da devam etti. ISM hizmet sektorii endeksi ise 52,6 degeri ile subattan
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bu yana en yiiksek seviyeye ulasmasina karsilik istihdam endeksi iist tiste altinci ayda 50 esik Grafik 2: Tiife ve ¢ekirdek endeksler (yillik % degigim)
degerinin altinda kaydedildi. Enflasyonun hedefe daha hizli ilerledigi Euro Bolgesi’nde ise TUFE
kasimda oncii veriye gore beklentilere paralel aylik %0,3 azalirken, yillik artis %2,1'den %2,2’ye 100 .
yukseldi. Piyasa nezdinde ECB’den yeni yilin son geyregine dek faiz indirimi beklenmiyor. =—=TUFE
80 B
Fed faiz indirim beklentilerindeki artistan beslenen risk istahi toparlanmaya bu hafta da devam —
ederken, kiiresel borsalar tarihi rekor seviyelerine yaklasti. Persembe giinki kapanisa gore, MSCI 60
Diinya Endeksi bu hafta major borsa endekslerindeki genele yayilan yikselislerle %0,5 deger
kazanarak kasim ayindaki kayiplarinin tamamini telafi ederken, piyasalarda faiz indirim 40 32,2
beklentilerinin tekrar agirhk kazandigi 21 Kasim’dan bu yana yikselisini %4,8’e tasidi. ABD’de bir 20 g}'i
»

onceki haftayi giigli yukselislerle tamamlayan S&P 500 (+0,12) ve Nasdaq’ta (%+0,60) getiriler bu
hafta zayiflarken endeks igi hisse ve sektdr rotasyonlari 6n plana cikti. Faiz beklentilerine ve risk
istahina hassasiyeti nispeten yiiksek olan teknoloji (%+1,44) ve zorunlu olmayan tiketim (%+1,26)
ana endekste stirtkleyici olurken, defansif sektorlerden saglik ve zorunlu tiiketim sirasiyla %2,81 ve
%0,61 geriledi. Jeopolitik cephede Rusya’nin taviz vermeyen yaklasimiyla belirsizliklerin devam ettigi
Avrupa’da Eurostoxx-600 olumlu seyreden kiresel risk alma ikliminden destekle bu hafta %0,8
yukarda islem goruyor. Asya tarafinda da Cin (Sangay: %+0,37), Japonya (Nikkei 225: %+0,47) ve
Giiney Kore (KOSPI: +4,42) haftayi pozitif getirilerle tamamladi. Faizler tarafinda, bu haftaki isglict
piyasasinda zayiflamanin devam ettigine isaret eden verilerin ardindan piyasalarin Fed’in
onumuzdeki hafta yapacagi toplantida 25 baz puan (bp) faiz indirim karari almasina atfettigi olasilik
%92 seviyesinde fiyatlaniyor. ABD getiri egrisi bu hafta Hassett'in Fed baskanhigina gegmesi
durumunda para politikasinda olusabilecek uzun vadeli riskleri fiyatlar sekilde diklesti; 10 yilhk ABD
tahvil getirisi bu hafta 10 bp artisla %4,11’e, 2 yillik getiri ise 4 bp artisla %3,53’e yikseldi. Dolar 1, 2. . . PRETIINT] A

Endeksi (DXY) %0,4 dusiisle 99,00'a gerilerken, Euro/dolar paritesi %0,4 giiclenerek 1,165’e Grafik 3: Dis Ticaret Dengesi (12A birikimli, milyar $)
ylkseldi. Hafta boyunca 4203-4239S/ons bandinda hareket eden altin %0,3’lik kayipla haftalik
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Yurt icinde 2025 yilin iiglincii ceyreginde Gayri Safi Yurt ici Hasila (GSYiH) yillik bilyiimesi %3,7 ile DTD (altin haric) . I
piyasa beklentisinin (%4,2) altinda, model tahminlerimize (%3,8) ise yakin gerceklesti. Boylelikle, 10 —DTD(a!tln \I"e Erl‘eﬂ'lharl";) I —
yilin ilk Gg ceyreklik déneminde Tiirkiye ekonomisi yillik bazda %3,7 biyiime kaydetmis oldu. -10 —
Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmig (m.a.) olarak GSYiH ceyreklik bazda iigiincii ceyrekte %1,1 .30

buytda. 2025 yil tiglinct geyreginde de yillik biiylimenin ana suriikleyicisi yurt igi talep olurken, net

ihracat blyimeye negatif katki yapti (Makro: Veriler faaliyette “yavaslama hikayesini” -50
dogrulamiyor). iSO Tiirkiye imalat Satin Alma Yoneticileri Endeksi kasimda aylik 1,5 puan artisla -70
48,0 ile subattan bu yana en yiksek degerini almakla birlikte daralma bélgesinde kalmaya devam -ap
etti. Alt sorulardan Uretim, yeni siparisler ve istihdamda dususlerin bir dnceki aya gore hiz kestigi 110

goruldi. Sektorel bazda; gida, tekstil ve kimya sektorleri digindaki diger tim sektorlerde manset

endeks artti. Tiiketici aylik enflasyonu %0,87 ile tahminimizin (%1,1) ve piyasa beklentisinin (%1,3) -130
altinda gergeklesti. Boylelikle yillik enflasyon 1,8 puan disiisle %31,1’e geriledi. islenmemis gida

basta olmak tzere gida enflasyonunun 6ngorilenden daha olumlu bir seyir izlemesi enflasyonun

tahminlerin altinda kalmasinin baslica nedeni oldu. TUFE egilimi gecen aya gore belirgin gerilese de

gida harig enflasyon egiliminde bir iyilesme gergeklesmedi (Makro: Gida haric enflasyon egiliminde

bir ivilesme yok). Aralik ayina iliskin ilk sinyallerin olumsuz olmamasi durumunda TCMB’nin kasim

enflasyon verileri 1siginda politika faizini 150 baz puan indirecegini duslinliyoruz. Ticaret
Bakanligi'nin agikladigi gegici verilere gore, kasim ayinda ihracat yillik bazda %2,2 artigla 22,7 milyar Kaynak: Bloomberg, TUIK
S, ithalat ise yillik bazda %2,6 artigla 30,5 milyar $ seviyesinde gerceklesti. Bdylelikle, dis ticaret agig

yilin ilk 11 ayinda 82,4 milyar $ olurken, 12 aylik birikimli olarak 91,0 milyar $’dan 91,3 milyar $a

yukseldi (Makro: Cekirdek dis dengedeki acilma faaliyetin glictini korudugu sinyalini veriyor).
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Pazartesi: CIN iIHRACAT (KASIM) -
[ ) Cin Ihracat (yillik % degisim)

. . . Kasim 25
Agustos 25  Eyliil 25 Ekim 25 Beklenti 30
Yillik % deg. 43 8,3 -1,1 4,0 a0
Cin’de ihracatta toparlanma bekleniyor 10

Cin’de dis ticaret fazlasi ekimde aylik 0,3 milyar $ azalisla 90,1

milyar S olarak gerceklesti. Dolar bazinda ihracat yillik bazda %1,1 0

gerilerken, ithalat %1 artti. ABD-Cin arasindaki ticaret gerginliginin 50

son donemde hafiflemesine ragmen, belirsizlik halen devam ediyor.

ASEAN’a yapilan ihracat aylik bazda %0,7 azalirken, yillik olarak %11 20

artti. ABD'ye yapilan ihracat yillik bazda azalmaya devam etti ve Momomomom o= o o= o= o MK
ekimde diistis %25,2 oldu. Ekim ayi igin piyasa beklentisi ihracatin g =T g dE g d=F nog

yillik %4,0, ithalatin ise yillik %2,9 artacagi yoniinde.
Carsamba: TURKIYE SANAYi URETIMI (EKiM)

Kaynak: Bloomberg

Tiirkiye Sanayi Uretimi (yillik % degisim)

Ekim 25
Temmuz 25 Agustos 25 Eylul 25 .
Beklenti —— Ham Veri Thv.Etk. Ard
Yillik % deg. 5,2 7,3 2,9 - 15
Sanayi iiretimi eyliilde zayifladi 10 A ﬁ\ 6,0
. .. .ﬂ’
Sanayi Uretim Endeksi (SUE), eylil ayinda mevsim ve takvim . /\ J
etkilerinden arindirilmis (m.a.) olarak aylik bazda %2,2 azaldi. Yillik 0 \ ". [l I S
bazda artis ise %6,0 ile kuvvetli olsa da takvim etkisinden -
arindinldiginda %2,9 ile son 6 ayin en disiik degerini aldi. Uglincii 5
ceyrekte SUE (m.a.) art arda ii¢ ceyrek artisin ardindan ceyreklik 10
bazda %0,6 daralirken, yillik bazda %5,4 artti. Oncii gdstergelerden T T T T NN KN KKNKAWKN
reel kesim giiven endeksi, kapasite kullanim orani artis gésterdi. iSO g g dNgdod=s Yoo gg
Tirkiye imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi ise 0,2 puan azalisla
daralma bolgesinde kalmaya devam etti. kaynak: TUIK
Carsamba: FED FAIZ KARARI (ARALIK)
[ J Fed Politika Faizi (iist bant, %)
. . Aralik 25
Eyliil 25 Ekim 25 Kasim 25 Beklenti -
Ust Bant (%) 4,25 4,00 4,00 3,75 500
Fed’den 25 baz puan faiz indirimi bekleniyor
400 4,00
Fed ekim toplantisinda politika faizini 25bp indirerek %3,75-%4,0
araligina cekti. Bilanco kiiglltme siirecini ise 1 Aralik’tan itibaren 0
durduracagini duyurdu. Toplanti metninde ekonomik goriiniime 200
iliskin belirsizligin ylksek olmaya devam ettigi, istihdama yonelik '
asagl yonla risklerin arttigi belirtildi. Kurul’un, para politikasinin 100

uygun durusunu degerlendirirken, gelen bilgilerin ekonomik
gorinim Uzerindeki etkilerini izlemeye devam edecegi, hedeflere 0,00

ulasiimasini engelleyebilecek risklerin ortaya ¢ikmasi halinde para N0 33 3NNAN
o o ?\T Mmoo oo ?\T M o m ?\T M o m ?\T Mmoo oo ?\T

politikasinin  durusunu uygun sekilde ayarlamaya hazir olacagi
soylemi yinelendi. Fed’in yilin son toplantisinda faizleri 25 bp
indirmesi bekleniyor. Fed ayrica yeni makro projeksiyonlarini
yayinlayacak.

Kaynak: Bloomberg
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Persembe: TCMB FAiZ KARARI (ARALIK)

(3§ TCMB Politika Faizi (%)

Aralik 25

Eyliil 25 Ekim 25 Kasim 25 Beklenti 50
(%) 40,50 39,50 39,50 - 5
TCMB’nin faiz indirimine devam etmesi bekleniyor "

38,5

TCMB, ekimde politika faizini 100 baz puan indirerek %39,5 olarak
belirledi. Gecelik bor¢ verme ve borg alma faizleri de ayni miktarda

30

azaltilarak sirasiyla %42,5 ve %38,0 olarak belirlendi ve asimetrik 20

faiz koridorunun genisligi korundu. Hafta icinde agiklanan enflasyon

verisinin piyasa beklentilerinin altinda gergeklesti. Medyan 10

enflasyonun (m.a.) %1,8’e gerilemesi ve manset enflasyonda (m.a.)

%1,5'in gorulmesinin ardindan toplanti oncesinde aralik ayi fiyat E T EHHRAANDE TREE iR Ans

gelismelerine dair ilk sinyallerin olumsuz olmamasi durumunda
TCMB’nin kasim enflasyon verileri isiginda 150 baz puan (bp)
indirime gidecegini 6ngoriiyoruz. Kaynak: Bloomberg

Cuma: TURKIYE ODEMELER DENGESI (EKiM)

('} Tiirkiye Cari Denge (milyar S)

Temmuz 25 Agustos 25 Eylul 25 ;:::;:tsl _ _
Ham Veri  eCm=Mhevs Ard. Verl
Milyar $ +1,7 +5,4 +1,1 +0,8 R
Cari denge fazla vermeye devam etti z
Cari islemler dengesi eylilde 1,1 milyar $ fazla verdi. Cari agik yilin 2
ilk 9 ayinda birikimli olarak 14,9 milyar $ olurken, 12 aylik birikimli o i B B B BB BN H‘\) '
olarak ise yiiksek baz etkisiyle 18,4 milyar $’dan 20,1 milyar $’a i
yukseldi. Altin ve enerji harig cari fazla ise 0,8 milyar $ azalisla 46,6 5
milyar S oldu. Ekim ayinda ihracat yillik %2,0, ithalat ise %7,2 artti. 8
Boylece ekim ayi dis ticaret agig1 bir énceki yila gére 1,6 milyar $ -10
artarak 7,6 milyar $ oldu. Cari dengenin dis ticaret dengesindeki SRR T T T I T O
g2 =523z 2 22 8853588

bozulmaya karsin hizmet gelirlerinin mevsimsel olarak katki
vermeye devam etmesiyle 0,8 milyar $ civarinda fazla verecegini Kaynak: TCMB
tahmin ediyoruz.
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('Y Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
8 Aralik Pazartesi Cin ihracat (dolar bazinda, kasim, yillik % degisim) -1,1 4,0
ithalat (dolar bazinda, kasim, yillik % degisim) 1,0 2,9
02:50 Japonya GSYH (3C25, m.a., ceyreksel bazda yilliklandiriimis % degisim) -1,8 -2,0
10:00 Almanya Sanayi Uretimi (m.a., ekim, aylik % degisim) 1,3 0,4
12:30 Euro Bolgesi  Sentix Yatirimci Given Endeksi (aralik) -7,4 -6,3
19:00 ABD NY Fed 1 Yillik Enflasyon Beklentileri (%) 3,24 -
9 Aralik Sali 06:30 Avustralya Merkez Bankasi Faiz Karari (%) 3,60 3,60
10:00 Almanya Dis Denge (ekim, milyar €) 15,2 15,7
14:00 ABD NFIB Kiigiik isletmeler iyimserlik Endeksi (kasim) 98,2 98,2
17:00 JOLTS Acik is Pozisyonlari (ekim, bin kisi) - -
15:00 Meksika TUFE (kasim, yillik % degisim) 3,57 3,72
10 Aralik Carsamba 10:00 Turkiye Sanayi Uretim Endeksi (ekim, yillik % degisim) 2,9 -
10:00 insaat Maliyet Endeksi (ekim, yillik % degisim) 22,82 -
02:50 Japonya UFE (kasim, yillik % degisim) 2,7 2,7
04:30 Gin TUFE (kasim, yillik % degisim) 0,2 0,7
04:30 UFE (kasim, yillik % degisim) -2,1 -2,0
15:00 ABD MBA Konut Kredisi Bagvurulari (5 Aralik haftasi, % degisim) -1,4 -
22:00 Fed Faiz Karari (Ust bant, %) 4,00 3,75
15:00 Brezilya TUFE (kasim, yillik % degisim) 4,68 -
17:45 Kanada Merkez Bankasi Faiz Karari (%) 2,25 2,25
19:00 Rusya TUFE (kasim, yillik % degisim) 7,71 6,77
11 Aralik Persembe 10:00 Turkiye Ticaret Satis Hacim Endeksi (ekim, yillik % degisim) 14,3 -
10:00 Ciro Endeksleri (ekim, yillik % degisim) - -
14:00 TCMB Faiz Karari (%) 39,50 38,25
11:30 isvigre Merkez Bankasi Faiz Karari (%) 0,00 0,00
16:30 ABD issizlik Maasi Bagvurulari (6 Aralik haftasi, bin kisi) 191 -
Brezilya Merkez Bankasi Faiz Karari (%) 15,00 15,00
22:00 Arjantin TUFE (kasim, yillik % degisim) 31,30 -
12 Aralik Cuma 10:00 Turkiye Cari Denge (ekim, milyar $) +1,1 +0,8
10:00 Piyasa Katilimcilari Anketi (12 ay sonrasi enflasyon, %) 23,49 -
10:00 Dis Ticaret Endeksleri (ekim) - -
07:30 Japonya Sanayi Uretimi (ekim, yillik % degisim, final) 1,5 -
10:00 Almanya TUFE (kasim, yillik % degisim, final) 2,3 2,3
10:00 ingiltere GSYH (ekim, ayhk % degisim) -0,1 0,1
10:00 Sanayi Uretimi (ekim, yillik % degisim) -2,5 -1,2
10:00 Dis Denge (ekim, milyar sterlin) -1,09 -1,25
13:30 Hindistan TUFE (kasim, yillik % degisim) 0,25 0,70
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Faiz Oranlari

(%) 04/12 28/11 Haftalik (bps) 2024 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 39,50 39,50 0 -800
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 6,43 6,56 12 -98
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 233 238 -5 -30
ABD
Fed Politika Faizi (ust band) 4,00 4,00 0 -50
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3,52 3,48 5 -72
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 4,10 3,99 10 -47
SOFR 3 Aylik 3,76 3,79 -3 -55
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 2,00 2,00 0 -100
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,07 2,03 5 -1
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,77 2,68 9 41
Japonya
BolJ Politika Faizi 0,50 0,50 0 25
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,02 0,97 5 42
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,93 1,79 14 85
Tirkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
50,0 7—05.12.2025 —31.12.2024 30.09.2024 —)8.06.2024 4,50 - —5.12.2025 —31.12.2024
45,0 - 4,00 +
\
400 - 3,50 A \
— 3,00 -
35,0 -
2,50 -
30,0
2,00
25,0 ‘ ‘ ‘ & & & & & & & & & & & §& &8
1 2v sY 107 8§ § § 3 8 4 & 5 8§ 8 g 9 9

Hisse Senedi Piyasalari

04/12 28/11 Haftalk (%) 2024 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
Yurt igi Piyasalar
BIST-100 10.919 10.945 -0,2 11,1 6.001
BIST-30 11.830 11.941 -0,9 10,0 6.550
Mali 15.979 15.796 1,2 35,9 6.700
Sinai 13.819 13.649 1,2 5,9 8.753
Yurt disi Piyasalar
S&P 500 6.857 6.813 0,7 16,6 4.813
Nasdaq 100 23.505 23.215 1,3 21,7 15.307
FTSE 9.711 9.694 0,2 18,8 7.762
DAX 23.882 23.768 0,5 20,0 17.124
Bovespa 164.456 158.360 3,8 36,7 120.804
Nikkei 225 51.028 50.167 1,7 27,9 33.041
Sangay 3.876 3.875 0,0 15,6 3.306
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Hazine Aralik Ayi i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
3.12.2025 9.076 226 9.302
10.12.2025 62.388 5.892 68.279
12.12.2025 713 0 713
17.12.2025 21.317 1.446 22.763
26.12.2025 0 4.695 4.695
31.12.2025 3.720 171 3.891
TOPLAM 97.213 12.429 109.642

Hazine Aralik Ayi ihale Programi

ihale Tarihi Valor Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi
8.12.2025 10.12.2025 17.06.2026 Hazine Bonosu 6 Ay / 189 Giin ihale / Yeniden ihrag
9.12.2025 10.12.2025 13102027  J2PitKuponluDevletTahvili6ayda , \, / co) ciy ihale / Yeniden ihrac

bir kupon 6demeli
Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda

9.12.2025 10.12.2025 2.10.2030 ; y . 5Yil/1757Gin  ihale / Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli

16.12.2025 17.12.2025 15.12.2027  |LREFK'ye Endeksli Kira Sertifikasi 6 v/ 77 Giin Dogrudan Satis
ayda bir kira 6demeli

16.12.2025 17.12.2025 11.09.2030  |UFE'veEndeksliDevletTahvili6 o\ /1299660 ihale / Yeniden ihrac

ayda bir kupon 6demeli

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar 6




"'Y FINANSAL GOSTERGELER - II

Para Piyasalari

04/12 28/11 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Tiirkiye
S/TL 42,5 42,4 0,1 20,1 23,8
€/TL 49,5 49,3 0,5 35,2 26,2
Gelismis Ulkeler
€/$ 1,2 1,2 0,4 12,5 1,0
S/¥ 155,1 156,3 -0,8 -1,34 135,9
£/$ 1,3 1,3 0,7 6,5 1,3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,3 5,4 -0,8 -14,0 5,3
Hindistan Rupisi 90,0 89,3 0,8 51 81,0
Endonezya Rupiahi 16650,0 16643,0 0,0 3,4 15300,3
Guney Afrika Randi 17,0 17,2 -0,9 -9,8 17,1
Kripto Piyasalari
04/12 28/11 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yilik Ortalama
Bitcoin 92.175 90.915 1,4 -1,6 53.376
Ethereum 3.124 3.038 2,8 -6,7 2.495
Tether 1,000 1,000 0,0 0,2 1,00
XRP 2,09 2,18 -4,3 -0,2 1,00
Binance Coin 900 886 1,7 28,2 443,8
Solana 139 137 0,9 -28,0 142,67
Emtia Piyasalari
04/12 28/11 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
WTI Petrol ($/varil) 59,67 58,65 1,7 -16,8 75,92
Brent Petrol ($/varil) 63,3 63,3 -0,1 -15,2 79,82
Altin (S/ons) 4.208 4.158 1,2 60,3 2.240
Gimis (S/ons) 57,14 53,40 7,0 97,7 27,16
Bakir (S/libre) 529,2 510,5 3,7 31,4 420,3

Bankacilik Sektorii Biiyikliikleri (milyar TL)

27 Aralik 31 Ekim 21 Kasim 28 Kasim

2024 2025 2025 2025 Haftalik (%) Aylik (%) 2023 Sonu (%)

Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 18.999 25.372 25.679 26.032 1,4 2,6 37,0
TL 12.418 15.385 15.622 15.851 1,5 3,0 27,6
YP (milyar $) 189 239 238 241 1,1 0,9 27,7
Toplam Kredi 15.901 21.581 21.844 22.081 1,1 2,3 38,9
Tuketici Kredileri 2.012 2.693 2.757 2.779 0,8 3,2 38,1
Konut 511 642 654 659 0,7 2,6 28,9
Tasit 76 50 48 49 2,0 -0,4 -34,6
ihtiyag & Diger 1.425 2.001 2.054 2.071 0,8 3,5 453
Bireysel Kredi Karti Kredileri 1.795 2.592 2.575 2.642 2,6 19 47,2
Yurt disi Bankalara Borglar (mr $) 98,4 119,5 119,4 121,7 1,9 1,8 23,7
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P Makro Ekonomik Gostergeler

Makro Gdstergeler
GSYiH (yilik biiyiime, %) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 3€25
Tiirkiye 33 18 35 13 18 118 54 50 33 37
GSYIH (milyar TL) 260 3152 3806 4402 5142 7434 15306 27001 44587 57630
GSYIH (milyar $) 870 864 807 775 730 828 925 1153 1358 1538
ABD 18 25 30 26 21 6, 25 29 28 38*
Euro Bolgesi 19 26 18 16 -6,0 63 35 04 09 14
Japonya 08 17 07 04 4 2 09 14 02 11
Gin 68 69 67 60 2 84 31 54 50 48
Brezilya -33 13 18 12 -33 50 30 33 34 18
Hindistan 80 83 68 65 39 58 97 76 92 82
TUFE (yillik % degisim) 2016 217 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Eki.25
Tirkiye 853 119 203 118 146 36,1 643 648 a3
ABD 2 21 19 23 14 70 65 34 29 300
Euro Bolgesi 11 14 16 13 03 50 92 29 24 IS
Japonya 03 10 03 08 12 08 40 26 36 30
Gin 2 18 19 45 02 15 18 03 01 02
Brezilya 63 30 38 43 45 101 58 46 48 47
Hindistan 34 52 21 74 46 5,7 57 57 5 03

Cari llemler Dengesi/GSYiH (%) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 325

Tiirkiye 25 41 -18 19 42 08 -50 35 08 -13
ABD 21 -19 21 21 28 37 -39 33 -39 44*
Euro Bolgesi 30 31 28 24 17 27 00 17 27 21*
Japonya 39 41 35 35 30 39 20 38 48 50
Gin 17 15 02 07 17 19 24 18 14 34
Brezilya 17 -1.2 -28 35 17 24 -2 -13 -28 -36
Hindistan 06 -15 24 11 13 11 24 -09 -09 -03

Tirkiye Dig Gdstergeler (milyar $) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 04 Kas.25

Ithalat (12 aylik birikimli) 202,2 2387 21,2 203 295 1A 3637 3620 3440 3619
Ihracat (12 aylk birikiml) 1492 164,5 1772 1808 1696 205, 2542 2556 2618 2006
Cari Islemler Dengesi (12 aylik birikimli) 22,2 -35,1 -146 150 310 -6, -46,3 -415 -104 -20,1%**
MB Briit Rezervleri 106,1 1077 919 106,3 932 111 1288 1411 1551 1832 %*+

*$2025 ** Kasim *** Eylil **¥* 28/11/205 itibanyla

"Hindistan enflasyon verisi cin 2008-2011 aras! TEFE verisi, sonraki dénem igin TUFE kullanimaktadir
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar.Yunculer@akbank.com

Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve g¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirlidzel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlu gercek ve/veya tlzel kiginin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olugsacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa geg¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi
sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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