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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL ¢ EUR/TRY * EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
42,5255 49,6036 1,1656 10.919 5761,1
Kiiresel borsalar rekor seviyelere geri déniiyor .

[ 3 Haftalik Getiriler (%)

® Ticaret Bakanhg verilerine gore kasimda dis denge 7,8 milyar $ acik verdi 15 - 1,3

® TUFE bazli Reel Efektif Déviz Kuru kasimda 71,8 degerini aldi

® TUIK verisine gére mevsimsellikten arindiriimis TUFE aylik %1,5 artti 05

0,1

Kuresel borsalar Fed’e dair beklentilerdeki hizli degisimin ardindan yikselisine din de 0,0
devam ederek tarihi rekor seviyelerine yaklasirken, tahvil getirileri ve dolar endeksi ABD 0,2
haftalik istihdam verisiyle sinirli ylkseldi. MSCI Diinya Endeksi Asya ve Avrupa borsalari
oncultginde din de %0,36 deger kazanarak son bir ayin en ylksek seviyesine ulasirken,
21 Kasim’dan bu yana yiikselisini %4,8’e tasidi. ABD’de hisse ve sektér bazinda 1,5
ayrismalarin 6n plana ¢iktigi S&P 500 ve Nasdaq gtinin ikinci yarisinda ivme kaybederek Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

sirastyla %0,11 ve %0,22 yiikseldi. Dar hisse gruplarinin katalizér oldugu sanayi (%+0,51), .
teknoloji (%+0,43) ve iletisim (%+0,41) sektorel getirilerde olumlu ayrisirken, risk " B Veriler (Bugiin)
istahindaki artisin da etkisiyle saglk ve zorunlu tiketim gibi defansif sektorler bu haftaki

Onceki Beklenti

getirilerini negatif bélgeye cekti. Avrupa’da, bankacilik (%+1,2), otomotiv (%+2,5) ve Turkiye Hazine Nakit Dengesi -1959 _
savunma (%+0,9) alt endekslerinin surikleyici oldugu Eurostoxx-600 dgn %0,5 deger (kasim, milyar TL) !

kazanarak kasimdaki tarihi yiksek seviyesine bir adim daha yaklasti. Onceki giin AB . . . e

Komisyonu’nun Rusya’yl kara para aklama ve terérizmin finansmaniyla miicadele ABD Mich. Unv. Tiiketici Gven 51,0 52,0
cergevelerinde yiiksek riskli Gilke olarak siniflandirdigini duyurmasinin ardindan, Rusya Endeksi (aralik, 6nci) ' '
Devlet Bagkani Vladimir Putin’in de Ukrayna ile devam eden savasin Moskova'nin savas

baslamadan 6nce belirledigi hedeflere ulastigl zaman bitecegini aciklamasi son dénemde Yatirinmci Takvimi igin t|k|a¥|n

artan baris umutlarinin azalmasina neden oldu. Avrupa vadeli islemler piyasasi bu
sabah bolge borsalarinda yatay acilisa isaret ediyor. Asya’da ise yeni ginde kar @ NI IRl a1 =4l
satiglarinin olustugu Japonya (Nikkei 225: %-1,36) haricinde genele yayilan alicili seyir

hakimken, i1sinan konut piyasasina alternatif yatirim araci olarak 6n plana gikan ve yillik (%) 04/12 03/12 2024
bazda yukselisini %64,14’e tasiyan Giliney Kore’de KOSPI bugiin %1,01 yukarda islem TLREF 39,35 39,38 48,80
goriyor. Faizler tarafinda, diin agiklanan issizlik maagi basvurular beklentinin altinda TR 10 yillik 30,80 30,80 29,04
kalsa da daha uzun zaman diliminden bakildiginda yine din agiklanan isten gikarma

ABD 10 yilik 4,10 4,06 4,57
istatistikleri kasimda yillik %24, 11 aylik donemde ise %54 artarak 2020’den bu yana v

Almanya 10 yilhk 2,77 2,75 2,36

gorulen en yiiksek seviyeye ulasarak istihdam piyasasindaki zayiflamaya isaret eden
diger oncl gostergeleri teyit etti. Veriler sonrasinda piyasalarin Fed’in aralk ayi faiz . .
indirimine atfettigi olasilik %90 seviyesinde giinii tamamladi. 10 yilhk ABD tahvil getirisi L Doviz Kurlari ve Kripto
din 3 baz puan (bp) artisla %4,107a, 2 yillik getiri ise 4 bp artisla %3,52’ye yikseldi. 04/12  Giinlik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
Tahvil getirilerinin yiikseldigi glinde Dolar Endeksi (DXY) de %0,1 degerlenerek 98,99'a

yiikselirken, Euro/dolar paritesi %0,2 zayiflayarak 1,164’e geriledi. Altin diin ve bu sabah S/m RCiERE0 o L —

sinirll sekilde %0,1 vyikselerek son bir haftalik 4212$/ons seviyesindeki yatay €/m 49,5298 01 05 35,2

gbrinimuna koruyor. €/s 1,1644 0.2 04 12,5

$/Yen 155,10 -0,1 -0,8 -1,3

® ABD’de haftalik igsizlik maasi basvurulari beklentilerin belirgin altinda kald; GBP/$ 1,3327 -0,2 0,7 6,5
basvurular 29 Kasim’da sona eren haftada bir 6nceki haftaya gore 27 bin kisi azaldi

ve 191 bin ile 23 Eylul 2022’den bu yana en duslk seviyede gergeklesti (beklenti: Bitcoin RIS 17 08 16

220 bin). Dort haftalik ortalama 9500 kisi azaligla 214.750’ye geriledi. Diger yandan,
devam eden basvurular 22 Kasim haftasinda 4 bin azalsla 1,94 milyon seviyesinde

gerceklesti. " J Hisse Senedi Endeksleri

. ) 04/12 Ginliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
® ABD’de fabrika siparislerindeki artis yavasladi; agustostaki aylk %1,3 artisin

ardindan eyliilde %0,2 artti. Aylik artis dayanikli mal siparislerinden kaynaklanirken, BIST-100 10.919 11 02 111

dayaniksiz mal siparisleri sinirl geriledi. Ulastirma harig siparisler de artis %0,2 oldu. S&P 500 6.857 01 0,7 16,6

FTSE-100 9.711 0,2 0,2 18,8

® Yurtiginde Ticaret Bakanhgi’'nin agikladigi gegici verilere gore, kasim ayinda ihracat DAX 23.882 0,8 0,5 20,0

yillik bazda %2,2 artisla 22,7 milyar $, ithalat ise yillik bazda %2,6 artigla 30,5 milyar sMI 12.894 03 0,5 11,1

S seviyesinde gerceklesti. Bdylece kasim ayi dis ticaret agigi bir énceki yila gére 0,3 Nikkei 225 51.028 23 17 27,9
milyar $ artarak 7,8 milyar $ oldu. Dis ticaret acigi yilin ilk 11 ayinda 82,4 milyar $

olurken, 12 aylik birikimli olarak 91,0 milyar $’dan 91,3 milyar $’a yikseldi. Mevsim mSclEM 1.377 03 05 280

ve takvim etkilerinden arindirilmis (m.a.) verilere gére, son iki aydir artan dis ticaret Sangay 3.876 -0,1 0,0 15,6

agiginda bir miktar iyilesme gorilse de, cekirdek dengede bozulma gergeklesti. Bovespa 164.456 1,7 38 36,7

(Makro: Cekirdek dis dengedeki acilma faaliyetin giictini korudugu sinyalini veriyor)

[ W Emtia Fiyatlari

® TUFE bazh Reel Efektif Doviz Kuru kasimda aylik sinirli azalarak 71,8 degerini aldi.
04/12 Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

Endeks bir 6nceki yilin %0,5 altinda bulunuyor. UFE bazli REDK ise kasimda yataya

yakin seyretti. Bununla birlikte endeks gegtigimiz yilin ayni déneminin %2,1 Brent ($/varil) 63,3 0,9 -0,1 =52
asagisinda kald. Altin ($/ons) 4.208 0,1 1,2 60,8
Gram Altin (TL)  5.748,8 0,4 1,3 92,8

o TUiK’in yayinladigi mevsimsellikten arindirilmis ayhik TUFE artisi kasimda %2,1’den
%1,5’e gerilerken beklentimizle ayni seviyede agiklandi. Cekirdek B endeksi ekimde
%2,04 iken kasimda %2,00 olarak gergeklesti. C endeksi ise %1,94’den %2,11’e Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

yukseldi. Hizmetler grubundaki aylik artis %2,88’den %2,91’e yiikselirken, mal ayhk
enflasyonu ise %1,65’den %0,81’e geriledi. A K BA N K

Bakir ($/libre) 529,2 -0,3 3,7 31,4
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST’de diin bankalardaki kar realizasyonu endeksin %1’i asan bir

disusle yeniden 11 bin seviyesinin altina gelmesine neden oldu.
Banka hisselerindeki satis simdilik kasim ayi ortasindan beri sliren
olumlu ayrismanin dizeltmesi olarak okunabilir. Veri tarafinda
TCMB'nin Kasim Ayi Fiyat Gelismeleri raporunda ana egilimin Ug
ayhk ortalamalar bazinda belirgin bir degisim sergilemedigi
belirtilirken, diin agiklanan kasim ayi gegici dis ticaret verileri i¢ talep
kosullarinin gig¢li kalmaya devam ettigini ortaya koydu. Bugiin
piyasa kapanisina yakin Hazine kasim ayr nakit dengesi verisi
aciklanacak. Dinku satiglarin ardindan BIST’de bu seviyelerde
dengelenme ¢abasi gérmeyi bekliyoruz.

Teknik Yorum: BIST100 diin gin basindaki yukselisle test ettigi
11078 seviyesinden geri ¢ekilme yasadi. Kapanis 10919 seviyesinde
gerceklesti. BIST'te yakin direng olarak degerlendirdigimiz 11218
seviyesinin hemen altindan satis baskisi yasaniyor. Bununla birlikte
geri c¢ekilme bu asamada sinirh kabul edilebilir. Kapanis, gegcis
bolgesi olarak degerlendirdigimiz 10935-11025 bandinin hemen
altinda. Dolayisiyla belirgin bir olumsuzluk s6z konusu degil.
Endekste 10935-11025 bandi zerini yeni yatay kanal bolgesi olarak
degerlendiriyoruz. Bu bandin Uzerindeki kapanis ancak yeni
ylkselisi destekleyici olacaktir. Bu durumda 11218 ara direng,
11530 ise yeni yatay kanal Gst siniri olarak dikkate alinabilir.
Endekste kisa periyot icin yeni yatay kanal hareketinin ancak 11025
seviyesi Uzerinde kapanigla gelisebilecegini, bu seviye Uzerindeki
harekete bagl olarak 11218 ve 11530 seviyelerine yodnelme
gorulebilecegini yineliyoruz. Diger taraftan BIST'te 11156-11372
bolgesinin de haftalik grafikler i¢in 6nemli diren¢ konumunda
oldugunu, bu bolge lizerinde haftalik kapanis durumunda ancak
yeni ve daha belirgin bir yukari hareket yasanabilecegini
hatirlatiyoruz. 10869 endekste yakin destek, Uzerinde tutunma
yukari yonli hareketin devami agisindan onemli. Aksi durumda
10713 ve sonrasinda 10566-10520 bandi, glgli destek olarak
yeniden glindeme gelebilir. BIST100 i¢in 10869-10713-10566-
10520-10269 destek, 11025-11156-11218-11372-11529 direng.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni icin tiklayin

Portféy Segimleri
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" W Endeks Deg (%) Giin Hafta Ay YBB

BIST-100

BIST-30

Banka Endeksi
Sinai Endeks
Hizmetler Endeksi

L W Piyasa Verileri

-11
-1,5
-3,3
0,1
-0,5

-0,2 0,2
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1,2 2,1
-0,1 0,6
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Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.
BIST islem Hacmi (m

nTL)

BIST100 Ort. Halka Agiklik

B En Yiiksek Getiri

Degisim (%)

Turk Altin Isletmeleri

Efor Yatinm

Oba Makarnacilik
Borusan Boru Sanayi
Cw Enerji Mihendisl

En Diisiik Getiri

Degisim (%)

10.311.016

2.245.6
2.164.0
4.010.8

13
86
34

187.462

31%

Hacim (mn TL)

9,99 5231,9
9,93 476,7
7,73 494,6
6,49 2021,7
6,48 1132,6

Hacim (mn TL)

Destek Finans Faktori

Halk Bankasi
Eczacibasi ilag

Yapi Ve Kredi Bankas

Emlak G.M.Y.O.

" WEn Yiiksek Hacim Degisim (%)

Akbank
is Bankasi (C)
Tiark Hava Yollari

Yapi Ve Kredi Bankas

Halk Bankasi

ViOP Kontrat

-9,96 2986,9
-5,95 5824,7
-5,18 582,2
-5,03 8396,8
-4,13 3080,7

Hacim (mn TL)

-3,45 10077,0
-1,59 9270,1
-2,00 8717,2
-5,03 8396,8
-5,95 5824,7

Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

F_XU0301225
F_XU0300226

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Coca-Cola
icecek, IC Enterra, Kog Holding, Medikal Park, Migros, Otokar,
Tofas, Tupras, Yapi Kredi Bankasi. Detaylar igin tiklayin

F_USDTRY1225
F_EURTRY1225

F_XU0301225
F_USDTRY1225

12072,0 -1,8 171.390
1,0 -19 4.224
43,37 -0,1 30.220
50,65 -0,1 95

[ I Acik Pozisyon Adet Deg.

1266

556.213

2.249.771 5.795

17.028
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o I
Sirket Haberleri

® Bankacilik Sektorii: TCMB verilerine gére yurt ici yerlesiklerin déviz mevduatlari 28 Kasim haftasinda 2,3 milyar $ artarak
(kur/parite etkisi hari¢: +0,3 milyar $) 213,1 milyar $’a yiikseldi. Ayrica ayni hafta kur korumali mevduat 5,6 milyar TL'lik
dususle 16,9 milyar TL’ye (0,4 milyar $) geriledi. TL mevduat haftalik bazda 228,4 milyar TL artisla 15,9 trilyon TL'ye yikseldi.
Haftalik bazda TL krediler ve YP krediler (dolar bazinda) sirasiyla %1,4 ve %0,4 artis gosterdi. Takipteki alacaklar 8,9 milyar TL
artarak 557,4 milyar TL'ye ulasti. Boylece takipteki kredi orani %2,46 olarak gerceklesti. TCMB verilerine gore, 1 aydan uzun
ve 3 aydan kisa vadeli TL mevduat faizi haftalik 10 baz puan dislsle %47,8 e geriledi. Haftalik bazda ortalama faiz oranlari TL
ticari kredilerde 20 baz puan duslsle %47,4’e gerilerken, ihtiyag kredileri 30 baz puan duslsle %62,6'ya geriledi. Ek olarak,
tasit ve konut kredileri faiz oranlari sirasiyla 240 baz puan dugsugsle %32,7 ve yatay bir seyirle %37,7 seviyesinde gergeklesti.
TCMB verilerine gére; yurt disi yerlesikler gegtigimiz hafta, piyasa fiyati ve kur/parite hareketlerinden arindirilmis olarak,
hisse senetlerinde 9,2 milyon $ satis gerceklestirirken (S12A: +1,4 milyar $), DIBS piyasasinda (kesin alim) 594,5 milyon $ alis
yapti (S12A: +2,4 milyar S).

HAK KULLANIMI BIiLDIRIMLERI

Briit Briit  Bedelsiz Bedelli
Temettii  Verim Orani Bedelli Fiyati  Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) % (%) Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL)
Elite Naturel Organik Gida  ELITE 0,0500 0,2% - - - 31,39 31,44
Goltas Cimento GOLTS  5,0000 1,6% - - - 316,75 321,75
PAY GERIi ALIM BILDIRIMLERI
Program
Kapsaminda

Fiyat Geri Almlarin

Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani
Bim Birlesik Magazalar BIMAS 90.000 530,50 47,7 1,15%
Dagi Giyim DAGI 200.000 8,71 1,7 0,20%
Escar Filo ESCAR 80.000 20,43 1,6 1,10%
Lokman Hekim LKMNH 53.028 14,75 0,8 5,25%
Enerya Enerji ENERY 150.000 10,23 1,5 3,34%
Ofis Yem Gida OFSYM 5.294 56,60 0,3 0,78%
Akfen G.M.Y.O. AKFGY 700.000 2,68 1,9 1,25%
Net Holding NTHOL 35.000 46,77 1,6 8,29%
Dagi Giyim DAGI 120.061 8,74 1,0 0,18%
Akfen insaat Turizm Ve Ticaret AKFIS 16.570 21,25 0,4 0,90%
Akfen Yenilenebilir Enerji AKFYE 40.870 17,02 0,7 1,17%
Gipta Ofis Kirtasiye Ve Promosyon Uriin. iml. GIPTA 10.000 62,72 0,6 0,16%
Toplam 60,0
BEDELLi SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiMLERI

Mevcut Bedelli
Sermaye Orani Bedelli

Sirket Kodu (TL) % Tutan (TL)
Marka Yatirim Holding MARKA  20.990.000 300,0% 62.970.000

AKYatirim
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK
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