Y Dis Ticaret istatistikleri (Kasim 2025) 4 Aralik 2025

Makro: Cekirdek dis dengedeki agilma faaliyetin gliclini korudugu sinyalini veriyor

Ticaret Bakanhgi’'nin agikladig gegici verilere gore dis ticaret agigi kasim ayinda bir dnceki yilin ayni
ayina gore 0,3 milyar $ artarak 7,8 milyar S olurken, 12 aylik birikimli olarak da sinirl artisla 91,3
milyar $’a yiikseldi. Mevsimsellikten arindiriimis (m.a.) verilere gore dis ticaret dengesi sinirl iyilesse
de 9 milyar S civarinda acik vermeye devam etti. Altin ve enerji harig ithalat, tiiketim ve ara mallar
araciligiyla artarak cekirdek gostergelerde bozulmaya neden oldu. Altin ve enerji dengesi ise bir
miktar iyilesti. Cekirdek dengenin seyri i¢ talepte bir yavaslama olmadigina dair sinyaller igeriyor.
Bu cercevede, bu hafta basinda acgiklanan blylime verileriyle birlikte degerlendirdigimizde i¢ talebin
blylimeyi siriikleyici roliniin ve talep kosullarinin enflasyonist diizeyinin korundugunu
diisintyoruz.

Ticaret Bakanhigi’nin agikladigi gegici verilere gore, kasim ayinda ihracat yillik bazda %2,2 artisla 22,7
milyar $, ithalat ise yillik bazda %2,6 artisla 30,5 milyar $ seviyesinde gercgeklesti. Boylece kasim ayi
dis ticaret ac¢igl bir dnceki yila gdre 0,3 milyar $ artarak 7,8 milyar S oldu. Dis ticaret acigi yilin ilk 11
ayinda 82,4 milyar $ olurken, 12 aylik birikimli olarak 91,0 milyar $’dan 91,3 milyar $’a yiikseldi (Tablo
1 ve Grafik 1).

Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis (m.a.) verilere gore, son iki aydir artan dis ticaret aciginda
bir miktar iyilesme goriilse de, cekirdek dengede bozulma gergeklesti. ithalat tarafinda altin ve enerji
ithalati azalirken, ¢ekirdek ithalattaki artista tiiketim mallari ile ara mali ithalatindaki artis 6ne gikti.
(Grafik 2). ihracatta ise enerji ihracati 6ne gikti.
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Kaynak: TUIK, Ticaret Bakanhgi, Akbank

ihracat

ihracat (m.a.) aylik bazda son iki aydir artis gosteriyor; kasimda aylik artis %1,5 oldu (Tablo 3, Grafik
3). Altin ihracati son iki aydir 100 milyon $’in altinda seyrediyor; kasimda 79 milyon $ olarak gerceklesti.
Enerji ihracati (m.a.) son dort aydir dislis gdstermesinin ardindan kasimda bir 6nceki aya gére %26,7
artti ancak 6nceki aylardaki dususleri telafi edemedi. Altin ve enerji hari¢ bakildiginda ihracattaki (m.a.)
ayhk artis ise manset verideki artisin altinda kaldi (%0,5).

Bolgesel ihracat verilerine gére (m.a.), AB-27 lilkelerine yapilan ihracat aylik bazda son ti¢ aydir artiyor.
AB-27 disinda kalan bolgelere yapilan ihracatta ise kasimda en belirgin yikselis %14 ile Kuzey
Amerika’da gergeklesti (Grafik 5 ve 6, Tablo 3). Diger Avrupa’ya yapilan ihracat azalirken, Yakin ve Orta
Dogu’ya yapilan ihracat artti. Mal gruplarina goére (m.a.) ise yatirrm mallarinda ihracat gerilerken
(-%2,2), ara mallari ve tiketim mallari ihracati sirasiyla %0,3 ve %2,0 artti (Grafik 7 ve 8, Tablo 3).
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Grafik 3. ihracat (mevsimsellikten Grafik 4. ithalat (mevsimsellikten arindiriimis,
arindinilmis, milyar $) milyar $)
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Kaynak: TUIK, Ticaret Bakanligi, Akbank

ithalat

ithalatta (m.a.) ayhk artis kasimda ivme kaybetti ve artis %0,3 ile sinirli kaldi. Son {i¢ ayda ise birikimli
olarak %15,4 artis kaydetti (Grafik 4, Tablo 3). Altin ithalati, altin fiyatindaki artisin da etkisiyle yliksek
seyrini surdirdi; kasimda 2,5 milyar S oldu. Béylece yilin ilk 11 ayinda altin ithalati 21,1 milyar S’a
ulasti. Ticaret Bakani altin ithalatinin deger olarak %40 ve miktar olarak %1 arttigini belirtti. 12 aylik
birikimli olarak altin ithalati 22,8 milyar $’dan 23,1 milyar $’a yikseldi (Grafik 9). Enerji ithalati (m.a.)
ise ekimdeki aylik %11,8 ile glgli artisin ardindan kasimda %1,8 geriledi. Bunda ortalama Brent tipi
ham petrol varil fiyatinin (ekim: 64,05/bbl=>kasim: 63,75/bbl) kasimda aylik %0,5 azalisinin da etkili
oldugunu degerlendiriyoruz. Altin ve enerji haric ithalat (m.a.) aylik bazda artis ivme kaybetmekle

birlikte devam etti; %2,3 arttl.
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Cekirdek ithalattaki artista, tlketim mallari ithalatindaki %5,1 artis one c¢ikti. (Grafik 11-12).
Micevherat ithalatindaki %15,6 diisis hari¢ bakildiginda tiketim mali ithalatinda aylik artis %6,7 oldu
(Grafik 12, Tablo 3). Yatirim mallari ithalati sinirli azalirken (-%0,3), altin ve eneriji hari¢ ara mali ithalati
ise %2,1 artti. Kasim ayinda altin ve enerji harig¢ ihracatin ithalati karsilama orani (m.a.) %89,8'den
%88,3’e geriledi (Grafik 13).
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Kaynak: TUIK, Ticaret Bakanligi, Akbank
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Tablo 1. Dig Ticaret (Ham Veri, milyar dolar)

12 Ay Birikimli i
2020 2021 2022 2023 2024 Ik 11 Ay
Kasim 2025 2024 2025

Dis Ticaret Dengesi -49,9 -46,2 -109,5 -106,3 -82,2 -91,3 -73,4 -824
ihracat 169,6 225,2 254,2 2556 261,8 270,6 238,4 247,2
ithalat 219,5 271,4 363,7 362,0 344,0 361,9 311,8 329,7

Dis Ticaret Dengesi (altin ve eneriji harig) 30 -21 -11,9 -279 -19,6 -23,5 -17,9 -21,8
ihracat (altin ve eneriji harig) 162,5 213,2 234,8 2349 241,7 252,0 220,0 230,3
ithalat (altin ve enerji harig) 165,4 215,2 246,7 262,8 261,3 275,6 237,9 252,2

Dis Ticaret Dengesi (altin) -22,7 -19 -17,5 -25,7 -13,6 -20,1 -12,0 -18,4
Altin ihracati 2,5 3,6 2,9 4,3 3,5 3,1 3,1 2,7
Altin ithalati 25,2 5,5 20,4 30,0 17,1 23,1 151 21,1

Dis Ticaret Dengesi (enerji) -24,2 -42,2 -80,1 -52,7 -49,0 -47,6 -43,6 -42,2
Enerji ihracat 4,7 8,5 16,4 16,4 16,6 15,6 15,2 14,2
Eneriji ithalati 28,9 50,7 96,5 69,1 65,6 63,2 58,8 56,4

ihracat 169,6 225,2 254,2 2556 261,8 270,6 2384 247,2
ihracat (AB-27) 70,0 93,1 103,0 104,3 1085 116,2 99,3 107,0
ihracat (AB-27 Disi) 99,6 132,2 151,1 151,3 153,3 154,4 139,1 140,2

ihracat (Diger Avrupa) 244 315 366 39,7 401 40,9 36,7 37,4
ihracat (Yakin ve Orta Dogu) 31,3 384 450 456 4356 43,3 39,4 39,1
ihracat (Kuzey Amerika) 11,2 164 188 16,5 181 18,0 16,4 16,4
ihracat (Diger) 32,7 459 50,7 496 515 52,3 46,5 47,3
ihracat (Yatinm Mallan) 19,8 24,8 29,0 33,7 33,9 37,6 30,5 34,1
ihracat (Ara Mallari) 80,3 115,2 133,4 129,0 130,6 135,3 119,6 124,3
Ara Mali ihracati (altin ve enerji harig) 73,2 103,1 114,1 108,3 110,6 116,7 101,3 107,4
ihracat (Tiiketim Mallari) 68,3 83,8 89,8 90,7 93,7 92,8 85,3 84,4

ithalat 219,5 271,4 363,7 362,0 344,0 361,9 311,8 329,7
ithalat (Yatinm Mallan) 31,8 359 40,5 52,7 50,6 53,1 46,0 48,4
ithalat (Ara Mallari) 163,0 210,1 2924 261,3 238,3 248,9 216,1 226,8

Ara Mallari ithalati (altin harig) 137,8 204,6 272,0 231,3 221,2 225,7 201,0 205,6
Ara Mallari ithalati (altin ve eneriji harig) 108,9 154,0 1754 162,2 155,6 162,5 142,3 149,2
ithalat (Tiiketim Mallan) 24,1 249 30,5 47,6 54,5 58,9 49,0 53,5
Miicevherat ithalati 1,4 1,6 3,0 3,9 7,8 5,5 7,0 4,7
Tiiketim Mali ithalati (miicevherat harig) 22,7 23,4 27,5 43,7 46,7 53,4 42,1 48,8

Karsilama Orani 77,0 83,1 69,8 71,1 76,2 74,9 76,5 75,1
Karsilama Orani (altin harig) 85,7 83,7 732 760 79,1 79,1 79,3 79,4
Karsilama Orani (altin ve enerji harig) 97,8 99,2 952 89,9 92,7 91,7 92,7 91,6

Kaynak: TUIK, Ticaret Bakanlig
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Tablo 2. Dig Ticaret (Ham Veri, milyar dolar)

Agu.25 Eyl.25 Ekim.25 Kasim.25 2025-C1 2025-C2 2025-C3 2025-C4*

Dis Ticaret Dengesi -4,2 -6,9 -7,6 -7,8 -22,5 -27,0 -17,6 -15,4
ihracat 21,7 22,6 23,9 22,7 65,3 66,1 69,2 46,7
ithalat 25,9 29,5 31,5 30,5 87,8 93,0 86,8 62,0

Dig Ticaret Dengesi (altin ve eneriji harig) 0,3 -1,2 -1,0 -1,8 -4,2 -11,7 -3,1 -2,8
ihracat (altin ve eneriji harig) 20,3 21,2 22,9 21,5 60,1 61,3 64,6 44,3
ithalat (altin ve eneriji harig) 20,0 22,4 23,9 23,3 64,3 73,0 67,7 47,1

Disg Ticaret Dengesi (altin) -1,0 -2,3 -2,7 -2,4 -4,1 -5,4 -3,8 -5,1
Altin ihracati 0,2 0,2 0,1 0,1 1,1 0,7 0,8 0,2
Altin ithalati 1,1 2,5 2,8 2,5 5,2 6,1 4,6 53

Dig Ticaret Dengesi (enerji) -3,6 -3,4 -3,8 -3,6 -14,2 -9,8 -10,7 -7,5
Enerji ihracati 1,3 1,2 1,0 1,2 4,1 4,1 3,8 2,2
Eneriji ithalati 4,8 4,5 4,8 4,8 18,3 13,9 14,5 9,6

ihracat 21,7 22,6 23,9 22,7 65,3 66,1 69,2 46,7
ihracat (AB-27) 9,0 10,0 10,5 9,8 28,3 29,4 29,1 20,3
ihracat (AB-27 Disi) 12,7 12,6 13,5 12,9 37,0 36,7 40,1 26,3

ihracat (Diger Avrupa) 3,2 3,4 3,7 3,5 9,7 10,2 10,4 7,1
ihracat (Yakin ve Orta Dogu) 3,6 3,5 3,7 3,5 10,9 9,7 11,3 7,3
ihracat (Kuzey Amerika) 1,4 1,5 1,6 1,6 4,3 4,3 4,6 3,2
ihracat (Diger) 4,6 4,2 4,5 4,2 12,1 12,6 13,8 8,8
ihracat (Yatinm Mallan) 3,0 3,0 3,6 3,3 8,2 9,3 9,8 6,8
ihracat (Ara Mallari) 11,0 11,4 11,6 10,7 33,0 33,8 35,2 22,2
Ara Mali ihracati (altin ve enerji harig) 9,6 10,1 10,5 9,4 27,8 29,1 30,6 19,9
ihracat (Tiiketim Mallan) 7,2 7,7 8,3 8,1 23,2 21,9 22,8 16,4

ithalat 25,9 29,5 31,5 30,5 87,8 93,0 86,8 62,0
ithalat (Yatinm Mallan) 3,9 4,4 5,0 4,7 11,7 13,4 13,6 9,7
ithalat (Ara Mallari) 17,7 20,4 21,5 20,7 62,5 63,5 58,6 42,2

Ara Mallari ithalati (altin harig) 16,6 17,9 18,7 18,2 57,3 57,4 54,0 36,9
Ara Mallari ithalati (altin ve enerji harig) 11,7 13,3 13,9 13,4 39,0 43,5 39,4 27,3
ithalat (Tiiketim Mallan) 4,3 4,6 4,9 5,0 13,4 16,0 14,2 9,9
Miicevherat ithalati 0,2 0,3 0,4 0,3 1,2 1,9 0,8 0,8
Tiiketim Mali ithalati (miicevherat harig) 4,1 4,3 4,4 4,6 12,2 14,1 13,4 9,1

Kargilama Orani 83,7 76,6 76,0 74,4 74,4 71,0 79,7 75,2
Karsilama Orani (altin harig) 86,9 83,0 83,1 80,7 77,7 75,2 83,2 81,9
Karsilama Orani (altin ve enerji harig) 101,6 94,6 95,8 92,3 93,4 84,0 95,4 94,0

* Ekim - Kasim aylari toplamidir.

Kaynak: TUIK, Ticaret Bakanlig
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Tablo 3. Dig Ticaret (Mevsim ve Takvim Etkilerinden Arindiriimis)

Aylik Yiizde Degisim Ceyreklik Yuzde Degisim
Agu.25 Eyl.25 Ekim.25 Kasim.25 2025-C1 2025-C2 2025-GC3 2025-C4*

ihracat -5,1 -2,9 2,1 1,5 34 -0,6 0,8 -0,9
ihracat (altin harig) -3,9 -3,0 2,5 1,6 3,0 0,0 0,6 -0,1
Enerji ihracati -16,3 -2,2 -22,5 26,7 15,8 0,1 -9,9 -18,8
ihracat (altin ve eneriji harig) -3,1 -3,0 3,9 0,5 2,2 0,0 1,3 1,0
Altin ihracati -64,0 8,0 -45,4 -15,5 34,8 -37,2 13,1 -66,4
ihracat (AB-27) -0,2 1,5 1,3 1,4 3,4 2,2 -1,0 2,9
ihracat (AB-27 Disi) 84 61 2,8 1,7 3,3 2,6 2,1 3,7
ihracat (Diger Avrupa) -11,6 -0,7 5,0 -1,6 5,6 2,4 -5,3 -0,7
ihracat (Yakin ve Orta Dogu) -12,3 -7,9 1,2 0,8 7,8 -7,8 6,5 -8,3
ihracat (Kuzey Amerika) -10,2 2,8 -0,7 14,4 -1,1 -7,5 2,5 45
ihracat (Diger) 2,0 -112 36 0,6 0,4 0,4 4,5 -4,8
ihracat (Yatinm Mallan) -3,5 -9,0 9,9 -2,2 3,7 7,7 2,2 0,8
ihracat (Ara Mallan) -8,7 -0,8 0,9 0,3 51 -0,3 0,1 -2,6
Ara Mali ihracati (altin ve enerji harig) -5,2 -0,7 4,6 -2,0 2,9 1,0 1,2 1,2
ihracat (Tiiketim Mallan) -2,0 -2,7 1,8 2,0 0,7 -3,8 -0,3 0,2
ithalat -6,2 8,6 6,6 0,3 -0,2 3,3 -7,0 10,3
ithalat (altin harig) -7,1 3,8 6,0 1,6 0,5 2,5 -5,7 6,8
ithalat (altin ve eneriji haric) -7,7 6,5 4,8 2,3 -0,3 6,0 -5,5 7,6
Enerji ithalat -4,6 -8,3 11,8 -1,8 3,8 -11,3 -6,8 2,8
Altin ithalati 21,5 1183 13,4 -13,2 -11,1 17,2 -24,3 73,2
ithalat (Yatinm Mallan) -12,1 5,2 11,8 -0,3 5,7 7,1 -4,4 10,4
ithalat (Ara Mallari) -3,7 10,4 7,2 -0,8 0,1 0,8 -7,7 12,6
Ara Mallari ithalati (altin ve eneriji harig) -5,2 7,8 4,6 2,1 0,1 3,9 -5,5 9,1
Ara Mallari ithalati (altin harig) -5,0 3,3 6,4 1,0 1,2 -0,7 -5,9 7,4
ithalat (Tiiketim Mallari) -10,2 4,1 -0,4 5,1 -6,2 11,2 -7,3 1,1
Miicevherat ithalati -10,5 6,4 13,5 -15,6 -46,7 34,5 -43,5 5,1
Tiiketim Mali ithalati (miicevherat hari¢) -10,2 3,9 -1,3 6,7 1,0 9,0 -3,1 0,8

*Ekim- Kasim aylari ortalamasidir

Kaynak: TUIK, Ticaret Bakanhgi, Akbank
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi velhasil
her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan,
yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya
ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel
yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim
AS’nin herhangi bir taahhtdini icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel ve/veya tizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak
sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tlzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler
nedeniyle olusabilecek her tirli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi
dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatirim A.S ve calisanlari sorumlu olmayacak olup,
ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle hicbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirm AS ve
calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler
“yatinm danismanligl” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip, genel yatirim danismanlhigi faaliyeti kapsamindadir; yatirrm danismanhgi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. Yatirim danismanlhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sozlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorusler, genel yatirm danismanhgi faaliyeti kapsaminda genel olarak diizenlendiginden,
kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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