'Y Giinliik Biilten 4 Aralik 2025

Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL ¢ EUR/TRY * EUR/USD BIST-100 Gram Altin w

42,4573 49,6293 1,1661 11.037 5715,3

Tahvil getirileri ve dolar zayif istihdam verisi ile baskilaniyor ..
[ 3 Haftalik Getiriler (%)

® Yurticinde TUFE aylik %0,87 artti, yillik enflasyon 1,8 puan diisiisle %31,1’e geriledi 15 -
® ABD’de ISM hizmet sektorii endeksi kasimda aylk 0,2 puan artti; 52,6 1,0 1,1
® ADP 6zel sektor istihdami kasimda aylik 32 bin azaldi 0,7

Risk istahinin sektor ve olgek bazinda genis tabanh artisa isaret ettigi glinde hisse senedi
piyasalari ihmh yukselirken, tahvil getirileri zayif gelen ABD 6zel sektor verileriyle geriledi. Yeni
gunde Avrupa vadeli islemleri ile Asya seansindaki gelisim borsalarda pozitif agilisa isaret ediyor.
MSCI Diinya Endeksi son iki islem giiniinde ilimh yikselisler kaydeden ABD ve Avrupa borsalari
onculugiinde %0,38 degerlenerek son g haftanin en ylksek seviyesine ulasti. ABD’de S&P 500
ve Nasdaq’in sirasiyla %0,30 ve %0,17 degerlendigi ginde teknoloji (%-0,42) haricinde -1,5
sektorlerin geneli alicili seyrederken, teknoloji ve sanayi tarafinda (Russell 2000: %+1,9) orta Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100
Olgekli hisse grubundaki guiglii yikselisler genis tabanli risk istahi artisina isaret etti. Avrupa’da .

Eurostoxx-600 diin de gunu sinirli pozitif artisla tamamlayarak 12 Kasim’daki tarihi yiksek . i
seviyesi ile farkini %1,3’e dustirdi. AB Komisyonu din, Rusya'yi kara para aklama ve terérizmin . Veriler (BUgun)
finansmaniyla miicadele gergevelerinde stratejik eksiklikleri oldugu iddiasiyla yiiksek riskli tlke TUrkiye Reel Efektif Déviz Kuru

dnceki Beklenti

olarak siniflandirdigini duyurarak somut ciktilarin olusmadigi Rusya-Ukrayna baris plani (k ) 71,87 o
gortsmelerinden memnun kalmadigi sinyalini verdi. Diger yandan, ABD Baskani Trump, ABD asin
heyeti ile Rusya Devlet Baskani Putin arasinda Moskova'da gerceklesen goriismeye iliskin ABD i§SiZ|ik Maas! Bagvurular (29 216 220

"Putin, savasi bitirmek istiyor. izlenim bu yénde." degerlendirmesinde bulundu. Avrupa vadeli
islemler piyasasi bu sabah bolge borsalarinda pozitif agilisa isaret ediyor. Asya’da ise yeni
gunde Giiney Kore (KOSPI: %-0,61) haricinde genele yayilan alicili seyir hakimken, yillik bazda
yiikselisini %32,77’ye tasiyarak bolgeden pozitif ayrisan Japonya’da Nikkei 225 bugiin de %1,83 Yatirimci Takvimi igin tiklayin
yukarda islem goriyor. Faizler tarafinda, Trump din katildigi bir toplantida Ulusal Ekonomi
Konseyi Direktort Kevin Hassett'i "potansiyel Fed baskani" olarak tanitmasinin ardindan . Devlet Tahvili Getirileri
Financial Times ile goruslerini paylasan tahvil yatirimcilari Hassett’in Trump't memnun etmek

Kasim haftasi, bin kisi)

amaciyla faiz oranlarini agresif bir sekilde diisiirecegi ve bunun da para politikasinin (%) 03/12 02/12 2024
bagimsizligina yonelik bir risk olusturacagina dair kaygilarini paylasti. Diger yandan, diin ADP’nin TLREF 39,38 39,40 48,80
acikladigi 6zel sektor istihdam verileri beklentilerin belirgin sekilde altinda kalarak (beklenti: +10

bin, gerceklesme: -32 bin) isglicti piyasasindaki zayif gorinimu pekistirdi. Bu sabah itibariyla TR 10 yillik 30,80 31,24 29,04
piyasalarin Fed’in aralik ayi faiz indirimine atfettigi olasilik %92 seviyesinde bulunuyor. Zayif ABD 10 yillik 4,06 4,09 4,57
istihdam verisinin ardindan 10 yillik ABD tahvil getirisi diin 2 baz puan (bp) dustisle %4,06’ya, 2 Almanya 10 yillik 2,75 2,75 2,36

yillik getiri ise 2 bp dustsle %3,48’e geriledi. Tahvil getirilerinin geriledigi giinde Dolar Endeksi
(DXY) de %0,5 deger kaybederek 98,85’e gerilerken, Euro/dolar paritesi %0,4 artisla 1,167’ye Do6viz Kurlan ve Kripto
yikseldi. Altin risk istahindaki artigla diin ve bu sabah sinirli gerileyerek 4197$/ons seviyesinde . P

islem gériyor. 03/12  Giinlik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
. - . . - ) $/TL 42,4430 0,2 0,0 20,0

® ABD’de hizmet sektoriinde toparlanma devam etti. ISM hizmet sektorii endeksi kasimda
aylik 0,2 puan artarken, 52,6 ile subattan bu yana en yiiksek seviyede (beklenti: 52,0). is €/TL 49,5605 0.6 0,7 353
aktivitesi endeksi 0,2 puan artigla 54,5 degerini alirken, genisleme bolgesinde kalmaya €/$ 1,1671 04 0,7 12,7
devam etti. Yeni siparisler endeksi 56,2'den 52,9'a geriledi. istihdam endeksi 0,7 puan $/Yen 155,25 -0,4 -0,8 -1,2
artarak 48,9’a yukselmekle birlikte son alti aydir art arda daralma bdlgesinde bulunuyor. GBP/$ 13353 11 08 67
Tedarikgi teslimat streleri yavasladi. ! ! ! !

® ABD’de isgiicii piyasasinda yavaglama goriililyor. Kasim ayi ADP Ozel Sektér istihdam Bitcoin 93.722 2,3 3,9 0,0

Raporu’na gore; 6zel sektor istihdami kasimda aylik 10 bin artis beklentilerine karsin 32 bin
azaldi (ekim: +47 bin). Kasim ayindaki yavaslamaya kiguk isletmelerdeki istihdam azalisinin . Hisse Senedi Endeksleri
(-120 bin) 6ncilik ettigi belirtildi. Ayrica, imalat (18 bin), profesyonel ve ticari hizmetler (26

bin), bilgi teknolojileri (20 bin) ve insaat sektorlerinde (9 bin) azalis goruldi. 03/12 Ginliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
® ABD’de MBA haftalik konut kredisi bagvurular 28 Kasim ile biten haftada %1,4 azaldi. 30 BIST-100 AEy 03 il 12,3
yil vadeli mortgage ortalama faizi 8 bp azalirken %6,32 ile son bir ayin en dusiik seviyesine S&P 500 6.850 03 0,5 16,5
indi. FTSE-100 9.692 -0,1 0,0 18,6
DAX 23.694 -0,1 -0,1 19,0
® Euro Bolgesi'nde kasim ayi hizmet sektérii PMIt 53,6 ile 6ncli verinin hafif zerinde -
gerceklesti (6ncu: 53,1, ekim: 53,0). Endeks son alti aydir genisleme bélgesinde bulunuyor. s 12.858 0,2 03 10,8
Euro Bolgesi’'nde UFE ekimde aylik %0,1 artarken, yillik bazda %0,5 geriledi. Enerji hari¢ Nikkei 225 49.865 1,1 0,6 25,0
sanayi UFE ise sabit kaldi. UFE enerji, dayanikli tiiketim mallari, ara mallari ve sermaye MSCI EM 1.373 -0,1 0,1 27,7
mallarinda aylik %0,1’er artarken, dayaniksiz tiiketim mallarinda %0,2 azaldi.
Sangay 3.878 -0,5 04 15,7
® Yurt icinde tiketici aylik enflasyonu %0,87 ile tahminimizin (%1,1) ve piyasa beklentisinin Bovespa 161.755 0,4 2,0 34,5

(%1,3) altinda gergeklesti. Boylelikle yillik enflasyon 1,8 puan disusle %31,1’e geriledi.
islenmemis gida basta olmak izere gida enflasyonunun 8ngérillenden daha olumlu bir @ [IIiE] Fiyatlan
seyir izlemesi enflasyonun tahminlerin altinda kalmasinin baslica nedeni oldu. B yillik

enflasyonu 0,35 puan azalisla %32,2, C yillik enflasyonu ise 0,4 puan azalisla %31,65 oldu. 03/12 Gunliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

TUFE egilimi gegen aya gore belirgin gerilese de gida harig enflasyon egiliminde bir iyilesme Brent ($/varil) 62,7 0,4 -0,7 -16,0

_ger«;_ekle§m<_ed| (Makro: Gida harig¢ enflasyon eglllmlnde_blr iyilesme yok). Arallk_ayl_na |VI|§k|n Altin ($/ons) 4.203 041 10 59,5

ilk sinyallerin olumsuz olmamasi durumunda TCMB’nin kasim enflasyon verileri 1siginda

politika faizini 150 baz puan indirecegini diisiiniiyoruz. Gram Altin (TL) ~ 5.727,6 01 10 92,1
Bakir ($/libre) 530,8 2,8 4,0 31,8

®  VYurt iginde bugiin TUIK mevsimsellikten arindirilmig TUFE verisini agiklayacak. Ayrica TCMB
reel efektif déviz kuru verisi ile Aylik Fiyat Gelismeleri Raporunu, Ticaret Bakanligi ise Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

kasim ayi gegici dis ticaret istatistiklerini yayinlayacak. A K B A N K
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L P Hisse Senetleri / VIOP (A Yatinim tarafindan hazirlanmaktadir) 4 Aralik 2025

® Beklentinin bir miktar altinda agiklanan manset enflasyon ve eksi BIST-100 08 11 13 123
gelen gida enflasyonu sonrasi diin gida perakendecilerinde satislar ’ ’ ’

vardi. Boylece perakende endeksi giinii %2,8 kayipla tamamlarken, BIST-30 ] 1,0 0,9 0,8 13,7
BIST-100'deki gerileme de %1,0%e yaklasti. Bununla birlikte ana  Banka Endeksi 08 6,1 38 131
endeks 11 bin seviyesinin tizerinde kalmayi basardi. Enflasyon verisi ~ Stnai Endeks -0,6 1,2 19 5,7
sonrasi dnlimuizdeki bir haftalik dénemde piyasanin odaginda 11 Hizmetler Endeksi -1,0 0,3 1,1 9,6

Aralik’ta gerceklesecek TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisi yer - —
alacak. Oniimiizdeki hafta Carsamba giinkii FED faiz karar da @ JENEEERUEHIET
beklentiler ve risk istahi Uzerinde etkili olacak. Dlnkd olumlu

kapaniglar sonrasi yurt disi tarafta temkinli iyimserlik korunuyor. BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 10.433.163
BIST-100 endeksinin de giine alicili baslamasini bekliyoruz. Bankalar Piy. Deg. 2.321.664
Holdingler Piy. Deg. 2.172.451
® Teknik Yorum: BIST100 diin giin basindaki yukselisle test ettigi Sanayi Piy. Deg. 3.999.249
11202 seviyesincllen geri ¢cekilme yasadi. Karianls 1103Z seviyesinde BIST islem Hacmi (mn TL) 245.677
gerceklesti. BIST'te gecis bolgesi olarak degerlendirdigimiz 10935 BIST100 Ort. Halka Acikiik 31%

11025 bandi lizerinde kapanis gormeye devam ediyoruz. Dolayisiyla
iyimserlik gecerli durumda. Endekste bu bant Uzerini yeni yatay g
kanal bolgesi olarak degerlendiriyoruz. Bu bandin {zerindeki
kapanis yeni ylkselisi destekleyici olacaktir. Bu durumda 11218 ara

En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

) ) . - . . Cw Enerji Miihendisli 8,39 1248,2
direng, 11530 ise yeni yatay kanal Gst siniri olarak dikkate alinabilir.
Endekste kisa periyot igin yeni yatay kanal hareketinin ancak 11025 Ral Yatinm Holding 6,15 >49,8
seviyesi lizerinde kapanisla gelisebilecegini, bu seviye lzerindeki Efor Yatinm 5,64 1117,9
harekete bagll olarak 11218 ve 11530 seviyelerine yonelme  Grainturk Holding 5,11 481,5
gorilebilecegini yineliyoruz. Diger taraftan BIST’te 11156-11372 T. Vakiflar Bankasi 3,51 4747,8

bélgesinin de haftalik grafikler icin 6énemli diren¢ konumunda — -
oldugunu, bu bélge tzerinde haftalik kapanis durumunda ancak @ JERUHVSCE
yeni ve daha belirgin bir yukari hareket yasanabilecegini

Degisim (%) Hacim (mn TL)

hatirlatiyoruz. 10869/10713 endekste yakin destek, 10566-10520  Destek Finans Faktori 9,97 22,8
bandi ise nispeten kuvvetli destek bélgesi olarak dikkate alinabilir. ~ Kontrolmatik Teknolo -4,77 1589,1
BIST100 igin 11025-10935-10869-10713-10566-10520 destek, Bim Birlesik Magazal: -3,64 8449,2
11156-11218-11372-11529 direng. Pasifik Eurasia Lojisti -3,27 222,4
Migros -3,03 3205,4

® Detayli Teknik Analiz Biilteni icin tiklayin

" W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Akbank 0,98 19329,6
is Bankasi (C) -0,07 17923,3
Yapi Ve Kredi Bankas 2,04 15640,9
Garanti Bankasi -0,14 11084,0
Turk Hava Yollarn -1,25 10014,1

[ M ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

.. . . F_XU0301225 12289,0 -1,1 320.358
Portfoy Secimleri
F_XU0300226 12907,0 -1,0 4.638
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Coca-Cola F USDTRY1225 43,40 0,1 86.605
Icecek, 'I.C Enterra, Kog. Holding, Medikal .P:.:\rk, Migros, Otokar, F_EURTRY1225 50,68 0.4 103
Tofas, Tupras, Yapi Kredi Bankasi. Detaylar igin tiklayin
| _MAcik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0301225 539.185 1.202
F_USDTRY1225 2.243.976 15.385
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o I
Sirket Haberleri

® MLP Saglik (MPARK; EUG; 12A HF: 535 TL) 13 Kasim 2025’te istanbul Gaziosmanpasa'da bulunan istinye Universitesi Tip
Fakiltesi Hastanesi icin yeni bir yénetim danismanligl s6zlesmesi imzalamisti. MLP 3 Aralik 2025 tarihinde s6z konusu
hastanenin lisansini kendi tizerine devraldi. N6tr.

TEMETTU BILDIRIMLERI

Briit Briit Son Beklenen
Sirket Kodu Temettii (TL) Verim (%) Kapanis (TL) Tarih
Trabzon Liman isletmeciligi TLMAN - 0,00% 96,40 -

PAY GERIi ALIM BILDIRIMLERI

Program Kapsaminda

Fiyat Tutar Geri Alimlarin
Sirket Kodu Pay Adedi Bandi(TL) (milyonTL) Ozsermayeye Orani
Panelsan Cati Cephe Sistemleri PNLSN 50.000 39,96 2,0 1,49%
Escar Filo ESCAR 80.000 20,21 1,6 1,08%
Enerya Enerji ENERY 600.000 10,40 6,2 3,34%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji Ve Yat. AHGAZ 20.000 25,95 0,5 1,85%
Lokman Hekim LKMNH 70.000 14,51 1,0 5,22%
Dagi Giyim DAGI 100.000 8,57 0,9 0,15%
Toplam 12,2
GERI ALINAN PAYLARIN ELDEN GIKARILMASI BiLDiRiMLERI

Fiyat Tutar Toplam Satiglarin
Sirket Kodu Pay Adedi Bandi(TL) (milyonTL) Ozsermayeye Orani
Ral Yatirim Holding RALYH  1.096.250 195,00 213,8 0,33%
Toplam 213,8

AKYatirim
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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